
1 	Comitê de Investimentos 

2 	ATA DA DÉCIMA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTO DA MARINGÁ 

3 	PREVIDÊNCIA. Às onze horas e dez minutos, do dia quinze de maio do ano de dois mil e 

4 	vinte, reuniu-se o Comitê de Investimento da Maringá Previdência, ordinariamente, na sala 

5 de reuniões da Maringá Previdência com a presença dos membros: José da Silva Neves, 

6 	Maria Silvana Barbosa Frigo, Ademir Aparecido Antonelli e Cinthia Soares Amboni. Iniciado 

7 os trabalhos com a discussão da pauta, sendo ITEM 1 - Análise do cenário 
8 macroeconômico e expectativas de mercado: os membros analisaram o relatório da 

9 	consultoria financeira com data de 11/05/2020, o qual informa que continuam as medidas de 

10 	enfrentamento a pandemia causada pelo "coronavirus", enquanto isso, dado das principais 

11 	economias globais traz a confirmação do estrago que a paralisação das atividades tem 

12 	promovido na economia. Destaque para a reunião do COPOM que reduziu a taxa básica de 

13 	juros — Selic — para a mínima histórica de 3,00% ao ano, reduzindo 0,75 pontos percentuais 

14 	que era esperado pelo mercado, que trabalhava com corte menos agressivo, de 0,50 pontos 

15 percentuais. (https://www.creditoemercado.com.briconsultoria/ciNoticia.asp.  ITEM 2 - 

16 Avaliação dos investimentos que compõe o patrimônio: ao analisar a carteira de 

17 	investimentos verificou-se que o resultado da rentabilidade foi positivo no mês de abril, tanto 

18 	na renda fixa quanto na renda variável, mesmo com a volatilidade do mercado financeiro 

19 	mundial devido à pandemia do "coronavirus" e a crise política interna do pais, apontando 

20 	para uma recuperação das perdas do primeiro trimestre. Após análise concluída foi emitido 

21 	Parecer n° 21/2020 para encaminhar ao Conselho Fiscal junto com os relatórios financeiros. 

22 ITEM 3 - Proposições de investimentos/desinvestimentos: o Comitê apresentará 

23 	proposta, de migrar maior parte dos recursos do Fundo Previdenciário alocados no Fundo 

24 Caixa IRFM-1 para o Fundo Caixa Gestão Estratégica, devido ser o Fundo que vem 

25 	apresentando melhor performance neste momento e também ter estratégia de proteção. O 

26 	comitê decidiu ainda migrar os recursos do Fundo Financeiro alocados no Fundo Caixa Dl 

27 	para o Fundo Caixa Gestão Estratégica I no último dia útil do mês corrente, para não 

28 comprometer a rentabilidade ITEM 4 — Análise do Parecer Técnico da consultoria 

29 	referente ao relatório Demonstrações Financeiras relativas ao exercício encerrado em 

30 	31 de dezembro de 2019 e parecer dos auditores independentes do Fll BR HOTÉIS, 

31 	para manifestação de voto até dia 18/05/2020: após análise do Parecer Técnico emitido pela 

32 	Consultoria quanto ao relatório das Demonstrações Financeiras do Fundo BR Hotéis, com 

33 	orientação de que as contas sejam reprovadas os membros do comitê decidiram por 

34 unanimidade levar ao conhecimento do Conselho de Administração e assim tomarem 

35 	decisão em conjunto. ITEM 5 — Assuntos gerais: foram solicitadas análises de dois Fundos 

36 	de Investimentos em renda variável que se enquadram no Art. 9° A — Investimento no 

37 	Exterior da Resolução n° 3.922/2010 e consta na estratégia de alocação da Política de 

38 	Investimentos, mesmo a consultoria recomendando as aplicações, o comitê decidiu 
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O Presidente do Comitê de Investimentos convoca todos os membros para reunião ordinária, a 

tratar dos seguintes assuntos: 

Pauta: 

Análise do cenário macroeconômico e expectativas de mercado; 

Avaliação dos investimentos que compõe o patrimônio; 

Proposições de investimentos/desinvestimentos; 

Análise do Parecer Técnico da consultoria referente ao relatório Demonstrações 

Financeiras relativas ao exercício encerrado em 31 de dezembro de 2019 e parecer 

dos auditores independentes do Fll BR HOTÉIS, para manifestação de voto até dia 

18/05/2020; 

Assuntos gerais. 

José da Silva Neves 
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Cinthia Soares Amboni 
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FUNDOS Data da Aplicação Valor Aplicado 
Previsão Para 

Resgate 
SALDO EM MARÇO 

Ç 	5 M 

ABRIL 

RESGATES EM 

ABRIL 
SALDO EM ABRIL 

RENDIMENTOS 

EM ABRIL 
Rendimento % 

BR BOTEIS - FII/GOLDEN TULIP BH Ell 31/10/2013 2.999.955,00 Venda na Bolsa 2447.403,97 2.444.258,94 -3.145,03 -0,13 
LEME IMA-B FIM 07/11/2013 1.000.000,00 22/11/17 728.158,13 730.638,87 2.480,74 034 

31/10 2013 1.000.000,00 
Prazo determinado 4.721.652,63 4.714.237,12 -7.415,51 -0,16 W7 FUNDO DE INVESTIM. EM PART. 19/04/2016 2.000.000.00 

16/11/2016 700.000,00 
ATICO FIC FIP ATICO FLORESTAL 31/05/2016 1.008.472,63 641.686,36 641.686,36 0,00 O 00 

ATICO FLORESTAL FIP MULTIESTRA 31/10/2013 1.000.000,00 645.249,29 645.249,29 0,00 0,00 
GBX TIETE II FIP/OSASCO 18/05/2016 2.000.000,00 2024 1.921.167,49 1.918.673,67 -2.493,82 -0,13 

INCENTIVO II MULTISETORIAL II 29/10/2013 2.000.000,00 13/11/18 2.386.527,46 2.384.043,78 -2483,68 -0,10 	
_ 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 24/05/2016 5.000.000,00 Em liquidação 3.638.288,55 3.521000,53 -115.288,02 -317 
LEME IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 14/10/2013 3.000.000,00 19/03/19 814.323,42 812.207,79 -2.115,63 -0,26 

31/08/2016 1.680.000,00 

0-4 11.871.174,89 13.006.095,17 1.114.920,28 9,56 

10/11/2016 500.000,00 
21/12/2016 500.000,00 

CONSTANCIA LEGAN 27/03/2017 1.000.000,00 
01/09/2017 1.000.000,00 
09/02/2018 2.000.000,00 
01/12/2018 5.000.000,00 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 73.104.099,41 73.444.224,59 340.125,18 047 
CAIXA Fl BRASIL REF. Dl LONGO PRAZO 7.006.558,32 7.000.000,00 136,44 -6.421,88 0,003 	

_ 

CAIXA Fl BRASIL IRFM-1 TP RF 4.490.099,40 11.250.771,70 15.789364,25 48.493,15 043 
CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 24.517210,75 24.622.009,51 104.398,76 0,43 
CAIXA Fl BRASIL IMA-8 TIT PUBL RF L 78.719.586,19 79.745404,01 1.025.817,82 1,30 

CAIXA Fl BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 30.927.188,69 31.270.879,07 343.690,38 1,11 
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 14.178.229,86 14.454.033,64 275.803,78 195 

CAIXA MACRO MULTIMERCADO 07/10/2019 5.000.000,00 9184.526,68 9.426.019,38 241.492,70 2,63 
23/11/2010 500.000,00 

13.643.954,69 15.141109,57 1.499.154,88 10,99 BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA 09/02/2018 6.000.000,00 
26/07/2019 10.000.000,00 
01/10/2019 442787,10 

BB PREVID RF IDKA 2 11.689.726,65 11.727366,72 37.840,07 0,32 
BB PREVIDENCIA ALOCAÇÃO ATIVA 15.494203,29 13636.208,50 141.405,21 091 

1313 PREVID RF IRF-M1 55.112,19 55.339,42 227,23 0,41 
BB PREVID IMA-135 13.032.197,12 13.095.600,50 63.403,38 0,49 

BRADESCO - IMA-B FIC RF 12.458255,90 12.628.441,89 169.585,99 136 
NAVI INSTITUCIONAL FIA 15/04/2019 10.000.000,00 8.766.950,81 9.838.193,40 1.071.242,59 12 22 

ITAU - ALOCAÇA0 DINAMICA 12.673,65 12.691,81 18,16 0,14 
ITAL) - IMA-B 05/11/2019 12.000.000,00 14.923.357,03 15.151.722,85 228.365,82 1,53 

ITAI) 	AÇÕES PHOENIX Fl - 
09/02/2018 6.000. 	00000, 

9.693.473,37 10.582.169,21 888.695,84 9,17 01/05/2018 5.000.000,00 
14/12/2018 1.500.000,00 

14.118.470,92 15.675.456,46 1.556.985,54 11,03 ITAU - AÇÕES DUNAMIS FIC 10/07/2019 14.000.000,00 
04/10/2109 4.000.000,00 

ITAU AÇÕES IBOVESPA ATIVO - 09/022018 6.000.000.00 8.657.311,96 9.659.343,23 1.002.031,27 11,57 17/12 2018 3.500.000,00 
SUL AMERICA EQUITIES 18/11/2019 4.002.651,95 2.665.128,81 2.846.514,23 181.385,42 681 
NTN-(Vencimento 2055) 2.156.525,57 2.156.525,57 0,00 000 

TOTAL 399.312.073,45 11.250.771,70 7.000.000,00 413.781.045,77 10.218.200,62 

- CEIRO 

FUNDOS SALDO EM MARÇO 
APLICAÇÕES EM 

ABRIL 

RESGATES EM 

ABRIL 
SALDO EM ABRIL 

RENDIMENTOS 

EM ABRIL 
Rendimento % 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B TIT PUBL (c/c 201) 0,00 
CAIXA Fl BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA (c/c 201) 2.387.898,83 477.599,38 2.890.309,58 24.811,37 1 11 	

- 

CAIXA Fl BRASIL REF. Dl LONGO PRAZO (c/c 204) 5.106.203,08 66.577,47 62.000,00 5.110.965,00 184,45 0,003 
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP (c/c 204) 0,00 

TOTAL 
• 

7.494.101,91 544.176,85 62.000,00 8,001.274,58 24.995,82 

Títulos PúBLICOS -Devido a liquidação entraju4dal da UNILETRA e não transf finda Integral para nova custod ante 011 sem previsão de dIsponlbillear os extratos de abril. 



Receitas e Despesas - Maringá Previdência - Previdência dos Servidores Públicos Municipais de Maringá 

Fundo Financeiro e Órgão Gerenciador - Receita 2020 

Mês 

Contribuição 	do 
Servidor 

Ativos/Aposentados 
/Pensionista 

Cedidos/Licenciados 

Contribuição 
Patronal 

Rendimento de 
Aplicação 

Compensação 
Previdenciária Aluguel Outras Receitas Taxa de 

Administração Aporte Por Insuficiencia Financeira Total Geral 

JANEIRO 1.177.127,71 1.331.06669 86.370,01 459.440,54 4.651,92 1.574,13 587.000,00 8.980.000,00 12.627.231,00 

FEVEREIRO 1.254.324,34 1.427.163,49 91.248,39 480.267,06 4.841,74 1.567,51 240.000,00 8.100,000,00 11.599.412,53 

MARÇO 1.226.296,68 1.371.343,25 (164.829,20) 478.711,23 4.74e83 1.420,06 250.000,00 3.167.688,85 

ABRIL 1.241.189,43 1.329.860,49 24.811,37 477.599,38 3.392,25 2.352,84 200.000,00 9.200.000,00 12.479.205,76 

TOTAL 4.898.938,16 5.459.433,92 37.600,57 1.896.018,21 17.632,74 6.914,54 1.277.000,00 26.280.000,00 39.873.538,14 

Fundo Financeiro e Órgão Gerenciador - Despesas 2020 (Liquidadas) 

Mês Aposentadorias Pensões 
Salário Familia 
Aposentados e 
Pensionistas 

Compensação 
Providenciaria/ 

Sentenças Judiciais 
e Chamada de 

Capital 

Despesas de Manutenção das Atividade do RPPS 

Ativos Conselheiros 
Folha de Pagamento . Total Estagiáros PASEP Outros 

JANEIRO 9.158.159,06 1.473.606,57 388,96 8 	1,76 102.587,06 16.068,36 4.592,28 287.172,43 40.353,39 11.958.539,87 

FEVEREIRO 9.202.820,98 1.470.944,60 388,96 1 	'3,03 96.805,80 16.068,36 4.524,49 84.680,41 32.612,42 10.925.519,05 

MARÇO 9.677.631,34 1.544.083,43 388,96 16. 	3,03 101.962,00 16.759,20 3.592,38 95.610,41 48.402,84 11.505.103,59 

ABRIL 10.082.487,66 1.691.477,91 340,34 16.€.3,03 103.838,64 16.759,20 3.592,38 45.257,77 29,443,07 11.989.870,00 

TOTAL 38.121.099,04 6.180.112,51 1.507,22 925.630,85 405.193,50 65.655,12 16.301,53 512.721,02 150.811,72 46.379.032,51 

Saldo Bancário da Taxa Administrativa em 30/04/2020 169.873,67 

Saldo Bancário Fundo Financeiro + Compensaçao em 30/04/2020 8.001.274,58 

APOSENTADORIAS E PENSÕES - FUNDO FINANCEIRO ATIVOS 

Beneficiários Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set 	i Out Nov Dez Total/2020 Total Geral 2.473 

Aposentados 16 13 21 20 70 2.667 Percentual 

Pensionistas 2 3 6 O 11 557 130,37% 

Total 18 16 27 20 81 3.224 	1 



ATIVOS 

9.018 

Percentual 

2,79% 

Fundo Previdenciário - Receita 2020 

Mês 
Contribuição do 

Servidor 
Contribuição 

Patronal 
Rendimento de 

Aplicação Parcelamentos Outros Total 

JANEIRO 2.114.169,19 2.114.169,23 1.230.20965 94.246,66 5.552.794,73 

FEVEREIRO 2.224.505,38 2.224.007,20 1.612.608,37 95.522,67 6.156.643,62 

MARÇO 2.228.103,62 2.226.609,08 2.842.818,02 96.193,48 1.708.088,16 

ABRIL 2.247.988,64 2.246.498,43 - 96.701,94 4.591.189,01 

TOTAL 8.814.766,83 8.811.283,94 382.664,75 - 18.008.715,52 

Fundo Previdenciário - Despesa 2020 (Liquidadas) 

Mês Aposentadorias Pensões 
Salário Familia 
Aposentados 
Pensionistas 

Total 

JANEIRO _ 
218.178,03 92.939,14 48,62 311.165,79 

FEVEREIRO _ 
221.549,06 93.157,25 314.706,31 

MARÇO 232.09468 96.896,66 328.991,34 

ABRIL 238.735,81 101.681,50 340.417,31 

TOTAL 910.557,58 384.674,55 48,62 1.295.280,75 

Saldo Bancário em 30/04/2020 413.781.067,77 

APOSENTADORIAS E PENSÕES - FUNDO PREVIDENCIÁRIO 

Beneficiários Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2020 Total Geral 

Aposentados 1 2 4 4 11 168 

Pensionistas O O O 2 2 84 

Total 1 2 4 6 13 252 

Obs.: Total de Perdas em Aplicações Financeiras para compensar contabilmente nas receitas com rendimentos nos próximos meses: R$ 43.912.185,57 
Relatório Elaborado Pela Contabilidade - Sujeito a Alterações. 



uncrádito & 
mercado 

Consultoria em investimentos 

Relatório Analítico dos Investimentos 

em abril de 2020 

Este relatório atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos III e V. 



MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2020 
ar crédito & 

mercado 
Consultoria em Investimentos 

Carteira  consolidada de investimentos - base  (Abril / 2020) 

Produto! Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUÇÃO -3.922 

TITULOS PÚBLICOS 2.156.525,57 0,51% 0,00% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' a' 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Não há 11.727.566,72 2,78% 883 0,18% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b ' 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA F1X... D+0 Não há 79.745.404,01 18,91% 906 1,36% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA F... 0+0 Não há 15.789.364,25 3,74% 1.370 0,15% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b ' 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA ... D+0 Não há 14.454.033,64 3,43% 353 0,75% Migo 7°, Inciso I, Alínea ' b ' 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0+1 Não há 13.095.600,50 3,10% 618 0,28% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA D+0 Não possui 34.161.188,65 8,10% 743 0,30% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS El RENDA F... 0+0 Não há 73.444.224,59 17,41% 913 0,81% Artigo 7°, Inciso I, Ai 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Não há 55.339,42 0,01% 1.251 0,00% Migo 7°, Inciso I, Alír 	' b' 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0+3 Não há 15.636.208,50 3,71% 595 0,15% Artigo 7°, Inciso, Aline. ' b ' 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PÚBLICOS Fl RE... 0+0 Não há 24.622.009,51 5,84% 958 0,30% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 13+0 Não há 5.111.101,44 1,21% 677 0,10% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0+1 Não há 12.628.441,89 2,99% 116 0,68% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA F... 0+1 Não há 12.691,81 0,00% 284 0,00% Migo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

ITAÚ IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 0+1 Não há 15.151.722,85 3,59% 88 3,78% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

LME REC IMA-B Ft RENDA FIXA 0+1009 Não há 730.638,87 0,17% 28 1,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL 0+1260 Não ha 2.384.043,78 0,57% 19 4,20% Migo 7°, Inciso VII, Alínea ' a ' 

GGR PRIME I FIDC SÉNIOR 1 0+1601 29 dias 3.523.000,53 0,84% 33 2,07% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' a' 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR D+1260 90 dias 812.207,79 0,19% 70 1,09% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' a' 

BB GOVERNANÇA FIAÇÕES D+4 Não há 15.143.109,57 3,59% 1.220 2,26% Artigo 8°, Inciso I, Alínea' a' 

Credito Be Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (131 3878-8410 

Página ide 16 



MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2020 can crédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Carteira consolidada  de investimentos - base (Abril / 2020) 

Produto! Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas °A, SI PL do Fundo RESOLUÇÃO - 3.922 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES D+4 Não há 13.006.095,17 3,08% 670 5,63% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

'TACI INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES D+24 Não há 10.582.169,21 2,51% 164 0,72% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

ITALI DUNAMIS FIC AÇÕES D+24 Não há 15.675.456,46 3,72% 51.174 0,54% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES D+5 Não há 9.659.343,23 2,29% 53 1,49% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

SULAMÉRICA EQUITIES Fl AÇÕES D+4 Não há 2.846.514,23 0,67% 16.059 0,33% Artigo 8°, Inciso II, Alínea 'a ' 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES D+33 Não há 9.838.193,40 2,33% 3.894 1,12% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Não há 9.426.019,38 2,23% 18.875 0,22% Artigo 8°, Inciso III 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP Não se ... Não se aplica 641.686,36 0,15% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP Não se ... Não se aplica 645.249,29 0,15% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP Não se... Não se aplica 4.714.237,12 1,12% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

BR HOTÉIS Fll - BRHT11B Não se ... Não se aplica 2.444.258,94 0,58% 1,55% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' b ' 

OSASCO PROPERTIES Fll Não se... Não se aplica 1.918.673,67 0,45% 0,46% Desenquadrado - RV 

Total para cálculo dos limites da Resolução 421.782.320,35 

Crédito 8t Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda, 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar Cl 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 

Página 2 de 16 



Distribuição por Segmento 

40  RENDA FIXA 1. RENDA VARIÁVEL 

(int crédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2020) 

Artigos - Renda Fixa Resolução % Carteira $ Carteira 

Estratégia de Alocução - 2020 

mi 	Alvo 	Sup 

GAP 

Superior 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' a' 100,00% 2.156.525,57 0,51% 0,00% 0,50% 50,00% 208.734.634,61 

Migo 70, Inciso I, Alínea ' b' 100,00% 282.730.939,79 67,03% 15,00% 50,50% 90,00% 96.873.148,53 

Artigo 7°, Inciso III, Alínea ' a ' 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a' 40,00% 33.634.596,86 7,97% 2,00% 10,00% 40,00% 135.078.331,28 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a ' 5,00% 6.719.252,10 1,59% 0,00% 2,00% 5,00% 14.369.863,92 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' b ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' o' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Total Renda Fixa 100,00% 325.241.314,32 77,11% 17,00% 63,00% 200,00% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andara 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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Distribuição por Artigos 
70  Ia 
70 1 b 
701V a 
70 V!! a 
80 1a 
8°!! a 
8° III 
8° IV a 
8° IV b 

11, Desenquadrado 

urt crédito & 
& mercado 

Consultratia em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2020) 

Artigos - Renda Variável Resolução Carteira $ Carteira 
Estratégia de Alocação - 2020 

Int 	Alvo 	Sup 

GAP 
Superior 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea ' a' 30,00% 15.143.109,57 3,59% 0,00% 5,00% 10,00% 27.035.122,47 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea ' b' 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' a' 20,00% 61.607.771,70 14,61% 7,00% 19,00% 20,00% 22.748.692,37 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea' b' 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 42178.232,04 

Artigo 8°, Inciso III 10,00% 9.426.019,38 2,23% 0,00% 3,00% 10,00% 32.752.212,66 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a' 5,00% 6.001.172,77 1,42% 0,00% 2,00% 5,00% 15.087.943,25 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' b' 5 " 	5 2.444.258,94 0,58% 0,00% 1,00% 5,00% 18.644.857,08 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' c' 5,1 	'o 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Desenquadrado - RV 0,01 	.) 1.918.673,67 0.45% 0,00% 0,00% 0,00% -1.918.673,67 

Total Renda Variável 30,00% 96.541.006,03 22,89% 7,00% 30,00% 70,00% 

Estratégia de Alocação - Limite -2020 
Artigos - Exterior 	Resolução 	Carteira $ 	Carteira 

Superior 
Inferior 	Alvo 	Superior 

Artigo 9°- A, Inciso g 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% 42.178.232,04 

Artigo 9° - A, Inciso III 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5,00% 21.089.116,02 

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 7,00% 15,00% 

GAP 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 ($11ur
crédito & crédito

Consultoria em Investimentos 

Enquadramentos na Resolução 4.604 por Gestores - base (Abril / 2020) 	 Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 

Gestão 	 Valor 	% S/ Carteira 	% S/ PL Gestão 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 256.753.345,47 60,87 0,05 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 55.657.824,71 13,20 0,00 

ITAÚ UNIBANCO 41.422.040,33 9,82 0,00 

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS 13.006.095,17 3,08 1,20 

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 12.628.441,89 2,99 0,00 

NAVI CAPITAL 9.838.193,40 2,33 0,62 

ITAÚ DTVM 9.659.343,23 2,29 0,00 

A5 CAPITAL PARTNERS 4.714.237,12 1,12 

GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA 3.987.105,60 0,95 1,72 

AURORA CAPITAL 3.523.000,53 0,84 30,91 

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... 2.846.514,23 0,67 

RJI CORRETORA DE VALORES 2.384.043,78 0,57 

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBL... 2.156.525,57 0,51 

CADENCE GESTORA 1.918.673,67 0,45 

QUELUZ GESTÃO DE RECURSOS 645.249,29 0,15 0,15 

ÁTICO ASSET MANAGEMENT 641.686,36 0,15 1,54 

Artigo 14° - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de 
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos 
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim 
definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) 

Artigos 
Estratégia de Alocação - 2020 

Carteira $ 	Carteira % 

Limite 
Inferior (°/0) 

Limite 
Superior (%) 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea' a' 2.156.525,57 0,51 0,00 50,00 

Artigo 7°, Inciso!, Alínea' b ' 282.730.939,79 67,03 15,00 90,00 

Artigo 7°, Inciso III, Alínea * a ' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a' 33.634.596,86 7,97 2,00 40,00 

Migo 7°, Inciso VII, Alínea ' a ' 6.719.252,10 1,59 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' b' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' c' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea' a' 15.143.109,57 3,59 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea ' b ' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 61.607.771,70 14,61 7,00 20,00 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' b' 0,00 0,00 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso III 9.426.019,38 2,23 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' a' 6.001.172,77 1,42 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' b' 2.444.258,94 0,58 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' c ' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 9° - A, Inciso II 0,00 0,00 0,00 10,00 

Artigo 9°- A, Inciso III 0,00 0,00 0,00 5,00 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar O 1501 - Santos- SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 ancrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA FIXA 

Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M Mês 

IMA Geral ex-C (Benchmark) 0,84% -0,17% -0,67% 0,03% 8,34% 19,04% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,91% -0,28% -0,76% -0,26% 8,60% 19,45% 0,05% 0,04% 

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,57% 0,57% 0,03% 1,79% 8,62% 18,84% 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,32% -0,34% -0,72% 1,02% 6,95% 16,67% 0,03% 0,03% 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0,43% 0,02% -0,44% 1,13% 7,34% 17,02% 0,03% 0,03% 

IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,23% 2,45% 1,63% 5,31% 9,60% 23,00% 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR -0,26% -2.32% -2,22% -2,92% -2,84% 1.177,36% 0,01% 0,02% 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 -3,02% -15,92% -11,40% -15,81% -17,85% -23,49% 0,07% 

IMA-B 5+ (Benchmark) 2,01% -8,82% -8,85% -10,25% 8,47% 30,32% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,95% -8,95% -8,91% -10,50% 7,94% 29,14% 0,14% 0,16% 

120% do CD! (Benchmark) 0,34% 1,56% 1,10% 2,48% 6,26% 14,40% 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL -0,10% -0,41% -0,35% -0,63% 1,72% 

IRF-M 1 (Benchmark) 0,45% 1,88% 1,44% 2,65% 6,60% 13,72% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,41% 1,79% 1,37% 2,51% 6,31% 13,19% 0,00% 0,00% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA 0,43% 1,82% 1,39% 2,55% 6,39% 13,32% 0,00% 0,00% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar Cl 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 

Consultoria em Investimentos 

si crédito st 
e mercado 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IMA-B 5 (Benchmark) 0,49% -0,09% -0,64% 0,86% 8,67% 19,47% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0,47% -0,18% -0,72% 0,68% 8,37% 18,91% 0,03% 0,04% 

13B IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,49% -0,12% -0,67% 0,76% 8,48% 19,01% 0,03% 0,04% 

IMA-B (Benchmark) 1,31% -5,08% -5,33% -5,55% 8,94% 25,91% - 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-8 FIC RENDA FIXA 1,36% -5,25% -5,51% -5,82% 8,68% 25,40% 0,09% 0,11% 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,30% -5,25% -5,48% -5,82% 8,47% 25,17% 0,09% 0,11% 

ITAÚ IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,53% -3,82% -4,01% -4,58% 11,67% 28,88% 0,10% 0,10% 

LME REC IMA-B Fl RENDA FIXA 0,34% -4,47% -4,70% -4,98% 2,31% -17,09% 0,05% 0,06% 

CDI (Benchmark) 0,28% 1,30% 0,92% 2,07% 5,19% 11,87% 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 0,00% 0,79% 0,42% 1,46% 4,46% 10,92% 0,00% 0,01% 

IMA (Benchmark) -0,31% 0,22% 0,01% 1,89% 2,40% 7,46% 

[TAD INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0,14% 1,28% 0,93% 1,98% 9,19% 18,37% 0,03% 0,03% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FI RENDA FIXA 1,11% 2,43% 1,60% 2,52% 13,47% 24,61% 0,05% 0,04% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda, 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar 01501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 olft crédito & 
mercado 

consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA VARIÁVEL 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 0,48% 3,53% 2,42% 6,98% 13,20% 31,16% 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP 

IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 0,37% 3,07% 2,08% 6,27% 11,65% 27,63% 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 34,02% 420.910.080.378,52% 

IGC (Benchmark) 11,63% -28,70% -28,75% -21,80% -9,89% 2,57% 

BB GOVERNANÇA Fl AÇÕES 10,99% -29,95% -29,18% -23,91% -13,93% -0,75% 0,23% 0,37% 

lbovespa (Benchmark) 10,25% -30,39% -29 23% -24,92% -16,45% -6,51% 

ITAtil FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 11,57% -28,87% -29,35% -21,99% -11,31% 0,22% 0,23% 0,37% 

SULAMÉRICA EQUITIES Fl AÇÕES 9,69% -37,39% -38,57% -30,38% -17,89% -3,00% 0,22% 0,44% 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL El AÇÕES 9,56% -31,05% -30,58% -23,40% -14,92% -2,58% 0,21% 0,37% 

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 9,17% -41,59% -42,43% -33,70% -23,73% -10,30% 0,27% 0,48% 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 12,22% -25,87% -24,13% -19,05% -5,04% 15,46% 0,25% 0,35% 

ITAU DUNAMIS FIC AÇÕES 11,03% -32,47% -32,34% -25,59% -9,53% 3,07% 0,26% 0,39% 

CDI (Benchmark) 0,28% 1,30% 0,92% 2,07% 5,19% 11,87% 

CAIXA ALOCAÇA0 MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2,63% -3,63% -4,29% -0,87% 7,95% 19,59% 0,05% 0,08% 

Credito et Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar O 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 -Telefone: (13) 3878-8410 
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Ano 3M 6M 

-0,13% -0,58% 	-0,38% 

-0,13% 	-0,67% 	-0,53% -0,80% 

-0,69% 

Mês 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 orr crédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA VARIÁVEL 

24M 

Não Informado (Benchmark) 

BR HOTÉIS Fll - BRHT11B 

OSASCO PROPERTIES Fll 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 

12M 

441317.696,37% 

VaR Mês 	 Volatilidade 12M 

0,00% 	 0,00% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar C.I 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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GRADUAL INVESTIMENTOS: 0,57% 

ELITE CORRETORA: 0,58% 

CM CAPITAL: 0,84% 

PLANNER CORRETORA: 1,57% 

BANCO BRADESCO: 2,99% 

BEM DTVM: 6,09% 

TESOURO NACIONAL: 0,51% 

ORLA DTVM: 0,37% 

BNY MELLON: 0,31% 

ITAÚ UNIBANCO: 12,11% 

CAIXA ECONÔMICA: 60,87% 

BB GESTÃO: 13,20% 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 arcrédito st 
imercado 

Consultoria em Investimentos 

Distribuição dos ativos por Administradores - base (Abril /2020) 

III CAIXA ECONÔMICA 

BB GESTÃO 

ITAÚ UNIBANCO 

BEM DTVM 

BANCO BRADESCO 

PLANNER CORRETORA 

ei  CM CAPITAL 

ELITE CORRETORA 

GRADUAL INVESTIMENTOS 

TESOURO NACIONAL 

ORLA DTVM 

BNY MELLON 

256.753.345,47 

55.657.824,71 

51.081.383,56 

25.690.802,80 

12.628.441,89 

6.632.910,79 

3.523.000,53 

2.444.258,94 

2.384.043,78 

2.156.525,57 

1.542.846,66 

1.286.935,65 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar O 1501 - Santos - SP 
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FUNDO IMOBILIÁRIO: 1,03% 

CDI: 1,21% 

FIP: 1,42% 

FIDC: 1,59% 

MULTIMERCADO - MACRO: 2,23% 

IMA-B 5+: 3,43% 

AÇÕES - INDEXADO: 3,59% 

IMA-GERAL: 3,71% 

IRF-M 1: 3,76% 

AÇÕES - VICE ATIVO: 5,37% 

GESTÃO DURATION: 8,10% 

AÇÕES - LIVRES: 8,56°k 

IDKA IPCA 2A: 8,62% 

AÇÕES - VALOR: 0,67% 

TÍTULOS PÚBLICOS: 0,51% 

IMA-B: 25,67% 

IMA-B 5: 20,52% 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 wit crédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2020) 

IMA-B 

IMA-B 5 

IDKA IPCA 2A 

AÇÕES - LIVRES 

ie  GESTÃO DURATION 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 

ei  IREM 1 

 IMA-GERAL 

ei  AÇÕES - INDEXADO 

IMA-B 5+ 

MULTIMERCADO - MACRO 

FIDC 

FIP 

le CD' 

FUNDO IMOBILIÁRIO 

AÇÕES - VALOR 

ie  TÍTULOS PÚBLICOS 

108.256.207,62 

86.539.825,09 

36.349.576,23 

36.095.819,07 

34.173.880,46 

22.665.438,40 

15.844.703,67 

15.636.208,50 

15.143.109,57 

14.454.033,64 

9.426.019,38 

6.719.252,10 

6.001.172,77 

5.111.101,44 

4.362.932,61 

2.846.514,23 

2.156.525,57 

Crédito 8t Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar C1 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 caircrédito & 
mercodo 

Consultoria em Investimentos 

Carteira de Títulos Públicos no mês de (Abril / 2020) 

i 
Títulos Públicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual E Pago $ Atual Marcação 

1 
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 31/07/2019 414 i  4.824,512202 4.970,466442 1.997.348,05 2.057.773,11 Curva 

- 	i 
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 18/11/2019 7 4.995,267412 5.175,316983 34.966,87 36.227,22 Curva 

Credito 8( Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andara 1501 - Santos- SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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9,44% 

2,19 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 (flncrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020) 

Mês 	Saldo Anterior 	Aplicações 	Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês 	Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 454.864.737,50 21.816.085,69 16.528.778,45 461.323.639,85 1.171.595,11 1.171.595,11 0,25% 	0,25% 0,69% 0,69% 36,85% 3,25% 

Fevereiro 461.323.639,85 10.707.825,40 	6.130.332,45 457.995.410,88 -7.905.721,92 -6.734.126,81 -1,70% 	-1,45% 0,58% 1,27% -113,49% 4,88% 

Março 457.995.410,88 28.820.410,36 	32.625.991,25 406.736.215,22 -47.453.614,77 -54.187.741,58 -10,36% 	-11,66% 0,68% 1,96% 	-593,49% 	19,18% 

Abril 406.736.21522 11.794.948,55 	7.062.000,00 	421.782.320,35 	10.313.156,58 -43.874.585,00 2,51% 	-9,44% 	0,22% 	2,19% 	-430,80% 	9,16% 

Investimentos x Meta Atuarial 

-12 	-9 	-6 	-3 	O 

Investimentos 	INPC + 5,88% a.a. 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
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CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Abril/2020 

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

(%) Instit 	Var - Mês Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA Fl... 14.178.229,86 0,00 0,00 14.454.033,64 275.803,78 1,95% 1,95% 14,33% 

ITAÚ IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 14.923.357,03 0,00 0,00 15.151.722,85 228.365,82 1,53% 1,53% 9,95% 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 12.458.855,90 0,00 0,00 12.628.441,89 169.585,99 1,36% 1,36% 9,48% 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA ... 78.719.586,19 0,00 0,00 79.745.404,01 1.025.817,82 1,30% 1,30% 9,03% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FI RENDA FIXA 33.315.087,52 477.599,38 0,00 34.161.188,65 368.501,75 1,09% 1,11% 4,96% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 15.494.803,29 0,00 0,00 15.636.208,50 141.405,21 0,91% 0,91% 4,82% 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 13.032.197,12 0,00 0,00 13.095.600,50 63.403,38 0,49% 0,49% 3,19% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 73.104.099,41 0,00 0,00 73.444.224,5a 340.125,18 0,47% 0,47% 3,24% 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI REND... 24.517.610,75 0,00 0,00 24.622.009,51 104.398,76 0,43% 0,43% 2,75% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS AC RENDA FIXA PREVIDE... 55.112,19 0,00 0,00 55.339,42 227,23 0,41% 0,41% 0,49% 

LME REC IMA-B Fl RENDA FIXA 728.158,13 0,00 0,00 730.638,87 2.480,74 0,34% 0,34% 5,25% 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 11.689.726,65 0,00 0,00 11.727.566,72 37.840,07 0,32% 0,32% 2,68% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIX... 4.490.099,40 11.250.771,70 0,00 15.789.364,25 48.493,15 0,31% 0,43% 0,49% 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIX... 12.673,65 0,00 0,00 12.691,81 18,16 0,14% 0,14% 2,58% 

TÍTULOS PÚBLICOS 2.156.525,57 0,00 0,00 2.156.525,57 0,00 0,00% - 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 12.112.761,40 66.577,47 7.062.000,00 5.111.101,44 -6.237,43 -0,05% 0,00% 0,45% 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL 2.386.527,46 0,00 0,00 2.384.043,78 -2.483,68 -0,10% - 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÉNIOR 814.323,42 0,00 0,00 812.207,79 -2.115,63 -0,26% -0,26% 0,67% 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 3.638.288,55 0,00 0,00 3.523.000,53 -115.288,02 -3,17% - 

Total Renda Fixa 317.828.023,49 11.794.948,55 7.062.000,00 325.241.314,32 2.680.342,28 0,83% 5,79% 

Crédito 8t Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Abril/2020 

Resgates Saldo Atual Retorno (125) Retomo (/o) 

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

(%) Instit 	Var - Mês Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 8.766.950,81 0,00 0,00 9.838.193,40 1.071.242,59 12,22% 12,22% 24,84% 

'TAD FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 8.657.311,96 0,00 0,00 9.659.343,23 1.002.031,27 11,57% 11,57% 22,66% 

ITAD DUNAMIS FIC AÇÕES 14.118.470,92 0,00 0,00 15.675.456,46 1.556.985,54 11,03% 11,03% 25,89% 

BB GOVERNANÇA Fl AÇÕES 13.643.954,69 0,00 0,00 15143.109,57 1.499.154,88 10,99% 10,99% 22,75% 

SULAMÉRICA EQUITIES Fl AÇÕES 2.595.168,67 0,00 0,00 2.846.514,23 251.345,56 9,69% 9,69% 22,07% 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES 11.871.174,89 0,00 0,00 13.006.095,17 1.134.920,28 9,56% 9,56% 21,21% 

ITAD INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 9.693.473,37 0,00 0,00 10.582.169,21 888.695,84 9,17% 9,17% 26,98% 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9.184.526,68 0,00 0,00 9.426.019,38 241.492,70 2,63% 2,63% 4,66% 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 641.686,36 0,00 0,00 641686,36 0,00 0,00% 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 645.249,29 0,00 0,00 645.249,29 0,00 0,00% 

BR HOTÉIS Fll - BRHT11B 2.447.403,97 0,00 0,00 2.444.258,94 -3.145,03 -0,13% -0,13% 0,00% 

OSASCO PROPERTIES Fll 1.921.167,49 0,00 0,00 1.918.673,67 -2.493,82 -0,13% -0,13% 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP 4/21.652,63 0,00 0,00 4.714.237,12 -7.415,51 -0,16% 

Total Renda Variável 88.908.191,73 0,00 0,00 96.541.006,03 7.632.814,30 8,59% 21,23% 

Crédito 8/ Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar O 1501 - Santos - SP 
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São Paulo/SP, 08 de maio de 2020 

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO BR 

HOTÉIS (CNPJ.: 15.461.076/0001-91) 

ASSUNTO: Parecer Técnico referente às pautas da assembleia geral de cotistas, a ser realizada no dia 18 

de maio de 2020. 

INTRODUÇÃO 

Prezados, em atenção à convocação recebida, a fim de auxiliá-los na tomada de decisão dos temas a serem 

abordados na assembleia geral de constas, colocamos: 

PAUTA 

1. Demonstrações Financeiras relativas ao exercício encerrado em 31 de dezembro de 2019 e 

parecer dos auditores independentes, enviadas á CVM pelo administrador e tornadas públicas 

em 16/04/2020, 

PARECER TÉCNICO 

i a  PAUTA 

Trata-se de pauta para aprovação de demonstrações financeiras referente ao exercício social do Fundo 

encerrado em 31 de dezembro de 2019. 

Ao analisar as demonstrações financeiras do Fundo temos que levar em consideração alguns pontos 

importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador do Fundo para o 

exercício da finalidade especifica em seu campo de atuação de conhecimento técnico. 

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentação especifica 

pelo órgão competente, qual seja a Comissão de Valores Mobiliários (CVM), que fiscaliza as suas 

atividades. 

Não apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a exercer a atividade pelo 

órgão fiscalizador competente, como também a Administradora contratada pelo Fundo tem a 

prerrogativa pela escolha e contratação da entidade a exercer as atividades, optando pelo referido 

profissional, de modo que há de se levar em conta sua opinião. 

Portanto, é imperativo destacar a opinião com ressalva trazida pelo auditor referente a apropriação da 

taxa de performance no exercício findo em 31 de dezembro de 2013. 

Verificado o histórico de demonstrações financeiras do fundo, percebe-se que tal ressalva consta nos 

antigos relatórios do auditor independente, ou seja, trata-se de questão recorrente. 

Credita & Morado Gestão de Valeres Mobiliar/OS Lida - CNP!. 11.340.009/0001413 
Rua Barão de Patanaplacaba, 231. C] 1501, Encruzilhada - Santos/SP -CEP 11050-251 

Contato:0313E1781400/ consultoriaecradotoentereado.ournisr 

arrnscredttaernereado.com.te 
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Alem disso, conforme expresso no relatório do auditor, o passivo e o patrimônio liquido em 31 de 

dezembro de 2019 seriam acrescidos e reduzidos, respectivamente, pelo valor considerável de R$ 4.796 

mil (quatro milhões, setecentos e noventa e seis mil reais), o que pode refletir no valor da cota. 

Muito embora a administradora do fundo afirme estar se esforçando para eliminar, tal ressalva persiste 

nos relatórios do auditor. 

Ainda que na última assembleia as demons....içoes financeiras tenham sido aprovadas por pouca 

diferença de votos entre aqueles que reprovaram e os que aprovaram, a questão supracitada tem sido 

principal causa para não aprovação das demonstrações em assembleias anteriores. 

Ante o exposto, por se tratar de caso ainda não plenamente solucionado, que pode ensejar dúvidas, 

entendemos pela REPROVAÇÃO da pauta. 

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos à disposição. 

Atenciosamente, 

Luiz Felipe C. Affonso 
	

Mardoqueu Corrêa da Silva 
MBA em Finanças 
	

Bacharelando em ()treno 

Certificação: CPA-20 Atroa 

Consultor de Valores Mobiliários 
	 Analista de Investimentos 
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DISCLAIMER 
Este documento ¡caracterizado como relatório, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou 

distnbuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas sio somente corno objetivo de prover 

Informações e não representa, em nenhuma hipótese. uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário 

ou instrumento financeiro. Esta é apenas urna OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em infonneções coletadas em fontes 

públicas e que julgamos confiáveis. A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perda. e ganhos não nos torna 

responsaveis diretos As informações aqui contidas Aio representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade 

das mesmas, e não devem ser consideradas corno tais. As informações deite documento estão em consoando com as informações sobre os produtos 

mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgação. E recomendada a leitura cuidadosa 

destes materiais, com especial atenção para ascláusulas relativas ao objetivo, ao risco ei politica de investimento dos produtos. Todas as informações 

podem ser obtidas com o responsável pela distribuição ou no Pie da CVM (Comissão de Valores Mobiliários); 

Sua elaboração buscou atender as objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no 

passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos 

associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos Inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliarias de bolsa, balcão, nos 

mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos Investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. 

Todos e qualquer valor exibido está representado em Real (9111) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo sua fonte o Sistema 

Quanturn Mis e a CVM. A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a 

existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco Os MIPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria n e 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da Resolução CMN te 3.921 de 25 de novembro de 2010 e suas alterações, que 

dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprias de Previdência Social, instituir:los pela União, Estados, Distrito Federal e 

Municípios e dá outras providências 

Crédito & Mercado Gestão de Valsem Mobiliarias lida CUPI 11 340 009/00014e 
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