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Comité de Investimentos

ATA DA QUINTA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DA
MARINGA PREVIDENCIA. As onze horas e quinze minutos, do dia dezesseis de margo do
ano de dois mil e vinte, reuniu-se o Comité de Investimento da Maringa Previdéncia,
extraordinariamente, na sala de reunides da Maringa Previdéncia com a presenca dos
membros: José da Silva Neves (presidente) e os membros: Cinthia Soares Amboni, Maria
Silvana Barbosa Frigo e Ademir Aparecido Antonelli. Iniciado os trabalhos com a discussao
da pauta, sendo ITEM 1 - Medidas frente ao cenario atual do mercado financeiro: o
Comité analisou o relatério de 16/03/2020 sobre o atual cenario econdmico da consultoria
financeira e discutiu as informacées repassadas no 2° Congresso Brasileiro de
Investimentos dos RPPS, promovido pela ABIPEM em Floriandpolis, nos dias 11 a 13 de
margo, que teve a participagéo de todos os membros deste Comité e decidiu ndo realizar
nenhuma movimentagao nos investimentos, para néo realizar prejuizo, e aguardar até que o
mercado estabilize e os indices de renda fixa e variavel apresentem recuperacao. ITEM 2 -
Emissdo de Parecer justificando alteragdo na realocacido de recursos aprovada no
Parecer n® 012/2020: o recurso resgatado do Fundo Bradesco Alocagéo Dinamica que seria
remanejado para o Fundo Caixa Gestdo Estratégica, conforme contido no Parecer n°
012/2020 emitido por este comité e autorizado pelo Conselho de Administragdo foi
remanejado para Fundo Caixa RF DI TP LP como medida de protecéo e, por ser um fundo
que se mantéem positivo mesmo com toda turbuléncia atual do mercado financeiro, dessa
forma sera emitido o parecer n° 015/2020 ao Conselho de Administragdo justificando a
alteraga@o na realocagdo. ITEM 3 - Alteragdo na Politica de Investimentos 2020: com a
certificagdo do Pré-Gestdo emitida pelo Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil — ICQ, a
Politica de Investimentos devera ser alterada ajustando os percentuais para a alocagdo
estratégica dos investimentos, conforme os limites para o nivel Il do Programa. Nada mais
havendo a tratar foi encerrada a reunido as doze horas e vinte minutos, e eu Maria Silvana
Barbosa Frigo, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, segue devidamente
assinada.
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QUINTA REUNIAO EXTRAORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 16/03/2020
Local: Sala de reuniées da Maringa Previdéncia
Inicio: 11h15

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros para reuniéo
extraordinaria, para discutir medidas frente ao atual cenario econémico e a necessidade
de emissdo de Parecer para o Conselho de Administragédo, referente a alteragdo na
realocacdo do recurso do Fundo Bradesco Alocagao Dinamica para o Fundo Caixa RF DI
TP LP.
Pauta:

1) Medidas frente ao cenario atual do mercado financeiro;

2) Emisséo de Parecer justificando alteragdo na realocagéo de recursos aprovada no

Parecer n° 012/2020;
3) Alteragao na Politica de Investimentos 2020.
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NOSSA VISAO - 16/03/2020

16 de margo de 2020
Retrospectiva

Em mais uma semana de panico global por conta da disseminagéo do "coronavirus", coube a
Organizagdo Mundial da Salde - OMS decretar situacdo de pandemia para a doenca, ainda que
com certo atraso. No comunicado, a OMS justificou sua decisdo ao dizer que "nas duas Ultimas
seémanas, o nimero de casos de "Covid-19" fora da China aumentou 13 vezes e a quantidade de
paises triplicou. Agora sdo mais de 118 mil infectados em 114 nacdes, sendo que 4.291 pessoas
vieram a 6bito". (Os nimeros atualizados informam quase 160 mil infectados e mais de 6 mil
obitos).

No mercado financeiro, os investidores perderam o rumo. A cada noticia e informagao as bolsas
reagiam, ora pra cima ora pra baixo. Empresas estdo fechadas; eventos e conferéncias de peso
foram suspensos. No campo esportivo e cultural também houve interrupgdo das atividades. Tudo
isso para evitar a aglomeragéo de pessoas, fato que facilita a transmiss&o do virus.

Com varios paises declarando estado de emergéncia, os bancos centrais tém mostrado seus
arsenais monetarios para conter uma recessao global que se anuncia. No Japao, o banco central
local (BoJ, na sigla em inglés) anunciou injecdo de liquidez de 1,7 trilhdes de ienes, através de
compra de titulos soberanos de cinco e dez anos, no valor de 200 bilhdes de ienes, além de uma
injegao de 1,5 trilhdes de ienes em empréstimo de duas semanas.

O banco central da Inglaterra (BoE, na sigla em inglés), cortou o juro extraordinariamente pela
primeira vez desde 2008, de 0,75% para 0,25%, uma redugao de 0,50 pontos percentuais, além
de anunciar estimulos a empréstimos as pequenas e médias empresas e as familias. O banco
central europeu (BCE, na sigla em inglés) aprovou medidas de estimulo temporarias para ajudar a
economia da zona do euro, porém manteve a taxa de juros inalterada, atualmente em -0,50% para
depdsitos e 0,0% para financiamentos.

Ja o Federal Reserve (FED, na sigla em inglés), o banco central norte americano, ousou mais
uma vez. Na semana passada, em decisdo extraordinaria, ja havia cortado a taxa de juros para o
intervalo entre 1,00% e 1,25%. Agora anunciou novo corte, mais agressivo, levando o juro para o
intervalo entre 0,00% e 0,25%, um corte de 1 ponto percentual. A autoridade monetaria também
aprovou um programa de estimulos de US$ 700 bilhdes, além de reduzir a taxa dos depositos
compulsdrios para zero.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana registrou fortes quedas. Enquanto o Dax,
indice da bolsa alem3, recuou -20,01%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, caiu -16,97%, o indice S&P
500, da bolsa norte-americana, desvalorizou -8,79% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, perdeu
-15,99%.



Por aqui, destaque para a divulgagdo do IPCA de fevereiro que apresentou em fevereiro uma
variagao de 0,25%, menor resultado para o més em 20 anos, enquanto em janeiro havia subido
0,21%. No ano, a inflagdo acumula alta de 0,46%, enquanto em doze meses acumula 4,01%. O
maior impacto positivo veio do grupo Alimentagdo e Bebidas, que desacelerou para 0,11%,
afetado novamente pelo recuo no preco das carnes, que acumula retragdo de 7,58% este ano.

Para a bolsa brasileira, o clima de averséo a risco seguiu os mercados internacionais. O Ibovespa
acionou o mecanismo de "circuit breaker" quatro vezes e encerrou a semana com queda de
-15,63%, aos 82.678 pontos, acumulando desvalorizagéo no ano de -28,51%. O ddlar comercial
encerrou a sesséo de sexta-feira cotado a R$ 4,813 para a venda, mesmo apos varias
intervengdes do Banco Central no mercado de cambio. Na semana, a moeda avangou 3,85%
frente ao real, enquanto no ano acumula alta de 19,93%. Ja o IMA-B Total encerrou a semana
com desvalorizagao de -5,65%, enquanto no ano é de -4.72%. No acumulando de 12 meses a
valorizagdo é de 10,36%.

Relatoério Focus

No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado financeiro ajustaram
pra baixo a estimativa para o IPCA deste ano. A projecéo agora é de que o IPCA encerre o ano
em 3,10%, ante 3,20% da semana passada. O resultado continua abaixo da meta de inflagao
fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro reduziu a estimativa
de inflagéo para 3,65%, quebrando a barreira dos 3,75% que ja durava 65 semanas. No ano que
vem, a meta central de inflagdo é de 3,75% e sera oficialmente cumprida se o indice oscilar de
2,25% a 5,25%.

Para a Selic, o mercado financeiro reviu a estimativa apos o FED reduzir o juro norte americano
em reunido extraordinaria, na semana passada. As apostas agora sd@o de que a taxa Selic encerre
0 ano em 3,75%, ante 4,25% da projecdo anterior. Um més atras a previsdo era 0s mesmos
4,25%. Para 2021, a previsdo para a Selic foi ajustada novamente pra baixo, para 5,25%, uma
reducdo de 0,25 ponto percentual em relagdo & semana anterior, Ha quatro semanas a estimativa
era de 6,00%.

Entre os economistas que mais acertam as previsbes, reunidos no chamado "top 5", as
estimativas para a taxa Selic em 2020 foram novamente reduzidas, agora para 3,38%. Para 2021
as apostas agora sao de que a taxa Selic encerre o ano em 5,00%.

A expectativa de crescimento da economia em 2020, medida pelo PIB, foi mais uma vez reduzida,
agora para 1,68%, ante projecdo de 1,99% da semana anterior, sendo a quinta semana
consecutiva de previsdo pra baixo. Um més atras, a estimativa era de crescimento de 2,23%. Para
2021, o mercado financeiro manteve a previsdo de expansido do PIB em 2,50%. Quatro semanas
atras, a expectativa estava nos mesmos 2,50%. Em dezembro o BACEN atualizou, por meio do
Relatorio Trimestral de Inflagdo (RTI), sua projegéo para o PIB em 2020, de alta de 1,80% para
elevagédo de 2,20%.

A projegd@o para o dolar no fim de 2020 foi ajustada para R$ 4,35, ante R$ 4,20 da semana
passada. Um més atras a estimativa era de R$ 4,10. Para o ano de 2021, a projecdo para o
cambio foi mantida em R$ 4,20. Um més atras era de R$ 4,11.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do investimento na
economia, a mediana das previsdes para 2020 foi mantida em US$ 80,00, mesmo ntimero de um
més atras. Para 2021, a expectativa foi reduzida para R$ 83,75, enquanto na semana anterior era
de US$ 84,50 bilhoes.



2020 2021

IPCA(%) . B 3,10 i I 3,65
IGP-M (%) L] 4,00 : 4,00
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo (R$/UsS) ® 4,35 4,20
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (% a.a.) | 3,75 1 5,25
PIB (% crescimento) ) | 1,68 : 2,50
Producdo Industrial (% crescimento) 1 1,63 2,50
Balanga Comercial (USS bilhdes) § | 36,10 34,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhGes) 80,00 1 83,75
Fonte: Banco Central =L B Redugso Estabilidade W Elevagio

Perspectiva

Os mercados financeiros passam por momentos de turbuléncia por conta da disseminagdo do
"coronavirus" mundo afora, a ponto da Organizacdo Mundial da Satde - OMS decretar situacao
de pandemia para a doenga.

Os governos tém adotado medidas para proteger a populagdo e evitar um colapso no sistema de
saude, decretando estado de emergéncia, situagdo que deflagra uma série de medidas que
limitam a circulagdo das pessoas, como fechamento de fronteiras, proibicio de eventos,
suspensao de aulas escolares, dentre outros.

As principais economias mundiais tém agido no sentido de estimular suas economias e conter
uma recessao mundial. Os bancos centrais tém respondido com medidas contundentes, seja
reduzindo o juro ou injetando liquidez no sistema financeiro.

Por aqui, a expectativa & por medidas semelhantes. O COPOM se retine na terca e quarta-feira
para decidir sobre o juro no Brasil. A recente decisdo do FED, que levou o juro a zero, coloca
muita press@o no Bacen para cortar o juro além do j& esperado corte de 25 pontos, que levaria a
taxa Selic a 4,00% ao ano.

Mantemos nossa opinido de que os mercados deverdo continuar oscilando forte nos proximos
dias, diante da situagdo atual e perspectivas com a evolugdo da doenga no curto prazo e suas
consequéncias sobre a economia global.

Em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, em razdo da
capacidade do gestor em alterar de maneira dindmica a composicdo da carteira do fundo,
adequando-a ao cenario a frente.

Para os veértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos exposicao de
15%, em razéo da baixa volatilidade devido & taxa basica de juros se situar na minima historica, e
do potencial de prémio que podera ser capturado com o avango das reformas estruturais em
beneficio do quadro fiscal do pais.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendagdo € para uma
exposicdo de 20%, e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocagdo sugerida é de 5%. Ambas as estratégias estao
relacionadas a taxa de juros doméstica, situadas na minima histérica, onde o prémio de risco
encontra-se em patamar reduzido.



Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposicdo maxima de 30%, por conta da melhora
do ambiente econdmico que ja se refle em um melhor comportamento nos lucros das empresas e,
consequentemente, nos mercados de agdes, e também pelo fato da importancia do produto como
fator de diversificagdo de portfdlio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos pablicos
n&o mais superam a meta atuarial,

Para a alocagdo em fundos multimercado, a nossa sugestao € para uma exposicdo de 5% dos
recursos e de 2,5% a alocagdo em Fll e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de
produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o investimento em agdes, a nossa
recomendacgéo € de uma exposicdo de 20% dos recursos, tendo em vista o potencial de
crescimento das empresas neste e nos préximos anos em uma conjuntura favoravel ao mercado
acionario, num ambiente de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas histéricas.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, o
ajuste das recomendacgtes se dara através da redugéo no teto dos investimentos em agdes.

Para o segmento de investimentos no exterior, recomendamos um percentual maximo de 5%,
devido a necessaria diversificagdo da carteira na busca por investimentos descorrelacionados da
taxa de juros doméstica, além do recente surgimento de produtos direcionados a este segmento.

O de Alo o do

Renda Flxa 65%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%
Longo Prazo {IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) 15%
Gestdo do Duration 25%
Médlo Prazo (IRF-M Total, IMA-B S e IDKA 2) 20%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 ¢ CDB) 5%
Renda Varldvel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 5%
Fundos de ParticipagBes * 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimenta no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilirios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicéo aos Fundos de Acdes na proporgdo desse excesso.
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0.46% 1.82% 2.20% 4,00% 8,05%
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