~&~ MARINGA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

MARINGA PREVIDENCIA - Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Maringa.



&, MARINGA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

iNDICE

Introdugéo

Definicbes

Gestao Previdenciaria (Pro Gestao)
Comité de Investimentos

Consultoria de Investimentos

Diretrizes Gerais

Modelo de Gestao

Segregacao de Massa

9 Meta de Retorno Esperado

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade
11 Carteira Atual

12 Alocacao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

o N O bk WN -

13 Cenario
14  Alocacgao Obijetivo
15  Apregamento de ativos financeiros
16 Gestéao de Risco
16.1 Risco de Mercado
16.1.1 VaR
16.2 Risco de Crédito
16.2.1 Abordagem Qualitativa
16.3 Risco de Liquidez
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes (Passivo)
B. Redugao de demanda de mercado (Ativo)
16.4 Risco Operacional
16.5 Risco de Terceirizagéo
16.6 Risco Legal
16.7 Risco Sistémico
17. Consideragbes Finais

O o o N O O O Uk W NN N

T e e e T e S e S e e S S S S S S = T
NN O Gy Ul Ul AW W NN = O

-

%



8

_~ MARINGA

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

1 Introducao

A MARINGA PREVIDENCIA — Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de
Maringa, € constituida na forma da legislagdo pertinente em vigor, com carater nao
econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fungéo é
administrar e executar a previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei
749/2008 e a Resolugdo CMN n° 3.992/2010 e posteriores alteragdes, que contém as
diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo
Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS). A presente Politica de Investimentos (P.1.)
foi discutida e aprovada pelo Conselho de Administragdo da MARINGA PREVIDENCIA na

reunido Ordinaria n® 21, que ocorreu em 22/10/2018.
2 Definigoes

Ente Federativo: Municipio de Maringa, Estado do Parana.

Unidade Gestora: MARINGA PREVIDENCIA — Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Maringa.

CNPJ: 78.074.804/0001-22

Meta de Retorno Esperada: INPC (indice Nacional de Prego aoc Consumidor) + 6,00%

Categoria do Investidor: Qualificado.
3 Gestéao Previdenciaria (Pré Gestao)

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a
Portaria MPS N° 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar a MARINGA
PREVIDENCIA a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione
maior controle dos seus ativos e passivo € mais transparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade. Tal adogdo garantira que os envolvidos no processo decisorio
da Autarquia cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de mlnlmjzar

(XW@

conflitos de interesse ou quebra dos deveres.
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Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de
Investimentos, a elaboracdo da Politica de Investimento (P.1.), que deve submeté-la para
aprovagao ao Conselho de Administragéo, o agente superior nas definigdes das politicas
e das estratégias gerais da Institui¢cdo.

Ainda de acordo com os atos normativos, esta Politica de Investimentos estabelece
os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestéo dos recursos correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisées, sob a administracdo deste RPPS, visando atingir e
preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com
aquelas estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores e gestores
incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao

estejam transcritas neste documento.
4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13 e a Portaria n° 27/2018 - Regulamenta o
Comité de Investimentos, instituido pela Portaria n® 28/2018. O Comité de Investimento da
MARINGA PREVIDENCIA é formado por membros servidores da autarquia e da Diretora
Superintendente, possuindo carater consultivo. O fato de em sua composi¢ao estarem
presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja responsavel por
zelar pela implementagéo desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes junto a
Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragdo. Neste colegiado, podem ainda
participar especialistas externos para auxiliar em decisées mais complexas ou de volumes

mais representativos.

O comité de investimento é formado por quatro membros. Todos 0os membros do

comité séo certificados conforme disposto a seguir:
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Tipo de Certificacao Quantidade de Data de Vencimento

Profissional Membros Certificados da Certificagao

Certificagao Profissional
ANBIMA: CPA - 10 1 02/06/2020
Certificagao Profissional
ANBIMA: CPA - 20
Certificacao de

Especialista em
Investimento ANBIMA:

CEA
Certificacao de Gestor de 29/06/2021
Regime Préprio de 3 16/10/2021
Previdéncia Social 21/01/2022
(CGRPPS)

A MARINGA PREVIDENCIA deve sempre atentar para a data de vencimento das
certificacdes acima, pois se nao houver a maioria do Comité de Investimentos certificada,

perdera, no dia seguinte, o Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).
5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar a MARINGA
PREVIDENCIA no acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de
mercado e do enquadramento das aplicagdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da
Resolugdo CMN n° 3.922 e alteragdes. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a

CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores mobilidrios e seguir o

¥ o )\&
o=

determinado nos incisos |, Il e Il do respectivo artigo.
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6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir,
ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao
equilibrio entre ativos e passivos da Maringa Previdéncia, bem como procuram evitar a
exposicao excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado nao sejam
atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta P.l. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de planejamento
utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de
janeiro a dezembro de 2019.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragbes e a
Portaria MPS n° 519/11 e alteragbes que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uni&o, Estados,
Distrito Federal e Municipios bem como parametros minimos para as alocagdes de
recursos e limites, utilizagdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregcamento
dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigbes
constantes na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragdes.

Em havendo mudancgas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos
serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢ao
desnecessaria a riscos, conforme definicdes constantes na Resolugdo CMN n°® 3.992/10 e
alteracdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagao, com
critérios e prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses
da Maringa Previdéncia, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabougo legal
constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposicdes transitérias da nova legislagéo for excedido, a Maringé Previdéncia devera

comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. M@Q

pA
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7 Modelo de Gestao

A gestao das aplicagdes dos recursos de acordo com o Artigo 3°, §3°, Inciso |l da
Portaria MPS n°® 519/11 e alteragbes, da Maringa Previdéncia sera propria, ou seja, a
Maringa Previdéncia realizara diretamente a execugéo da P.l. de sua carteira, decidindo
sobre as alocagbes dos recursos e respeitados os parametros da legislagéo e definidos

nesta P.I..
8 Segregacao de Massa

A Maringa Previdéncia possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios
desde 31/12/2008.

A Segregacao de Massa de segurados da Maringa Previdéncia € uma separagao
desses segurados em dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte,
sendo um grupo intitulado de plano financeiro e o outro de plano previdenciario. Essa
data de corte ndo pode ser superior a data de implementagao da segregacao.

O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacéo da
massa, onde as contribuicbes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos
e inativos e pelos pensionistas vinculados sao fixadas sem objetivo de acumulagao de
recursos, sendo as insuficiéncias aportadas pelo ente federativo, admitida a constitui¢cdo

de Fundo Financeiro.
O Plano Previdenciario é um sistema estruturado com a finalidade de acumulagéo

de recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios da
Maringa Previdéncia, sendo o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo
conceitos dos regimes financeiros de Capitalizagao, Reparticdo de Capitais de Cobertura

e Reparticao Simples.
9 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2019 a Maringa Previdéncia prevé que o seu retorno esperado

sera no minimo Indice Nacional de Preco ao Consumidor - INPC acrescido de uma taxa

de juros de 6,00% a.a..
e
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A escolha do INPC justifica-se devido ser o mesmo indice de pregos adotados
pelos poderes Executivo e Legislativo para conceder a reposicéo inflacionaria anual do
salario dos servidores, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o
crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escolha da taxa de juros real de 6% justifica-se devido ser compativel com o
crescimento do seu passivo atuarial, desde que essa seja no maximo 6,00% a.a., como
forma de coeréncia para evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e
do ativo atuarial. Considerando a diminuigdo da taxa de juros estrutural da economia
brasileira, que dificulta atingimento da taxa proposta, ndo sendo viavel a diminuicéo da

taxa proposta que podera acarretar um aumento do déficit atuarial.
10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da

carteira de investimento e das obrigacées do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos ultimos trés anos as
seguintes taxas: IPC-FIPE + 6%
2015: R$ 4.200.000.000,00
2016: R$ 4.500.000.000,00
2017: R$ 4.800.000.000,00

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos nao esta
aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme o histérico abaixo:
2015: 12,25% para meta de 17,75%
2016: 11,47% para meta de 12,54%
2017: 7,38% para metade 7,80%
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11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocacao assim como os limites legais observados por segmento na data 30/09/2018.

LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolucao CMN CARTEIRA

N° 3.992/11)
Renda Fixa 100% 77,43 %

Renda Variavel e Investimentos

30% 22,57 %
Estruturados

12  Alocacio de recursos e os limites por segmento de aplicagcao

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em
cenarios futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla da Maringa
Previdéncia e do ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a

solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas
obrigacdes, bem como o cenario macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes

dos investimentos:

v A alocagao dos recursos nos diversos segmentos;

v Os limites maximos de aplicagcdo em cada segmento e prazos de vencimentos
dos investimentos; e

v A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagées ou pagamento de juros

periédicos, dentre outros.

e

(X N,
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13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario
econdmico que deve levar em consideragéo as possiveis variagdes que os principais

indicadores podem sofrer.
O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (15/10/2018) que representa a

média das expectativas dos principais agentes de mercado.

2018 2019 2020 2021

Hhd O g HE4
Agregado s % wemm. e T e, e ST i : _‘.‘::".‘..33. WL hene
IPCA (%) m 4w A (9 M2 AL Al 4 A (1) 106 W 4w = (6 90 381 1% m v () 3
IPCA (stuslizacSes Gitimos 5 dias Gteis, %) 419 40 s s (@ a5 4 4 Qe = 1) 43 - s s o= @ 33
P18 (% de crescimento) L3 1M 1M = (1) 7 1% 1% 1% = (18) 65 = 50 % 2 = (83) 48
Taxa da chmbio - fim de pariodo (RS/USS) M3 o uov (1) " s 1@ 1w v o -] 0 = i W W M = (1) o
Meta Taxa Selic - fim de periode (% a.a) 650 650 &80 = (20 99 300 &M B0 = (39) 82 = e LW AN = (7 72
1GP-M (%) sl a2 4 (1) B8 4% a8 % A (1) 57 v T T Am aw AW = (e 40
Preqos Administrados (%) 2 1 1M oa (8] 2 4l 4m 4w = (5) 2 = 400 40 4w = (63) i
Industrial (% de crescimento) w oW e v (@ L W im m = (@ 1% = 300 3 3w = () 1
Conta Corrente (USS bithdes) 00 MO0 800 = (4) 4 ne 3B -un v @ 2 v ALY AN TN = D) 13
Balanca Comerclal (US$ bithdes) $500 S50 S50 = (1) T BN wE G% Y () i " v nn am w»u v () 1
Investimenta Direto no Pais (USS bilhdes) 75 050 &K & @ 23 N We B v (1) 2 ) = 0 s000 8000 W00 = (18) 13
Dhvida Liguida do Setor Publico % do PIB) Wi W Wn v M N oan uE uw v @ N Tus Es mh Y CE U A U] 7
Resultado Primdrio (% do i) 205 A8 A% 4 (4 o 1% A% 4w = (5 27 1,01 ), = (2 015 A0 41 & (1) F+]
Resultado Nominal (% do PIE} a4 T 10 A M) W 4N w0 s = (4 1. a S0 58 5@ A (1) 15

* COMPOI LIMants 0os ICAT0S JE10R © FOCUL-AHMOND de MSICAI0 aNtenar; 08 Wor s §RLE PHENTETE SADIPIAM 0 N0 do iemandd 41 mumuwmomw:mﬂm mrnu nmuiuamxumnm.
2018 — 2019 — 2020 2021 —

Nesse cenario exposto acima, a Maringa Previdéncia estd com a sua carteira de
investimentos aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos
seus principais fatores de riscos investidos e se manter aderente também a meta de

rentabilidade proposta.

As discussdes da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um
importante ponto de atengdo para a Maringa Previdéncia, com a sua possivel aprovagao

podendo afetar a Maringa Previdéncia de duas maneiras:

1- A sua aprovacdo poderd diminuir ainda mais a taxa estrutural de juros da
economia, fazendo com que nesse cenario seja efetuada a revisdo da meta de
rentabilidade atual e para os futuros exercicios;

2- A aprovagéo da reforma tera impacto importante no passivo atuarial da Maringa

Previdéncia, fato este que também acarretard uma revisdo da meta de

rentabilidade atual e para os futuros exercicios.
#
R :
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A tabela a seguir apresenta a alocagéo objetivo e os limites de aplicagdo em cada

um dos segmentos definidos pela Resolugdgo CMN n° 3.922/2010 e alteragbes. Essa

alocagédo tem como intuito determinar a alocagéo estratégica a ser perseguida ao longo

do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

Alocacao Estratégica para o exercicio de 2019

Estratégia de Alocagdo - Politica de Investimento

de 2019
Segmenio Tipo de Ativo Limite g;l :e;olu;ﬁo Limitt:;r;ferior E;:zt(é:i)a supL:;::(%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a". 100,00% 0,00% 10,00% 20,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 15,00% 32,00% 75,00%
Fl Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, | "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes compromissadas em titulos TN - Art. 7¢, Il 5.00% 0,00% 0,00% 0.00%
Fl Referenciados RF - Art. 72, IIl, Alinea "a” 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%
Fl de Indices Referenciado RF- Art. 72, Il Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a"” 40,00% 5.00% 10,00% 30,00%
R:'::a Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 10,00% Lo 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depésitos Bancdrios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitas Creditérios - sénior Art. 72, VII, "a" 5.00% 0,00% 3,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" SI0E D% s 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art, 72, VII, "c" 5,00% 0,00% g.00% 500%
Subtotal 25,00% 70,00% 205,00%
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, |, "a" 0.00% 400% S 1000
FI de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Acdes - Art. 89, Il, "a" 20,00% 2,00% 12,00% 20,00%
Renda Fl em Indices de Agdes - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0,00% 2,00% 5,00%
b FI Multimercado - Art. 89, Il 10,00% 3,00% 3,00% 10,00%
Fl em Participacdes - Art. 8¢, 1V, "a" 5,00% L,00% o0 5008
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 0% 2,00% e S0
Subtotal 8,00% 30,00% 55,00%

wﬂ
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A definicdo dessa alocagédo objetivo mantem a forma de investimento praticada
na politica anterior.

A alocacédo objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboragéo deste documento, conforme ja

descrito no item 13.

15 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais a Maringa Previdéncia aplica seus recursos devem ser marcados a valor de
mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria
MPS n° 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela
ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragées.

O método e as fontes de referéncia adotados para apregcamento dos ativos pela
Maringa Previdéncia sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo
disponiveis no Manual de Apregamento do Custodiante.

E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de
plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais € de fundamental
importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos
Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de
efetuar a compra em plataformas eletrénicas e, consequentemente, custodiar os mesmos
através do CNPJ da Maringa Previdéncia no SELIC (Sistema Especial de Liquidagao e
Custédia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o
titulo sera registrado até o seu vencimento: ou sera marcado a mercado, ou sera marcado
na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Se a Maringa Previdéncia tiver efetuado o Estudo

de ALM, é imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na curva.

K
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16 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteracdes, este
topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestédo de risco dos
investimentos. O objetivo deste topico é demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao expostos,
entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacao e

sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR
(Value a Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos

ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo da Maringa Previdéncia controlar a

volatilidade da cota do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 20 %

9 A",
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16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

A Maringa Previdéncia utilizara para essa avaliagédo de risco de crédito os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser

separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicbes nao financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas
duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias

elegiveis e se a nota & de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a

classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

: INSTITUICAO INSTITUIGAO NAO
AGENCIA
FINANCEIRA FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA ~ brAA
LF Rating brAA brAA brAA \
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as
seguintes condigdes:

v Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificagéo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC, sera considerada como classificagao de risco de crédito a classificagdo dos
ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os
devidos limites legais;

v O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da

verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos,

também sera verificado o rating de gestao de cada um deles.
16.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obriga¢oes (Passivo);

B. Possibilidade de redugidao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles

Pty

serdo geridos.
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A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisigao de titulos
ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano

pode gerar um descasamento.

B. Redugio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira. A gestéao deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser
negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos
limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a

365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 90%
De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera a implementagdo de agbes que

garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a

legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
D @& g
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v A definicio de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de
monitoramento dos riscos descritos nos tépicos anteriores;

v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

v Acompanhamento da formagéo, desenvolvimento e certificagéo dos participantes
do processo decisério de investimento; e

v Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execucédo e controle de investimento.

16.5 Risco de Terceirizagcao

Na administragédo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagéo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém n&o isenta o RPPS de responder
legalmente perante os érgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagcdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme
definicdes na Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteragbes e demais normativos da
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento
de selecdo de gestores pelo RPPS deve conter histérico, justificativas, documentagéo

relacionada, entre outros.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e

Dy peh?

investimentos, sera feito por meio:
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v Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos da Maringa
Previdéncia;

v' Da utilizagéo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando

necessario.
16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E
importante que ele seja considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipacao de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos
recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagcdo de setores e
emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a
mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de

crise.

17. Consideragoes Finais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao
e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgdo superior

competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2019.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serao realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao

dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagéo a nova legislagao.

s
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As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes
para capacitagdo de servidores e membros dos 6rgéos colegiados do RPPS; bem como,
contraprestagédo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja énus ou

compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN

n° 3.922/2010 e suas alteragées, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do o6rgao

superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus

membros.

Maringa, 18 de outubro de 2018.

Representante da unidade gestora do RPPS: Cinthia Soares Amb

Membros:

Ademir Aparecido Ant

Cinthia Soares Amboni

N
|
Maria Silvana Barbosa Frigo W‘q"(/
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Comité de Investimentos

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DA MARINGA
PREVIDENCIA. As dezesseis horas, do dia vinte e trés de outubro do ano de
dois mil e dezoito, reuniu-se o Comité de Investimento da Maringa Previdéncia,
ordinariamente, com a presenca dos membros: José da Silva Neves
(presidente), Maria Silvana Barbosa Frigo (secretaria), Ademir Aparecido
Antonelli, e Cinthia Soares Amboni. Iniciado os trabalhos o comité discutiu a
finalizagdo da Politica de Investimento para o ano de 2019, a qual foi analisada
e aprovada pelo Conselho de Administragdo, portanto apta para envio a
Secretaria de Previdéncia. Cinthia relatou que alguns membros do Conselho de
Administragdo nao reagiram bem quando informados de que n&o foram '
realizadas cem por cento das movimentagdes propostas por este comité e
aprovadas por eles, porém foi justificada tal decisdo por parte deste comité que
apos reavaliagdo das propostas decidiu aguardar momento mais oportuno.
Informou ainda que o processo de licitagdo para contratagao de empresa de
consultoria financeira esta em fase de finalizagao do edital. Analisaram ainda o
fechamento do més de setembro referente as aplicacées financeiras
apresentando melhoras nos rendimentos em especial na maioria dos fundos de
agdes, com resultado final positivo. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reuniao, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, segue
devidamente assinada.

. ,.? :‘ -y ( Y [
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%é‘ﬁa@ﬁva Neves Maria Sjlvana Barbosa Frigo
'/ Presidente /iSecreta’ria
{ \o A 7
( ___Ginthia Soarks Amboni
Membro




ATA DA VIGESIMA PRIMEIRA REUNIAO DO CONSELHO ADMINISTRATIVO DA
MARINGA PREVIDENCIA. Aos vinte e dois dias do més de outubro do ano de dois mil
e dezoito, reuniu-se o Conselho de Administragdo da Maringa Previdéncia,
ordinariamente, na sede da mesma, com a presenga dos membros: Wilson Antonio
Braz (Presidente), Damaris Gongalves Josepetti (Secretaria), Amilton Dantas, Douglas
Galvao Vilardo, Edson Paliari, Hermes Salgueiro da Silva e Miguel Campanha Junior.
Estiveram presentes, também, a Diretora Superintendente, Cinthia Soares Amboni, a
Diretora Financeira e Previdenciaria, Maria Silvana Barbosa Frigo, o Diretor de
Administracdo e Patriménio, Jansen Miliorini da Silva, o Presidente do Comité de
Investimentos, José da Silva Neves, e o contador, Edimar de Oliveira Carvalho.
Iniciando os trabalhos, o Presidente agradeceu a presenga de todos e colocou em
discussdo o ltem 1 — Interposigéo de recurso junto ao Conselho de Administragao,
solicitando a reversdo do cancelamento do beneficio de pensdo por morte concedida
desde 30/01/2015, em nome de Geni Verri Bacini, dependente (esposa) do
aposentado falecido Waltenor Roque Bacini. A Diretoria Executiva prestou todas as
informagdes levantadas, destacando que a referida pensionista tem um companheiro
em unido estavel, situagdo comprovada por visitas efetuadas e depoimentos de
vizinhos e do filho do companheiro. Foi designado o Conselheiro Edson Paliari como
relator da matéria. Item 2 — Relatorios de Receitas, Despesas e Investimentos. Os
conselheiros analisaram os relatorios apresentados e tiveram suas duvidas dirimidas
pelos membros da Diretoria Executiva presentes. Os membros do Comité de
Investimentos informaram que n&do foram efetuadas todas as propostas para as
movimentagbes apresentadas para a Renda Fixa e para a Renda Variavel, embora
tenham sido aprovadas pelo Conselho de Administragdo na reuniéo realizada no dia
02 do corrente més, pois concluiram que n&o era o momento oportuno para se fazer
as referidas movimentacdes, depois de analisarem melhor e se reunirem com a
geréncia do Banco do Brasil. ltem 3 — Apresentagéo da Politica de Investimentos para
2019, elaborada pelo Comité de Investimentos para analise e aprovagéo do Conselho.
Foi apresentada pelo Comité de Investimentos a referida politica de investimentos, que
tem como base os limites legais para cada segmento de aplicagdo. Colocado em
discussdo e votagdo, foi aprovada por unanimidade. Item 4 — Assuntos Gerais. A
Diretora Superintendente fez um breve relatério sobre a reuniéo ocorrida no dia 17 do
corrente més, com o Atuario Kogut. Destacou que nessa semana se reunira com o
Prefeito Municipal para encaminhamento da sugestdo para reestruturag@o dos fundos
de previdéncia. Informou, também, que a proposta sera encaminhada ao Ministério da

Previdéncia para analise e aprovacgdo. Na sequéncia, o Conselheiro Edson Paliari e o
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Presidente do Comité de Investimentos, José da Silva Neves, relataramjobre a //




viagem realizada nos dias 17, 18 e 19 do corrente més, a Trancoso/BA, ocorrida para
visita a uma das obras do Fundo de Investimento Imobiliario BR Hotéis. Apresentaram
relatério verbal sobre o local onde esta a obra, bem como sobre a situagéo atual do
investimento, apresentando varias fotos para que os conselheiros pudessem visualizar
melhor o referido empreendimento. Informaram que nos préximos dias sera
apresentada proposta pela Graphen Investimentos, gestora do fundo, no sentido de
separar as obras do referido fundo de investimentos, composto por trés
empreendimentos imobiliarios: Hotel em Belo Horizonte/MG, Terravista Boutique —
TXAl Resorts em Trancoso/BA e The One Office em Taubaté/SP. Destacou que o
unico empreendimento que preocupa € o Hotel em Belo Horizonte/MG. Informou que o
saldo atual do fundo é de 20 milhdes de reais para os trés empreendimentos, que nao
¢ suficiente para terminar as trés obras. Sendo assim, a proposta que sera
apresentada inclui a abertura de cotas, para levantamento de mais recursos.
Concluindo, o Conselheiro Edson Paliari afirmou que os investidores nao tém nada a
perder, pois as obras terdo que ser concluidas nos préximos meses/anos. A Diretora
Superintendente destacou estar preocupada com a situacdo do Fundo de Investimento
Atico Florestal. A Diretora Financeira e Previdenciaria, Maria Silvana Barbosa Frigo,
informou que a Vince, gestora do referido fundo, pediu a renuncia da gestéo do fundo.
Informou, também, que a Mellon, administradora do referido fundo, apresentara
relatorio sobre a situacdo atual do fundo nos préximos dias. Ficou definido que as
proximas reunides ordinarias acontecerdo nos dias 12 e 22 de novembro do corrente
ano. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata
que, depois de lida e aprovada, segue devidamente assinada pelos conselheiros

presentes.x.x.x.x.x. C XX XXX XK XXX XX XXX XX XXX XX XXX XX
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M’ TERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS ‘

PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN
DECLARAGCAO DE VERACIDADE

Ente Federativo UF CNPJ Unidade Gestora do RPPS CNPJ
}uaringa r 6282656000106 Maringa Previdéncia- Previdéncia dos lreo74804000122
Exercicio Data de Envio Retificagdo Sim/Nao

P019 |31I1Dn‘18 10:31 }Ja”m

Atestamos, na forma da lei e para todos os fins de direito, que as informagbes constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN acima identificado, cujas estratégias de alocagao dos recursos definidas para o exercicio encontram-se demonstradas no quadro abaixo,

corrrespondem & politica anual de aplicagao de recursos do Regime Prdprio de Previdencia Social - RPPS nos termos da Resolugao do Conselho Monetario Nacional.

Estamos cientes de que a omissac de informagdes no DPIN ou a insergao de informagdes falsas ou diversas das que deveriam constar, que possam resultar na emissdo indevida do Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP, sera passivel de comunicagdo ao Ministério Publico

Federal, para que se apure a eventual pratica do ilicito de falsidade ideolégica, tipificado no artigo 299 do Codigo Penal.
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PREVIDENCIA SOCIAL
Sacretaria de Politicas de
Previdéncia Social

M~ TERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVIGO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

DECLARAGAO DE VERACIDADE

ESTRATEGIAS DE ALOCAGCAO
ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2019
SEGMENTO TIPO DE ATIVO LIMITE D(?MF;E;E‘:.DLUCAD
LIMITE INFERIOR (%) ESTRATEGIAALVO | | \yire SUPERIOR (%)
Renda Fixa Titulos Publicos de emissdo do TN-Ar. 7°, |, 8 100,00 0,00 10,00 20,00
Renda Fixa Sub-total 100,00 10,00
Renda Fixa F1100% titulos TN - Art. 7%, 1, b 100,00 15,00 32,00 75,00
Renda Fixa Sub-total 100,00 32,00
Renda Fixa ETF - 100% Titulos Pdblicos - Art. 7%, 1, ¢ 100,00
Renda Fixa Sub-total 100,00
Renda Fixa Operagbes compromissadas - Art. 72, Il 5,00
Renda Fixa Sub-total 5,00
Renda Fixa Fl Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°,1ll, a 60,00 5,00 10,00 60,00
Renda Fixa Sub-total 60,00 10,00
Renda Fixa ETF - Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, lll, b 60,00
Renda Fixa Sub-fotal 60,00
Renda Fixa Fl Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, a 40,00 5,00 10,00 30,00
Renda Fixa Sub-total 40,00 10,00
Renda Fixa ETF - Demais Indicadores de RF - Art. 7°, IV, b 40,00
Renda Fixa Sub-total 40,00
Renda Fixa Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7%, V., b 20,00
Renda Fixa Sub-total 20,00
Renda Fixa CDB - Certificado de Depdsito Bancario - Art, 7°, VI, a 15,00 0,00 2,00 5,00
Renda Fixa Sub-total 15,00 2,00
Renda Fixa Poupanga - Art. 7°, VI, b 15,00
Renda Fixa Sub-total 15,00
Renda Fixa Fl em Direitos Creditérios - Cota Sénior - Art. 7°, VI, a 5,00 0,00 3,00 5,00
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

IV.*ER'IO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

DECLARAGAO DE VERACIDADE

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE INVESTIMENTO DE 2019
SEGMENTO TIPO DE ATIVO ERE D('?M'ifio"”c‘a‘o
LIMITE INFERIOR (%) ESTR”(E.;““ ALVO | | \MITE SUPERIOR (%)

Renda Fixa Sub-total 5,00 3,00

Renda Fixa FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VI, b 5,00 0,00 3,00 5,00
Renda Fixa Sub-total 5,00 3,00

Renda Fixa FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 7%, VI, ¢ 5,00 0,00 0,00 5,00
Renda Fixa Sub-total 5,00 0,00

Subtotal o 70,00

Renda Variavel Fi de Agbes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 8°, . a 30,00 2,00 5.00 10,00
Renda Variavel Sub-total 30,00 5,00

Renda Variave! ETF - Indice de Agbes (¢/ no minimo 50) - Art. 8%, 1, b 30,00

Renda Variavel Sub-total 30,00

Renda Variavel Fl de Agbes - Geral - Art. 8% 1l, a 20,00 2,00 12,00 20,00
Renda Variavel Sub-total 20,00 12,00

Renda Variavel ETF - Demais Indices de Agbes - Art. 8% 11, b 20,00 0,00 2,00 5,00
Renda Variavel Sub-total 20,00 2,00

Renda Variavel FI Multimercado - Aberto - Art. 82, Ill 10,00 3,00 5,00 10,00
Renda Variavel Sub-total 10,00 5,00

Renda Variavel Fl em Participagbes - Art. 8°, IV, a 5,00 1,00 3,00 5,00
Renda Variavel Sub-total 5,00 3,00

Renda Variavel FI Imobiliarios - Art. 8°, IV, b 5,00 0.00 3,00 5,00
Renda Variavel Sub-total 5,00 3,00

Subtotal 30,00
TOTAL - ; 100,00

RESPONSAVEIS PELA GESTAO DE RECURSOS DO RPPS

CPF NOME CARGO ASS.:
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PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social

MI’ TERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL - MPS

SECRETARIA DE POLITICAS DE PREVIDENCIA SOCIAL - SPPS

DEPARTAMENTO DOS REGIMES DE PREVIDENCIA NO SERVICO PUBLICO - DRPSP

DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - DPIN

DECLARAGAO DE VERACIDADE

RESPONSAVEIS PELA GESTAO DE RECURSOS DO RPPS

CPF NOME CARGO ASS.
63932326920 Maria Silvana Barbosa Frigo Diretor W\
86563483068 Cinthia Soares Amboni Diretor / \oondi !
< A \ pr—
00757000932 Alessandra de Oliveira Cabral Gomes Tesoureiro L’\l}, & C Ptf\frrm Z,
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