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Comité de Investimentos

ATA DA DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DA
MARINGA PREVIDENCIA. As onze horas e trinta minutos, do dia quinze de junho do ano de
dois mil e vinte, reuniu-se o Comité de Investimento da Maringa Previdéncia,
ordinariamente, na sala de reuniées da Maringa Previdéncia com a presen¢a dos membros:
José da Silva Neves, Maria Silvana Barbosa Frigo, Ademir Aparecido Antonelli e Cinthia
Soares Amboni. Iniciado os trabalhos com a discussdo da pauta, sendo ITEM 1 - Analise do
cenario macroecondmico e expectativas de mercado: os membros analisaram o relatorio
da consultoria financeira com data de 08/06/2020, o qual informa que continuam as medidas
de enfrentamento a pandemia causada pelo “coronavirus’, enquanto isso, dados das
principais economias globais traz a confirmagéo do estrago que a paralisagéo das atividades
tem promovido na economia. A crise politica interna & preocupante, pois implica na
recuperacéo do mercado interno, ja para o mercado externo & aguardada uma recuperagao

mais rapida. (https://www.creditoemercado.com.br/consultoria/ciNoticia.asp. ITEM 2 -

Avaliagdo dos investimentos que compde o patriménio: ao analisar a carteira de
investimentos verificou-se que o resultado da rentabilidade foi positivo no més de maio,
tanto na renda fixa quanto na renda varidvel, mesmo com a volatilidade do mercado
financeiro mundial devido a pandemia do “coronavirus”. A rentabilidade de abril e maio
apontam para uma recuperagdo da desvalorizagdo dos ativos no primeiro trimestre, bem
como uma diminuicdo da diferenca em relagao a meta atuarial, que esta abaixo do esperado
devido a deflagdo de abril e maio. Ao comparar os fundos de investimentos no segmento de
renda fixa - alocagédo ativa, verificou-se que o Fundo do Banco do Brasil ndo vem
apresentando resultados satisfatérios, com resultado no ano bem abaixo da meta atuarial, ja
o Fundo Gestao Estratégica da Caixa continua com uma excelente performance, superando
a meta. Decidiu-se também solicitar andlise do Fundo Santander Global Equities
Multimercado, BB Alocacao Ativa Retorno Total, Caixa Brasil IRF-M e Caixa Brasil IRF-M
1+, ap6s comparagbes no sistema SIRU de Gestdo de Investimentos. ITEM 3 -
Proposicoes de investimentos/desinvestimentos: o Comité apresentara as seguintes
propostas ao Conselho de Administracdo: Parecer n® 028/2020 - migrar os recursos do
Fundo BB Alocagdo Ativa Previdenciario para o Fundo Gestdao Estratégica da Caixa;
Parecer n°® 029/2020 - migrar a maior parte dos recursos alocados no Fundo Caixa IRF-M 1
para o Fundo Gestao Estratégica da Caixa, devido a melhor performance neste momento e
também ter estratégia de protegdo. ITEM 4 — Emissdo de parecer referente ao més de
maio para o Conselho Fiscal: apés analise concluida foi emitido Parecer n® 027/2020 para
encaminhar ao Conselho Fiscal junto com os relatorios financeiros e de risco. ITEM 5 —
Analise do parecer técnico da consultoria sobre o Fundo Itau Private S&P500 BRL FIC
Multimercado: foi solicitada analise do referido Fundo de Investimentos, em renda variavel,

que tem como benchmark o S&P 500 (bolsa americana) e se enquadra no art. 8°, Il —
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multimercado da Resolugdo CMN 3.922/2010 e consta na estratégia de alocacéo da Politica
de Investimentos. Ap6s analise do relatério, o qual a consultoria recomenda a alocagéo de
recursos, o Comité decidiu aguardar e pesquisar outros fundos em outros segmentos. ITEM
6 — Analise do parecer técnico da consultoria referente a AGC do Fundo W7 a ser
realizada em 16 de junho de 2020, as 14:00, e manifestacdo de voto: o parecer tecnico
orienta para aprovagédo de todos os itens da pauta da AGC, porém quanto ao item Ill que
propde prorrogacao do prazo do fundo, que vence no final de julho de 2020, por mais 2
anos, com reducgéo da taxa de gestao, foi discutido com outros cotistas e com o Gestor para
maiores esclarecimentos e apés as informagdes a decisdo do Comité € de aprovar todos os
itens da pauta. ITEM 7 — Andlise e aprovacdo de adequagdo na Politica de
Investimentos de 2020, devido ao Pro-Gestdo: apos a certificagdo no Nivel |l do Pré-
Gestdo, o Comité revisou o texto da Politica de Investimentos 2020, incluindo algumas
informacdes no Perfil de Investidor e no paragrafo anterior ao quadro da alocagao
estratégica e revisou os limites referentes as estratégias de alocagao, realizando alteragGes
na renda fixa, no artigo 7°, IV, “a", na estratégia alvo que passou de 10% para 8% e o limite
alvo da renda fixa de 63% para 61%. Na renda variavel, no artigo 8°, Il, “a” a estratégia alvo
passou de 19% para 21% e o limite superior passou de 20% para 30% e o limite alvo da
renda variavel de 30% para 32%. Aprovada por unanimidade as devidas adequacdes na
Politica de Investimentos 2020. ITEM 8 — Assuntos Gerais: nao foi apresentado nenhum
assunto. Nada mais havendo a tratar foi encerrada a reunido as treze horas e quarenta
minutos, e eu Maria Silvana Barbosa Frigo, lavrei a presente ata que, depois de lida e

aprovada, segue devidamente assinada.
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PREFEITURA DA CIDADE

CONVOCACAO
Portaria n® 027/2018, artigos 15 e 16

DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 15/06/2020
Inicio: 11h30

Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros para reunido ordinaria, a
tratar dos seguintes assuntos:
Pauta:
1) Analise do cenario macroecondémico e expectativas de mercado;
2) Avaliagado dos investimentos que compde o patriménio;
3) Proposigdes de investimentos/desinvestimentos;
4) Emissao de parecer referente ao més de maio para o Conselho Fiscal,
5) Andlise do parecer da consultoria sobre o Fundo Ital Private S&P500 BRL FIC
Multimercado;
6) Analise do Parecer Técnico da consultoria referente a AGC do Fundo W7 a ser realizada
em 16 de junho de 2020, as 14:00, e manifestagéo de voto;
7) Analise e aprovagédo de adequagédo na Politica de Investimentos de 2020, devido ao Pro-
Gestao;
8) Assuntos gerais.

José da Silva Neves %
Presidente § )z W 101613080
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e s Taxa Data Valor Saldo Aplicacagdes Resgates Saldo Rendimentos Rendimento
de Administracdo | da Aplicacio Aplicado em Abril em Maio em Maio em Maio em Maio (%)
BR HOTEIS - FII/GOLDEN TULIP BH FIl 1,35% 31/10/2013 2.999.955,00 2.444.258,94 2.441.607,67 -22651127 -0)11
LEME IMA-B FIM 07/11/2013 1.000.000,00 730.638,87 734.113,89 3.475,02 0,48
31/10/2013 1.000.000,00
W7 FUNDO DE INVESTIM. EM PART. 1,50% 19/04/2016 2.000.000,00 4.714.237,12 4.706.833,29 -7.403,83 -0/18
16/11/2016 700.000,00
ATICO FIC FIP ATICO FLORESTAL 0,10% 31/05/2016 1.008.472,63 641.686,36 774.650,51 132.964,15 20,72
ATICO FLORESTAL FIP MULTIESTRA 1,50% 31/10/2013 1.000.000,00 645.249,29 777.639,12 132.389,83 20,52
GBX TIETE Il FIP/OSASCO 0,24% 18/05/2016 2.000.000,00 1.918.673,67 1.916.183,08 -2,490,59 -0,13
INCENTIVO Il MULTISETORIAL 1l 29/10/2013 2.000.000,00 2.384.043,78 2.382.236,96 -1.806,82 -0,08
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1,65% 24/05/2016 5.000.000,00 3.523.000,53 3.533.576,09 10.575,56 0,30
LEME IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 14/10/2013 3.000.000,00 812.207,79 808.681,48 -31526,31 -0/a3
31/08/2016 1.680.000,00
10/11/2016 500.000,00
21/12/2016 500.000,00
CONSTANCIA LEGAN 2,00% 27/03/2017 1.000.000,00 13.006.095,17 13.939.845,09 933.749,92 7,18
01/09/2017 1.000.000,00
09/02/2018 2.000.000,00
01/12/2018 5.000.000,00
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 0,20% 73.444.224,59 74.990.415,42 1.546.190,83 2,11
CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 0,20% 136,44 136,89 0,45 0,33
CAIXA Fl BRASIL IRFM-1 TP RF 0,20% 15.789.364,25 102.676,04 15.954.331,64 62.291,35 0,39
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 0,20% 24.622.009,51 25.091.160,49 469.150,98 1,91
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF L 0,20% 79.745.404,01 80.942.082,71 1.196.678,70 1,50
CAIXA FI BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 0,20% 31.270.879,07 41.100,13 31.743.689,38 431.710,18 1,38
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 0,20% 14.454.033,64 14.598.583,49 144.549,85 1,00
CAIXA MACRO MULTIMERCADO 0,50% 07/10/2019 5.000.000,00 9.426.019,38 9.560.828,42 134.809,04 1,43
23/11/2010 500.000,00
BB PREVID ACOES GOVERNANCA 1,00% ggfg;ﬁgig 1%_“(‘)3(‘})6%’0%%’0 15.143.109,57 16.386.368,30 1.243.258,73 8,21
01/10/2019 448.787,10
BB PREVID RF IDKA 2 0,20% 11.727.566,72 11.962.188,66 234.621,94 2,00
BB PREVIDENCIA ALOCACAO ATIVA 0,30% 15.636.208,50 15.803.851,18 167.642,68 1,07
BB PREVID RF IRF-M1 0,10% 55.339,42 55.554,54 215,12 0,39
BB PREVID IMA-B5 0,20% 13.095.600,50 13.371.644,84 276.044,34 2,41
BRADESCO - IMA-B FIC RF 0,20% 12.628.441,8% 12.833.471,70 205.029,81 1,62
NAVI INSTITUCIONAL FIA 1,50% 15/04/2019 10.000.000,00 9.838.193,40 10.543.,014,79 704.821,39 7,16
ITAU - ALOCACAD DINAMICA 0,40% 12.691,81 12.760,41 68,60 0,54
ITAU - IMA-B 0,50% 05/11/2019 12.000.000,00 15.151.722,85 15.392.566,14 240.843,29 1,59
. = 09/02/2018 6.000.000,00
ITAU - ACOES PHOENIX FI 2,50% 01/05/2018 5.000.000,00 10.582.169,21 11.553.795,66 971.626,45 9,18
14/12/2018 1.500.000,00
ITAU - ACOES DUNAMIS FIC 1,90% 10/07/2019 14.000.000,00 15.675.456,46 16.515.532,95 840.076,49 5,36
04/10/2109 4.000.000,00
ITAU - AGOES IBOVESPA ATIVO 1,50% ??J/’ggﬁgig g:ggg:ggg:gg 9.659.343,23 10.425.986,01 766.642,78 7,94
SUL AMERICA EQUITIES 1,50% 18/11/2019 4.002.651,95 2.846.514,23 3.145.077,04 298.562,81 10,49
NTN-{Vencimento 2055) 2.156.525,57 41.100,13 2.049.753,67 -65:671]77 -3,10
TOTAL 413.781.045,77 143.776,17 41.100,13 424.948.161,51 11.064.439,70
[hUSERMEnts Taxa Data Valor Saldo Aplicacagdes Resgates Saldo Rendimentos Rendimento
de Administracdo | da Aplicacdo Aplicado em Abril em Maio em Maio em Maio em Maio (%)
CAIXA FI BRASIL GESTAO ESTRATEGICA (c/c 201) 0,20% 2.890.309,58 476.878,92 3.411.427,37 44.238,87 1,38
CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO (c/c 204) 0,20% 5.110.965,00 24.956,83 185.684,68 4.967.068,38 16.831,23 0,33
TOTAL 8.001.274,58 501.835,75 185.684,68 8.378.495,75 61.070,10




MES RENTABILIDADE INPC +5,88% CARTEIRA DIFERENCA
JANEIRO 1.171.595,11 0,69 0,25 -0,44
FEVEREIRO 7.905.721,92 0,58 -1,70 -2,28
MARCO 47.383.654,63 0,68 -10,36 -11,04
ABRIL 10.243.196,44 0,22 2,51 2,29
MAIO 11.125.508,80 0,20 2,64 2,44
JUNHO
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
ACUMULADO 32.749.075,20 2,40 -7,06 -9,46

. ___ Fundo / Administrador _ s R$ | Classificagio
Caixa IMA-B 5 74.990.415,42 |Art. 7-I-b
Caixa DI 4.967.205,27 |Art. 7-IV-a
Caixa IRFM-1 15.954.331,64 |Art. 7-I-b
Caixa IDKA 25.091.160,49 |Art. 7-I-b
Caixa IMA-B 80.942.082,71 |Art. 7-I-b
Caixa IMA-B5+ 14.598.583,49 |Art. 7-I-b
Caixa Gestdo Estratégica 35.155.116,75 |Art. 7-I-b
Caixa Multimercado 9.560.828,42 (Art. 8-lil
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 261.259.724,19 60,29%
Itali - Alocacdo Dindamica 12.760,41 |Art. 7-IV-a
Ital - Acdes Phoenix 11.553.795,66 |Art. 8-ll-a
Itad - Dunamis 16.515.532,95 |Art. 8-ll-a
Itali - AcBes |bovespa 10.425.986,01 |Art. 8-ll-a
Itad - IMA-B Ativo 15.392.566,14 |Art. 7-IV-a
ITAU UNIBANCO 53.900.641,17 12,44%
BB A¢Ges Governanca 16.386.368,30 [Art. 8-1-a
BB IDKA 2 11.962.188,66 |Art. 7-I-b
BB Alocacdo Ativa 15.803.851,18 |Art. 7-I-b
BB IRFM-1 55.554,54 |Art. 7-I-b
BB IMA-B5 13.371.644,84 |Art. 7-I-b
BANCO DO BRASIL 57.579.607,52 13,29%
AZ Legan* 13.939.845,09 |Art. 8-ll-a
SUL AMERICA 3.145.077,04 |Art. 8-ll-a
NAVI 10.543.014,79 |Art. 8-ll-a
BEM DTVM 27.627.936,92 6,38%
Bradesco - IMA-B 12.833.471,70 |Art. 7-IV-a
BRADESCO 12.833.471,70 2,96%
W7 4.706.833,29 |Art. 8-IV-a
QOsasco 1.916.183,08 |Art. 8-IV-b
PLANNER 6.623.016,37 1,53%
FIDC GGR Prime 3.533.576,09 |Art. 7-Vil-a
CM CAPITAL 3.533.576,09 0,82%
BR Héteis 2.441.607,67 |Art. 8-IV-b
ELITE 2.441.607,67 0,56%
Incentivo 2.382.236,96 |(Art. 7-Vil-a
GRADUAL 2.382.236,96 0,55%
NTN-37963 2.049.753,67 |Art. 7-I-a
TESOURO NACIONAL 2.049.753,67 0,47%
Leme IMA-B 734.113,89 |Art. 7-IV-a
Leme IPCA 808.681,48 |Art. 7-Vil-a
ORLA DTVM 1.542.795,37 0,36%
Brasil FIC FIP 774.650,51 |Art. 8-IV-a
Brasil FIP 777.639,12 |Art. 8-IV-a
BNY MELLON 0,36%

1.552.289,63

2.049.753,67

Valor na Curva RS
Valor @ Mercado RS  1.780.743,70
Diferenca RS 269.009,97




~INVESTIMENTO CONSOLIDADO =
SEGMENTOS VALOR PERCENTUAL

Renda Fixa 330.639.295,33 76,30%
Renda Variavel 102.687.361,93 23,70%

TOTAL 433.326.657,26 100,00%

RENDA VARIAVEL \ , : L
FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) | LIMITE MAX. (P. .)

Fundo de Ac¢oes Referenciados Art. 8-l-a 16.386.368,30 3,78% 30% 10%

Fundo de Agbes Art. 8-ll-a 66.123.251,54 15,26% 20% 20%

Fundo Multimercado Art. 8-l 9.560.828,42 2,21% 10% 10%

Fundo de Participagdes Art. 8-1V-a 6.259.122,92 1,44% 5% 5%

Fundo Imobiliario Art. 8-IV-b 4.357.790,75 1,01% 5% 5%

TOTAL 102.687.361,93 23,70% 30% 30%

RENDA FIXA _
FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) | LIMITE MAX. (P. 1.)

Titulos do Tesouro Nacional Art. 7-1-a 2.049.753,67 0,47% 100% 50%
Fundos 100% TP Art. 7-1-b 287.924.929,72 66,45% 100% 90%

Fundo Renda Fixa Art. 7-1V-a 33.940.117,41 7,83% 40% 40%
Fundo FIDC Art. 7-Vll-a 6.724.494,53 1,55% 5% 5%

TOTAL 330.639.295,33 76,30% 100% 100%

Fundo Renda Fixa; 7,83%

Titulos do Tesouro Nacional;

Fundo FIDC; 1,55%

Fundo de Acgtes
Referenciados; 3,78%

0,47% — Fundode Acbes; 15,26%

Fundo Multimercado; 2,21%

———— Fundo de Participacdes;
1,44%

Fundo Imobilidrio; 1,01%

Fundos 100% TP; 66,45%




Receitas e Despesas - Maringa Previdéncia - Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Maringa el

Fundo Financeiro e Orgéo Gerenciador - Receita 2020

Contribuigdo do
i : Seeviios Contribuigao Rendimento de Compensacao . Taxa de gre e .
Més Atlv?:é:;s:ic:;ei:::dos Patronal Aplicacgio Previdenciaria Aluguel Outras Receitas Administragéo Aporte Por Insuficiencia Financeira Total Geral
Cedidos/Licenciados
JANEIRO 1.177.127,71 1.331.066,69 86.370,01 458.440,54 4.651,92 1.574,13 587.000,00 8.980.000,00 12.627.231,00
FEVEREIRO 1.254.324,34 1.427.163,49 91.248,39 480.267,06 4.841,74 1.567,51 240.000,00 8.100.000,00 11.599.412,53
MARGCO 1.226.296,68 1.371.343,25 (164.829,20) 478.711,23 4.746,83 1.420,06 250.000,00 - 3.167.688,85
ABRIL 1.241.189,43 1.329.860,49 24.811,37 477.599 38 3.392,25 2.352,84 200.000,00 9.200.000,00 12.479.205,76
MAIO 1.226.572,87 1.412.706,53 44.238,87 476.878,92 1.231,99 372,99 227.000,00 8.800.000,00 12.189.002,17
TOTAL 6.125.511,03 6.872.140,45 81.839,44 2.372.897,13 18.864,73 7.287,53 1.504.000,00 35.080.000,00 52.062.540,31
Fundo Financeiro e Orgéo Gerenciador - Despesas 2020 (Liquidadas)
G Er:';‘iz‘;'r“i?::; Despesas de Manutengao das Atividade do RPPS
Més Aposentadorias Pensbes A::::izt:ic;:se Sel;tzr:;a; ::adz’c;ws Folha dzt::’g:mento Gonselhéires Estagidrios s Outros Total
Capital
JANEIRO 9.158.159,06 1.473.6086,57 388,96 875.611,76 102.587,06 16.068,36 4.592,28 287.172,43 40.353,39 11.958.539,87
FEVEREIRO 9.202.820,98 1.470.944 60 388,96 16.673,03 96.805,80 16.068,36 4.524,49 84.680,41 32.612,42 10.925.519,05
MARGCO 9.677.631,34 1.544.083,43 388,96 16.673,03 101.962,00 16.759,20 3.592,38 95.610,41 48.402,84 11.505.103,59
ABRIL 10.082.487,66 1.691.477,91 340,34 16.673,03 103.838,64 16.759,20 3.592,38 46.257,77 29.443,07 11.990.870,00
MAIO 9.801.414,16 1.636.824,74 340,34 47.747 41 103.762,79 16.759,20 5.731,26 76.703,94 43.840,10 11.733.123,94
TOTAL 48.022.513,20 7.716.937,25 1.847,56 973.378,26 508.956,29 82.414,32 22.032,79 590.424,96 194.651,82 58.113.156,45
Saldo Bancario da Taxa Administrativa em 29/05/2020 146.171,81
Saldo Bancario Fundo Financeiro + Compensacao em 29/05/2020 8.501.625,51
APOSENTADORIAS E PENSOES - FUNDO FINANCEIRO ATIVOS
Beneficiarios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2020 Total Geral 2473
Aposentados 16 13 21 20 21 91 2.680 Percentual
Pensionistas 2 3 6 o} 3 14 559 130,97%
Total 18 16 27 20 24 108 3.239




ATIVOS

9.033

Percentual

Fundo Previdenciério - Receita 2020
Més cong::r:g:f o co:;:Ir::;c.‘éo Re:ﬁ:;z:;z 2L Parcelamentos Outros Total
JANEIRO 2.114.169,19 2.114.169,23 1.230.209,65 94.246,66 5.552.794,73
FEVEREIRO 2.224.505,38 2.224.007,20 1.612.608,37 95.522,67 6.156.643,62
MARGO 2.228.103,62 2.226.609,08 |- 2.842.818,02 96.193,48 1.708.088,16
ABRIL 2.247.988,64 2.246.498,43 - 96.701,94 4.591.189,01
MAIO 2.248.005,48 2.247.503,09 - 97.193,96 4.592.702,53
TOTAL 11.062.772,31 11.058.787,03 - 479.858,71 - 22.601.418,05
Fundo Previdenciario - Despesa 2020 (Liquidadas)
Salario Familia
Més Aposentadorias Pensodes Aposentados Total
Pensionistas
JANEIRO 218.178,03 92.839,14 48,62 311.165,79
FEVEREIRO 221.549,06 93.157,25 - 314.706,31
MARCO 232.094,68 96.896,66 = 328.991,34
ABRIL 238.735,81 101.681,50 340.417,31
MAIO 243.232,06 98.904,68 342.136,74
TOTAL 1.153.789,64 483.579,23 48,62 1.637.417,49
Saldo Bancario em 29/05/2020 428.694.673,46
APOSENTADORIAS E PENSOES - FUNDO PREVIDENCIARIO
Beneficiarios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2020 Total Geral
Aposentados 1 2 4 4 3 14 171
Pensionistas 0 0 0 2 0 2 84
Total 1 2 4 6 3 16 255

2,82%

Obs.: Total de Perdas em Aplicacbes Financeiras para compensar contabilmente nas receitas com rendimentos nos proximos meses: R$ 32.830.914,64
Relatério Elaborado Pela Contabilidade - Sujeito a Alteragoes.
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mercado
Consuitoria em Investimentos

Relatério Analitico dos Investimentos

em maio de 2020

Este relatorio atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos 11l e V.



' Je MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Cfedlto & Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/05/2020
mercado

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
TITULOS PUBLICOS 2.049.753,67 0,47% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 74.990.415,42 17,31% 912 0,84% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 55.554,54 0,01% 1.269 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 N&o ha 15.803.851,18 3,65% 595 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 25.091.160,49 5,79% 955 0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 11.962.188,66 2,76% 882 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 80.942.082,71 18,68% 904 1,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 13.371.644,84 3,09% 613 0,30% Artigo 7, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 N&o possui 35.155.116,75 8,11% 752 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 15.954.331,64 3,68% 1.372 0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS F| RENDA ... D+0 Nao ha 14.598.583,49 3.37% 353 0,76% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 4.967.205,27 1,15% 669 0,11% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"’
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 12.833.471,70 2,96% 123 0,69% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"'
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA F... D+1 Nao ha 12.760,41 0,00% 285 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 15.392.566,14 3,55% 90 3,68% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA D+1009 Nao ha 734.113,89 0,17% 28 1,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea 'a '
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 D+1601 29 dias 3.533.576,09 0,82% 33 2,07% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a’
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR D+1260 90 dias 808.681,48 0,19% 0,00% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a"
INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL D+1260 Nao ha 2.382.236,96 0,55% 19 4,20% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a"'
BB GOVERNANGA FI AGOES D+4 Nao ha 16.386.368,30 3,78% 1.220 2,25% Artigo 8°, Inciso [, Alinea'a’
Pagina |1 de 16 Crédito & Mercado Gestio de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP



m crédito &
mercado

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2020)

Produto / Fundo
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES

SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
ITAU DUNAMIS FIC AGOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
W7 MULTIESTRATEGIA FIP

ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP
BR HOTEIS Fll - BRHT11B

OSASCO PROPERTIES FlI

Total para cdlculo dos limites da Resolugao

Resgate
D+4

D+4
D+33
D+24
D+24

D+5

D+4

Nao se ...

Nao se ...

Nao se ...
Nao se ...

Nao se ...

Caréncia
Nao ha
Néo ha
N&o ha
N&o ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha

Nao se aplica
N&o se aplica
Naose 'ca
Nao se ca

Naosea, ca

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/05/2020

Saldo
13.939.845,09

3.145.077,04
10.543.014,79
11.553.795,66
16.515.532,95
10.425.986,01
9.560.828,42
4.706.833,29
774.650,51
777.639,12
2.441.607,67
1.916.183,08
433.326.657,26

Particip. S/ Total

3,22%
0,73%
2,43%
2,67%
3,81%
2,41%
2,21%
1,09%
0,18%
0,18%
0,56%

0,44%

Cotistas

732
15.786
3.830
163
50.170
53
18.593

21

% S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
5,61% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a’
0,32% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
1,12% Artigo 82, Inciso Il, Alinea'a’
0,72% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
0,55% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a’
1,49% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"’
0,22% Artigo 82, Inciso Il
0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a
0,00% Artigo 8° Inciso IV, Alinea'a "’
0,56% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a’
1,55% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b'
0,46% Desenquadrado - RV
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' d. MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
m cre |t° & Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020
mercado

Consultoria em Inveslimentos

Enquadramentos na Resolugdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2020)

Artigos - Renda Fixa Resolugéo % Carteira $ Carteira F;::ratégia d:lcz)ocagéo : :?lzpo Su?)gzor
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a" 100,00% 2.049.753,67 0.47% 0,00% 0,50% 50,00% 214.613.574,96 Distribuigéo por Segmento
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00% 287.924.929,72 66,45% 15,00% 50,50% 90,00% 102.069.061,81
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a" 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.666.332,86
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a 40,00% 33.940.117,41 7,83% 2,00% 10,00% 40,00% 139.390.545,49
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a" 5,00% 6.724.494,53 1,565% 0,00% 2,00% 5,00% 14.941.838,33
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b " 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.666.332,86
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.666.332,86
Total Renda Fixa 100,00% 330.639.295,33 76,30% 17,00% 63,00% 200,00%

@ RENDAFIXA @ RENDA VARIAVEL
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2dit MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
m1 creol 0 & Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade ¢ Risco - Base: 29/05/2020
m efCQ O

Consultoria em Investimentos

Enquadramentos na Resolugio 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2020)

Artigos - Renda Variével Resolugio Carteira Carteira EI::"“égia dzlc("“a‘}a" - :c;z;o Su‘:}‘;‘:w
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a 30,00% 16.386.368,30 3,78% 0,00% 5,00% 10,00% 26.946.297,43 Distribuigao por Artigos
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'b ' 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.666.332,86 : ; : z
Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a " 20,00% 66.123.251,54 15,26% 7,00% 19,00% 20,00% 20.542.079,91 ®7IVa
Artigo 8°, Inciso II, Alinea' b 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 43.332.665,73 : ; IV: 2
Artigo 82, Inciso IlI 10,00% 9.560.828,42 2,21% 0,00% 3,00% 10,00% 33.771.837,31 ®sla
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a’ 5,00% 6.259.122,92 1,44% 0,00% 2,00% 5,00% 15.407.209,94 : : :I\L
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 5,00% 2.441.607,67 0,56% 0,00% 1,00% 5,00% 19.224.725,19 ® s :
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' ¢ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.666.332,86 @ Desenquadrado
Desenquadrado - RV 0,00% 1.916.183,08 0,449 0,00% 0,00% 0,00% -1.916.183,08
Total Renda Variavel 30,00% 102.687.361,93 23,70% 7,00% 30,00% 70,00%

Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira lnfi:t::tégia e Al;t:fio = Limites'ui(ﬁ?or Squ‘t:E;or
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% 43.332.665,73
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5,00% 21.666.332,86
Total Exterior 10,00% 0.00 0,00% 0,00% 7,00% 15,00%
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Consultoria em Investimentos

Enquadramentos na Resolugdo 4.604 por Gestores - base (Maio / 2020)

Gestao
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
ITAU UNIBANCO

CONSTANCIA INVESTIMENTOS
BRADESCO ASSET MANAGEMENT
NAVI CAPITAL

ITAU DTVM

A5 CAPITAL PARTNERS
GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA
AURORA CAPITAL

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST...

RJI CORRETORA DE VALORES

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL...

CADENCE GESTORA
QUELUZ GESTAQ DE RECURSOS

Valor

261.259.724,19

57.579.607,52
43.474.655,16
13.939.845,09
12.833.471,70
10.543.014,79
10.425.986,01
4.706.833,29
3.984.403,04
3.533.576,09
3.145.077,04
2.382.236,96
2.049.753,67
1.916.183,08
1.552.289,63

% S/ Carteira
60,29

13,29
10,03
3,22
2,96
2,43
2,41
1,09
0,92
0,82
0,73
0,55
0,47
0,44
0,36

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

% S/ PL Gestdo
0,05

0,00
0,00
1,16
0,00
0,66
0,00
2,83
1,42
0,01

0,35

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e
carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em
regulamentagdo especifica. (NR)

Estratégia de Alocagdo para os Proximos 5 Anos

Artigos Estratégi_a de Alocagao - 2.020 Lifnite Lin?ite
Carteira $ Carteira % Inferior (%) Superior (%)
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"' 2.049.753,67 0,47 0,00 50,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b " 287.924.929,72 66,45 15,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a" 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a ' 33.940.117,41 7,83 2,00 40,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a’ 6.724.494,53 1.55 0,00 5,00
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b "' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c' 0,00 0,00 0,00 5,00



' dit MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
m cre o] & Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020
mercado

Consultoria em Inveslimentos

Retorno dos investimentos ¢ Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3m 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IMA Geral ex-C (Benchmark) 0,97% 0,80% -0,15% 1,71% 7,42% 21.97% - -
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,07% 0,79% -0,15% 1,76% 7,59% 22,37% 0,02% 0,04%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,75% 2,33% 1,10% 3,57% 9,03% 2217% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,00% 1,65% 0,63% 2,82% 8,06% 20,02% 0,01% 0,03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,91% 1,92% 0,85% 3,04% 8,24% 20,20% 0,01% 0,03%
IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,16% 2,61% 1,05% 4,38% 8,98% 22,01% - -
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR -0,43% -2,75% -1,97% -3.17% -3,52% 1.303,68% - -
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 0,30% -15,80% -3,18% -15,41% -18,49% -19,94% 0,01% 0,07%
IMA-B 5+ (Benchmark) 1,02% -7,88% -8,21% -5,48% 4.17% 38,08% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,00% -8,04% -8,27% -5,69% 3.72% 36,70% 0,06% 0,15%
120% do CDI (Benchmark) 0,28% 1,85% 1,03% 2,31% 5,87% 14,02% - -
INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL -0,08% -0,49% -0,32% -0,53% -0,13% - - -
IRF-M 1 (Benchmark) 0,42% 2,31% 1.47% 2,74% 6,33% 13,97% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,39% 2,19% 1.41% 2,60% 6,04% 13,42% 0,00% 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,39% 2,22% 1,42% 2,63% 6,11% 13,55% 0,00% 0,00%
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' d. MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
m cre |t° & Relatério de Anilise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020
mercado

Consultoria em Investimenlos

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 2,12% 2,03% 0,82% 3,29% 9,46% 23,93% - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,11% 1,92% 0,74% 3,15% 9,15% 2337% 0,01% 0,04%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2,11% 1,99% 0,77% 3,20% 9,26% 23,45% 0,01% 0,04%
IMA-B (Benchmark) 1.52% -3,64% -4,32% -1,70% 6,68% 31,99% - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1,62% -3,71% -4,41% -1.77% 6,53% 31,82% 0,04% 0,10%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,50% -3.82% -4,48% -1.91% 6,23% 31,21% 0,04% 0,10%
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 1.59% -2,29% -3.16% -0,29% 9,09% 35,32% 0,04% 0,10%

= REC IMA-B FI RENDA FIXA 0,48% -4,02% -4,04% -3,36% 0,63% - 0,02% 0,06%
CL: (Benchmark) 0,24% 1,54% 0,86% 1,92% 4,87% 11,55% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,33% 1.12% 0,48% 1,48% 4,25% 10,73% 0,00% 0,01%
IPCA (Benchmark) -0,38% -0,16% -0,62% 0,99% 1,88% 6,62% - -
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,54% 1,82% 1,22% 217% 7,84% 19,42% 0,01% 0,02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 1,38% 3,85% 2,37% 4,46% 11,99% 27,82% 0,02% 0,03%
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Il d. MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
m cre |to & Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020
mercado

Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA VARIAVEL

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 0,41% 3,96% 1,85% 6,03% 12,53% 30,09% - -
W7 MULTIESTRATEGIA FIP - - - - - - 5 £
IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 0,30% 3,38% 1,51% 5,32% 11,01% 26,59% - -
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP -0,12% - . . 32,77% -19,74% 0,00% -
IGC (Benchmark) 8,79% -22,44% -15,78% -16,43% -3,15% 2521% - -
BB GOVERNANCA FI ACOES 8,21% -24,20% -16,92% -18,48% -8,04% 19,04% 0,15% 0,38%
Ibovespa (Benchmark) 8,57% -24,42% -16,10% -19,25% -9,92% 13,87% - -
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 7,94% -23,23% -17,32% -16,88% -5,23% 19,25% 0,15% 0,38%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 10,49% -30,82% -25,66% -24,20% -11,82% 14,88% 0,16% 0,46%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 7,18% -26,10% -19,14% -19,76% -10,14% 15,39% 0,14% 0,37%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 9,18% -36,23% -30,73% -29,72% -18,72% 6,36% 0,21% 0,49%
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 7,16% -20,56% -13,25% -13,38% 0,13% 32,07% 0,16% 0,35%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 5,36% -28,85% -20,98% -23,06% -6,21% 20,72% 0,17% 0,40%
CDI (Benchmark) 0,24% 1,54% 0,86% 1,92% 4.87% 11,55% - -
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,43% -2,26% -1,43% -0,21% 7,39% 23,68% 0,02% 0,07%
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Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos ¢ Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA VARIAVEL

Més
Nao Informado (Benchmark) -
BR HOTEIS FIl - BRHT11B -0,11%
OSASCO PROPERTIES Fll -0,13%
ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP -

Ano

-0,69%

-0,80%

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA

3M

-0,36%

-0,52%

6M

-0,80%

-0,93%

Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

- - 0,00% 0,00%
440.744.831,13% - - -
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Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

' 1 MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
m credito &

mercado
Consultoria em Investimentos

Distribui¢do dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2020)

FUNDO IMOBILIARIO: 1,01%
CDI: 1,15%
FIP: 1,44%
FIDC: 1,55%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,21%
IMA-B 5+: 3,37%
IMA-GERAL: 3,65%

ACOES - VALOR: 0,73%
TiTULOS PUBLICOS: 0,47%

IMA-B: 25,36%
IRF-M 1: 3,69%

ACOES - INDEXADO: 3,78%

ACOES - INDICE ATIVO: 5,62%

GESTAO DURATION: 8,12%
IMA-B 5: 20,39%

IDKA IPCA 2A: 8,55%
ACOES - LIVRES: 8,91%

B A 109.902.234,44

IMA-B 5 88.362.060,26
W AcGEs - Livres 38.612.343,40
B 1oKaA 1PCA 2A 37.053.349,15
B GesTAo DURATION 35.167.877,16

B ACOES - INDICE ATIVO  24.365.831,10

I AcGES - INDEXADO 16.386.368,30
B IRF-M 1 16.009.886,18
B 1MA-GERAL 15.803.851,18
B ma-B 5+ 14.598.583,49

BB MuLTIMERCADO - MACRO  9.560.828,42

l rioc 6.724.494,53
Fp 6.259.122,92
B cor 4.967.205,27
[ FunDO IMOBILIARIO 4.357.790,75
B AcOEs - vaLOR 3.145.077,04
Il ituLos pUBLICOS 2.049.753,67
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Carteira de Titulos Pablicos no més de (Maio / 2020)

Titulos Publicos Vencimento
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055

Compra
31/07/2019

18/11/2019

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA

Qtde
414

7

P.U. Compra
4.824,512202

4.995,267412

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcacio
4.865,387652 1.997.348,05 2.014.270,49 Curva
5.069,027963 34.966,87 35.483,20 Curva
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Consultoria em Investimentos

Retorno ¢ Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 454.864.737,50 21.816.085,69 16.528.778,45 461.323.639,85 1.171.595,11 1.171.595,11 0,25% 0,25% 0,69% 0,69% 36,85% 3,25%
Fevereiro 461.323.639,85 10.707.825,40 6.130.332,45 457.995.410,88 -7.905.721,92 -6.734.126,81 -1,70% -1,45% 0,58% 1,27% -113,49% 4,88%
Margo 457.995.410,88 28.820.410,36 32.625.991,25 406.736.215,22 -47.453.614,77 -54.187.741,58 -10,36% -11,66% 0,68% 1.96% -593,49% 19,18%
Abril 406.736.215,22 11.794.948, 55 7.062.000,00 421.782.320,35 10.313.156,58 -43.874.585,00 2,51% -9,44% 0,22% 2,19% -430,80% 9,16%
Maio 421.782.320,35 645.611,92 226.784,81 433.326.657,26 11.125.509,80 -32.749.075,20 2,64% -7,06% 0,20% 2,40% -294,06% 4,98%

Investimentos x Meta Atuarial

\

Investimentos INPC +5,88% a.a.

nvestimentos PC +5,88% a.a.
u
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Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

Patriménio (R$)

540.000.000,00

450.000.000,00

360.000.000,00

270.000.000,00

180.000.000,00

90.000.000,00

Comparativo

A |
L] AN

4.00 ® 36M

0.00

-4.00

Retorno (%)

-8.00

-12.00

T I I I I

I I

2016 Jul'16

Jul "7

Jul 18

Jul'19

Fev '20 Mar ‘20 Abr 20 Mai '20 15 Mai

Investimentos Meta Atuarial | | CDI | IMA-B IMA-B 5
IMA-B 5+ | IMA Geral | |IRF-M | | IRF-M 1 IRF-M 1+

| Thovespa | |IBX | |SMLL | |IDIV
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Retorno dos Investimentos apés as movimenta¢oes (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2020

Ativos Renda Fixa
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA ...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl...

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIX...

LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

TITULOS PUBLICOS

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
13.095.600,50

73.444.224,59
11.727.566,72
24.622.009,51
12.628.441,89
15.151.722,85
79.745.404,01
34.161.188,65
15.636.208,50
14.454.033,64
12.691,81
730.638,87
15.789.364,25
55.339,42
5.111.101,44
3.523.000,53
2.384.043,78
812.207,79
2.156.525,57
325.241.314,32

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

Aplicagoes
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
517.979,05
0,00

0,00

0,00

0,00
102.676,04
0,00
24.956,83
0,00

0,00

0,00

0,00

645.611,92

Resgates
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
185.684,68
0,00

0,00

0,00
41.100,13

226.784,81

Saldo Atual
13.371.644,84

74.990.415,42
11.962.188,66
25.091.160,49
12.833.471,70
15.392.566,14
80.942.082,71
35.155.116,75
15.803.851,18
14.598.583,49
12.760,41
734.113,89
15.954.331,64
55.554,54
4.967.205,27
3.533.576,09
2.382,236,96
808.681,48
2.049.753,67
330.639.295,33

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

276.044,34 2,11% 2,11% 1,24%
1.546.190,83 2,11% 2,11% 1.25%
234.621,94 2,00% 2,00% 1,00%
469.150,98 1.91% 1,91% 1,06%
205.029,81 1.62% 1,62% 3,77%
240.843,29 1,59% 1,59% 3,82%
1.196.678,70 1,50% 1,50% 3,66%
475.949,05 1,37% 1,38% 1,72%
167.642,68 1.07% 1,07% 1.74%
144.549,85 1,00% 1,00% 5,80%
68,60 0,54% 0,54% 0,70%
3.475,02 0,48% 0,48% 2,02%
62.291,35 0,39% 0,39% 0,20%
215,12 0,39% 0,39% 0,20%
16.831,68 0,33% 0,33% 0,08%
10.575,56 0,30% 0,14% 0,83%
-1.806,82 -0,08% - &
-3.526,31 -0,43% = -
-65.671,77 -3.05% - =
4.979.153,90 1,53% 2,25%

Pégina 1515de 16

Crédito & Mercado Gestio de Valores Mobilidrios Ltda,
Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



crédito &

m mercado

Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apos as movimentagdes (aplicagoes e resgates) no més de Maio/2020

Ativos Renda Variavel

Saldo Anterior

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 641.686,36 0,00 0,00 774.650,51 132.964,15 20,72% - -
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 645.249,29 0,00 0,00 777.639,12 132.389,83 20,52% -0,12% 0,00%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 2.846.514,23 0,00 0,00 3.145.077,04 298.562,81 10,49% 10,49% 16,48%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 10.582.169,21 0,00 0,00 11.553.795,66 971.626,45 9,18% 9,18% 21,29%
BB GOVERNANCA FI ACOES 15.143.109,57 0,00 0,00 16.386.368,30 1.243.258,73 8,21% 8,21% 15,06%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 9.659.343,23 0,00 0,00 10.425.986,01 766.642,78 7,94% 7.94% 15,19%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 13.006.095,17 0,00 0,00 13.939.845,09 933.749,92 7,18% 7,18% 13,79%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 9.838.193,40 0,00 0,00 10.543.014,79 704.821,39 7,16% 7,16% 15,79%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 15.675.456,46 0,00 0,00 16.515.532,95 840.076,49 5,36% 5,36% 16.91%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9.426.019,38 0,00 0,00 9.560.828,42 134.809,04 1,43% 1,43% 2,26%
BR HOTEIS Fli - BRHT11B 2.444.258,94 0,00 0,00 2.441.607,67 -2.651,27 -0,11% -0,11% 0,00%
OSASCO PROPERTIES FlI 1.918.673,67 0,00 0,00 1.916.183,08 -2.490,59 -0,13% -0,13% -
W7 MULTIESTRATEGIA FIP 4.714.237 12 0,00 0,00 4.706.833,29 -7.403,83 -0,16% = -

Total Renda Variavel 96.541.006,03 0,00 0,00 102.687.361,93 6.146.355,90 6,37% 14,30%
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PARECER TECNICO

W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

DATA DA AGC: 16 de junho de 2020, as 14:00 horas
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Santos/SP, 03 de junho de 2020

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (CNPJ: 15.711.367/0001-90)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da assembleia geral de cotistas a ser realizada em 16 de
junho de 2020, as 14:00 horas.

INTRODUCAO
Prezados, em atencéo a convocagdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA
1) Aprovacdo da reorganizagdo societdria e tributdria da W7BZ Holding S.A. (“Companhia”), bem
como da distribui¢io dos recursos em caixa da Companhia provenientes das a¢des da Locaweb
Servigos de Internet S.A. (“Locaweb”);

2) Aprovacio a substituigdo dos servigos de administragdo, custédia, controladoria e escrituragdo
prestados pela atual Administradora pelos servigos da Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04.538-132 (“Nova Administradora”), ambas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Planner Holding Financeira S.A., sociedade
andnima de capital fechado, inscrita nt ,.wit s0b 0 n2 08.088.455/0001-12, com sede na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 102 anidar, Itaim Bibi, na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP 04.538-132;

3) Aprovacdo da prorrogacdo do prazo do Fundo, bem como a adequacdo da taxa de gestdo; e

4) Autorizagdo para a Administradora do Fundo tomar todas as providéncias necessarias a
implementag¢do do item anterior.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Pauta deliberativa pela aprovagdo da reestruturagio societaria e tributdria do Fundo. Anexos a
convocacdo, foram encaminhados parecer juridico do escritério contratado e posicdo com propostas da

Gestora.

A estratégia em andlise, posta a votagdo, é a de redugdo de capital pela Companhia, entregando as
participacdes societarias nas empresas investidas diretamente ao Fundo, de modo que a W7BZ Holding
S.A. s6 permanecerd ativa em relagdo ao investimento do FIP CEDRO.
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Com a redugdo de capital, as agdes seriam entregues aos socios, no caso o Fundo, sem a incidéncia de
tributacdo. Posteriormente, as agdes das empresas investidas seriam eventualmente vendidas
diretamente pelo Fundo.

O parecer juridico abordou estudo sobre posicdo jurisprudencial em sede administrativa, demonstrando
razoavel conforto em que caso haja autuacdo, seja possivel obter decisdo favoravel. A consultoria entende
que os casos ali apresentados se referem a situagdes parecidas, porém, voltadas a particulares e empresas
da iniciativa privada, somente.

A demonstragdo que os investidores sdo Regimes Proprios de Previdéncia Social que se encontravam em
uma estrutura prejudicial ao interesse coletivo social, da seguridade social, de carater solidario, quando
em verdade tais investidores sdo isentos de tributagcdo sobre sua renda, reforcaria ainda mais eventual
tese.

Desta forma, sendo um obstaculo a muito estudado pelos prestadores de servicos e de amplo
conhecimento dos cotistas, com uma alternativa valida, entendemos pela APROVAGAO da pauta.

22 PAUTA:
Trata-se de pauta que tem por objetivo aprovar alteragao da administragdo do Fundo por empresa do
mesmo grupo econdmico da atual Administradora.

Trata-se de reorganizagdo entre empresas de um mesmo grupo econdmico, sem quaisquer impactos nas
cobrancgas de taxas de administragdo atualmente praticadas, razdo pela qual ndo vislumbramos dbice
algum a APROVAGAO da pauta.

Vale ressaltar, que ndo hd qualquer impedimento na aprovagado de substituicdo de prestadores de servicos
ndo elegiveis pelas novas regras da Resolugdo CMN n? 4.695/2018, tendo em vista que as regras ali
trazidas pela redacdo do artigo 15, conforme exposto por seu § 92, sé hdo de ser verificadas quanto da
aplicagao de recursos:
Art. 15. A gestdo das aplicagbes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social poderd ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou
mista.

§ 29 Os regimes prdéprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as sequintes condigbes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdGo
autorizada a funcionar pelo Bance Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetdrio Nacional;

§ 92 Os requisitos de que tratam os §§ 22 e 82 deste artigo devem ser

observados apenas quando da aplicacdo dos recursos pelo regime proprio de
previdéncia social. (Incluido pela Resolugdo n2 4.695, de 27/11/2018.)
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32 PAUTA:
Pauta deliberativa pela aprovacdo da prorrogacdo do prazo de duragdo do Fundo e adequagdo da taxa
referente as atividades de gestdo.

A proposta conforme encaminhada pela Gestora é a de prorrogagdo do Fundo pelo prazo de 02 (dois)
anos adicionais, ou seja, até julho de 2022.

Neste ponto, vale destacar o relatdrio juridico que acompanhou a documentagdo pertinente a assembleia.
Dentre as argumentacdes ali trazidas, conforme analise jurisprudencial na esfera administrativa, os 6rgéos
de controle costumam entender pela regularidade das ooeragbes e motivagdes extrafiscais quando a
estrutura precede negociacoes de alienagdo de ~+dS.

Ao presente caso, destacar que a reestruturagdo societdria e fiscal precedeu quaisquer negociagfes das
demais empresas investidas, garantindo ainda um prazo adicional ao Fundo para que utilize seu periodo
de desinvestimento com tranquilidade, reforgariam as teses em eventual autuagdo fiscal.

Além disto, o Fundo ainda conta com uma quantidade relevante de companhias investidas, e
considerando o momento atual de pandemia, com fortes impactos na economia e retomada lenta,
mostra-se igualmente prudente conceder prazo adicional possibilitando melhores condigdes na venda dos
ativos.

J4 com relagdo a taxa de gestdo, a proposta é a de redugédo do percentual correspondente ao Gestor da
taxa de gestdo, mantidos todos os demais valores, conforme tabela abaixo:

Capital PL Mai/20 -
Taxa Total Adm+Custédia Gestdo Performance Benchmark Comprometido -
RS MM
RS MM
w7 1,99% 0,11% 1,88% 20% IPCA+10,5% NA 1356 Atual

A reducdo corresponde a uma maior economia ao Fundo e, em ultima insténcia, aos cotistas, de modo
que ndo vemos quaisquer obices a sua aprovagao.

Portanto, ante ao tudo quanto exposto, entendemos pela APROVAGAO da pauta.

42 PAUTA:
Pauta deliberativa pela autorizagio ao Administrador para que implemente as deliberacdes tomadas.
Orientamos a APROVACAOQ da pauta.

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos a disposi¢ao.

Atenciosamente,

Luiz Felipe C. Affonso
MBA em Finangas
Certificagdo: CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mobilidrios

CREDITO & MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informag8es aqui contidas s3o somente com o objetivo de prover
informag6es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e s30 consubstanciadas em informacBes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizacdo destas informag8es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagGes deste documento estdo em consondncia com as informagGes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Tedas as informacdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagées diarias, sendo sua fonte o Sisterna Quantum Axis e a CVM. A contratacdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n? 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras providéncias.
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARINGA

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

Resumo

Gestdo: Itat Unibanco
Administrador: Ita Unibanco

Custodiante: Itald Unibanco

Taxas

Taxa de Administracdo: 1,00%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

MES COTISTAS PL
Mai/2019 981 990.493.337,34
Jun/2019 960 1.064.591.893,46
Jul/2019 939 1.089.050.660,85
Ago/2019 927 1.089.709.594,08
Set/2019 910 1.098.898.175,64
out/2019 900 1.117.542.150,09
Nov/2019 878 876.409.355,69
Dez/2019 856 886.950.498,62
Jan/2020 858 910.728.640,88
Fev/2020 862 852.976.832,90
Mar/2020 875 822.937.110,59
Abr/2020 913 839.645.184,55

26.269.692/0001-61

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio:  31/01/2017

Resolucdo: Artigo 82, Inciso Il

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui

Benchmark: S&P 500

Investidor Qualificado: Nao
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

MUNICIPAIS DE MARINGA
Data-base-da-analise-30/04/2020—

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

Informagdes Operacionais

Depésito Inicial:  5.000,00
Movimentagao Minima: 1,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario: 9,49% em 24/03/2020
Numero de dias com Retorno Positivo: 480

Minimo Retorno Diario: -9,96% em 16/03/2020

Performance comparativa - Valores em ( % )

26.269.692/0001-61

Canvarsio de Cota para Aplicacdo: D+0

Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Retorno acumulado desde o inicio;: 44,95%

NlUmero de dias com retorno negativo: 332

Volatilidade desde o inicio: 20,09%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO M &M 12M 24M VaR

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 11,97 -11,67 -11,99 -5,85 -1,46 14,06 44,24

INDICE DE REFERENCIA (S&P 500} 12,68 -9,71 -412 -1,13 9,98 43,30

INPC + 5,88% A.A. (META ATUARIAL) 0,22 1,49 4,97 8,51 20,67 3,03
Pagina 2 de 5 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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| ' Data-base da-analise:-30/04/2020—
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692/0001-61

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem, preponderantemente, em
ativos que tenham como principal fator de risco a variagdo do preco do indice S&P500®1, observado gque a rentabilidade do FUNDO sera
impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragdo.

Caracteristica e Estratégia:

O indice S&P 500 busca refletir um portfélio diversificado de agbes blue chips de 500 companhias norte-americanas lideres nos principais setores
econdmicos (tecnologia, financeiro, satde, consumo, indistria, materiais e servigos publicos). Consequentemente, o indice acaba por ser também
um indicador geral do mercado de agdes norte-americano, dado que o valor de mercado das agbes cobertas pelo indice equivale a
aproximadamente 80% da capitalizacdo de mercado das companhias negociadas na bolsa de a¢oes de Nova lorque (NYSE).

Composicéo da Carteira:

O fundo investe seus recursos no fundo ITAU INDEX S&P500® FI MULTIMERCADO (CNPJ: 26.269.698/0001-39). O administrador do Fundo
investido, se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3°, inciso Il, que permite a ocultagdo da carteira por até 90
(noventa) dias. A dltima informagdo publica é da data de 31/03/2020. Naquela oportunidade a carteira estava composta por Titulos publicos
federais (98,09% do PL), Derivativos (1,28% do PL), Operagao compromissada (0,35% do PL) e Valores a pagar/receber (0,28% do PL).

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo esta acima de seu indicador de referencia (S&P 500), sobre uma 6tica de 24 meses.

Taxa de Administra¢do:

A taxa de administragdo estd em linha com as praticadas no mercado, 1,00% a.a.. O fundo ndo cobra taxa de performance, ingresso e de saida.
Risco:

Os principais riscos o qual o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao mercado.

Enquadramento:

O regulamento do Fundo analisado (Regulamento v. 29/04/2019) esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso lll, da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteracdes, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.
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' ' Data-base-da-analise:-30/04/2020—
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692/0001-61

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de MARINGA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2020 permite alocagao maxima no limite superior de até 10% em
fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso Il da Resolugdo CMN 3.922/2010 e alteragdes. Atualmente, a carteira apresenta 2,23% (base
abril/2020), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 32.752.212,66. Dado o PL do FUNDO (base
abril/2020), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até RS 44.191.851,82 para novos investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, e também nao possui aplicagdes em fundos com estratégias semelhantes
(Multimercado - Exterior).

Fundos com investimentos em empresas estrangeiras podem ser uma boa opgédo no caso de uma carteira ja diversificada em empresas
brasileiras, podendo ingressar em um novo mercado e buscar rentabilidade em uma economia alternativa. Aplicagdes neste segmento
devem complementar o portfélio do RPPS, diminuindo a correlagdo de fundos concentrados em empresas nacionais, assim também,
mitigando o risco da carteira

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Em razdo do
RPPS possuir diversificagdo da carteira mantendo uma consideravel exposi¢do em renda variavel, principalmente em fundos que
buscam rentabilidade de acordo com a economia doméstica, em especial a¢des livres, recomendamos o aporte em fundos atrelados a
bolsa americana, porém ressaltamos cautela em razdo da volatilidade desta economia.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Longo Prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolugado CMN n° 4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esté apto para receber aportes do RPPS.

Na opgéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucéo
CMN n° 3,922/10, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteragbes, considerados aptos pelo 6rgao colegiado competente do
RPPS.

Santos, 29 de maio de 2020

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizagao destas informagGes em suas tomadas de decisac e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacoes
aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e nao devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em conscnancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagao. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para
as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel
pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios);

Sua elaboragio buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualguer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilirios para a emissao deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isengado de risco.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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