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ATA DA DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
DA MARINGA PREVIDENCIA. Aos vinte e oito dias do més de junho do ano de dois mil e
vinte e um, reuniu-se o Conselho de Administracdo da Maringa Previdéncia,
ordinariamente, na sede da mesma, com a presenca dos membros: Wilson Antonio
Braz (Presidente), Damaris Goncalves Josepetti (Secretdria), Amilton Dantas, Douglas
Galvdo Vilardo, Edson Paliari, Hermes Salgueiro da Silva e Miguel Campanha Junior.
Esteve presente, também, a Diretora Presidente, Cinthia Soares Amboni. Iniciando os
trabalhos, o Presidente agradeceu a presenca de todos e colocou em discuss3o o Item

2 - Comité de Investimentos: a) Parecer n2 018/2021: proposta de aplicagdo do
recurso superavitario das contribuigdes previdencirias do més de JUNHO e parcela da
divida previdenciaria do més de JULHO. Segue a integra do referido parecer: “PARECER
Ne 018/2021 - COMITE DE INVESTIMENTOS. Ao Conselho de Administragdo para
aprovagdo: O Comité de Investimentos propde a alocagdo dos valores do Fundo
Previdencidrio, referente ao parcelamento de divida previdenciaria, a ser repassada no
més de JULHO, no valor aproximado de RS$ 100.000,00 (cem mil reais) no Fundo CAIXA
BRASIL IMA-B-5 TP RF LP, e dos recursos superavitdrios das contribuicdes
previdencidrias, no valor aproximado de RS 5.800.000,00 (cinco milhdes e oitocentos
mil reais), correspondente ao més de JUNHO de 2021, alocando R$ 3.000.000,00 (trés
milhSes de reais) na renda variavel, no fundo CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC ACOES
(82, 1,”a") e RS 2.800.000,00 (dois milhées e oitocentos mil reais) em investimentos no
exterior, no fundo AXA WF FREMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY IE (99, A,
de acordo com as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos. Considerando o
cendrio econdmico atual de renda fixa com muita volatilidade e rentabilidade baixa, a
renda varidvel e investimento no exterior sio as melhores opg¢des, mesmo com
volatilidade no mercado externo, a recuperagdo é bem mais expressiva e rapida que a
renda fixa. A definicio dos fundos foi baseada no estudo de Andlise de Risco e
Desempenho efetuado pela consultoria financeira, para comparacio entre os fundos
existentes na carteira e novos fundos, selecionados pelo Comité de investimentos,
sendo mais uma importante ferramenta para tomada de decisdo. O relatério referente
andlise realizada, apresenta um ranking das performances dos fundos, bem como
demonstra a correlagdo entre os mesmos. O fundo Caixa Brasil Acdes Livre FIC AclOes

apresenta boa pontuagéo no ranking dos fundos em renda variavel nacional. O fundo

AXA WF Fremlington Digital Economy Advisory IE, se destaca por ndo possuir aftja/‘
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correlagdo com nenhum dos fundos de investimentos analisados, agregando ao
portifélio da carteira a diversificagdo de fato. Maringd, 25 de junho de 2021. José da
Silva Neves, Presidente, Cinthia Soares Amboni, Maria Silvana Barbosa Frigo e Ademir
Aparecido Antonelli, Membros.” Apds as apresentagdes e explicacdes da Diretora
Presidente, as solicitagBes contidas no Parecer n® 018/2021 foram colocadas em
votagdo, tendo sido aprovadas por unanimidade. Item 22 - Assuntos gerais. A Diretora
Presidente falou sobre a eleigdo dos conselheiros, destacando que as inscrices
estardo abertas a partir do dia 02 de agosto de 2021. O edital e todo material est3o
disponiveis no site da autarquia. Informou que o setor de comunicacdo do Executivo
estd divulgando as referidas elei¢des para a imprensa local, tendo sido, inclusive,
divulgado no Jornal do Povo. Quanto 3 obra de reforma da sede da Maringd
Previdéncia, a Diretora Superintendente informou que, em virtude de reclamacgdes dos
conddminos, foi decidido que as obras serdo feitas no periodo noturno, sendo que
para tanto sera necessario fazer um aditivo no contrato inicial, para adequagdo dos
custos. Informou, também, que até a conclusdo dos tramites legais do aditivo, a obra
permanecera paralisada. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido,

lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, segue devidamente
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CONVOCAGCAO

Decreto Municipal n® 1.056/2009, artigos 10, 11 e 12

DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA — CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Data: 28/06/2021
Inicio: 14h00
Local: Sala de reuniées da Maringa Previdéncia

O Presidente do Conselho de Administracdo convoca todos os membros para reuniao

ordinaria, a tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:
1) Comité de Investimento:
a) Parecer n° 018/2021, proposta de aplicagdo do recurso superavitario das
contribuicbes previdenciarias do més de JUNHO e parcela da divida
previdenciaria do més de JULHO;

2) Assuntos gerais.

WSO

Wilson Antonio B
Presidente do Conselho de Administracao

Importante: favor confirmar o recebimento deste e-mail, caso ndo possa participar, entrar em contato para
a apresentacgao da justificativa pelo e-mail: fopa@maringaprevidencia.com.br ou pelo telefone 3220-7700.

Av. Carneiro Ledo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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PREFEITURA DA CIDADE

PARECER N° 018/2021 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao Conselho de Administracio para aprovacao:

O Comité de Investimentos propde a alocagéo dos valores do Fundo Previdenciario, referente ao parcelamento de divida previdenciaria, a ser repassada
no més de JULHO, no valor aproximado de R$ 100.000,00 (cem mil reais) no Fundo CAIXA BRASIL IMA-B-5 TP RF LP, e dos recursos superavitarios das
contribuicées previdenciarias, no valor aproximado de R$ 5.800.000,00 (cinco milhées e oitocentos mil reais), correspondente ao més de JUNHO de 2021,
alocando R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) na renda variavel, no fundo CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES (8°, Il,"a") e R$ 2.800.000,00
(dois milhdes e oitocentos mil reais) em investimentos no exterior, no fundo AXA WF FREMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY IE (9° A, Il), de
acordo com as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos. Considerando o cenario econémico atual de renda fixa com muita volatilidade e rentabilidade
baixa, a renda variavel e investimento no exterior sdo as melhores opgdes, mesmo com volatilidade no mercado externo, a recuperagao &€ bem mais
expressiva e rapida que a renda fixa. A definicdo dos fundos foi baseada no estudo de Andlise de Risco e Desempenho efetuado pela consultoria financeira,
para comparacgao entre os fundos existentes na carteira e novos fundos, selecionados pelo Comité de investimentos, sendo mais uma importante ferramenta
para tomada de decisdo. O relatério referente andlise realizada, apresenta um ranking das performances dos fundos, bem como demonstra a correlagao
entre os mesmos. O fundo Caixa Brasil A¢des Livre FIC Agdes apresenta boa pontuagao no ranking dos fundos em renda variavel nacional. O fundo AXA
WF Fremlington Digital Economy Advisory IE, se destaca por ndo possuir alta correlagdo com nenhum dos fundos de investimentos analisados, agregando

ao portifélio da carteira a diversificagao de fato.

Maringa, 25 de junho de 2021.

J d lva Neves Maria Sicm«é‘gr.gi)sa F

Presidente Membro Membro
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ITAU DUNAMIS FIC ACOES

SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES

ICATU VANGUARDA IBX F1 ACOES

ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES
BB GOVERNANCA FI ACOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
INDIE FIC ACOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

Subsegmento

ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
ACOES - INDICE ATIVO
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
ACOES - INDICE ATIVO
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
ACOES - INDEXADO
ACOES - INDICE ATIVO
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
AGOES - VALOR
ACOES - LIVRES

Pontlos
43,2
40,8
36,0
35,0
34,0
33,2
31,7
31,3
31,0
29,2
28,5
26,8
23,7
21,7
21,2
14,5

O( CRED]TOE ERCADO
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n L 0 Subsegmento ; . Pont;;
1 PRIVATE S&PS00® BRL FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 49,3
2 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR 48,3
3 WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 48,3
4 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 42,0
5 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I ACOES - EXTERIOR 41,8
6 BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES ACOES - EXTERIOR 37,5
7 AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES ACOES - EXTERIOR 25,5
8 MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES ACOES - EXTERIOR 15,5

ol
ol
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ANEXO |
PARECER N° 018/2021 - COMITE DE INVESTIMENTOS
Posigdo 30/05/2021
Risco e Taxa Valor
s 5 3 6 12 24 Qtde Patrimonio Data K JUNHO
Fundos Tipo | Benchmark | Més Ano VaR- ; S : Resgate | Adm. = Sugerido/
meses | meses | meses | meses | . . Cotista | Liquido (mil) %) de Inicio Saldo (reais) 23/06
CAIXA BRASIL AGOES 0,06
1 LIVRE FIC ACOES RV IBOV 6,38 20,97 | 2545 | 28,81 | 56,49 7,57 98 456.170,23 D+15 2,00 31/07/2019 | 3.000.000,00
AXA WF FREMLINGTON
2 | DIGITALECONOMY | IE | MSCL 1 4167 | 504 | 370 | 11,51 | 37,70 868 | 8.181 | 52363844 | D+6 | 080 | 23422019 | 259999090 | 547
ADVISORY |IE . : 1

A
N
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PREFEITURA DA CIDADE

ANEXO Il
PARECER N° 018/2021 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Fonte: Plataforma SIRU Consulta em 25/06/2021

Indicadores Diarios

Indicador i Semana £ 12 Meses 24 Meses

N ACAD
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARINGA

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC ACOES

Resumo

Gestdo: Caixa Econdmica Federal
Administrador; Caixa Econémica Federal

Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Taxas

Taxa de Administragao: 2,00%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores institucionais

Evolugao PL e Cotistas

MES COTISTAS PL
Abr/2020 53 151.718.528,08
Mai/2020 55 171.995.882,41
Jun/2020 56 194.;!73.253,66
Julf2020 60 230.915.401,73
Ago/2020 61 252.751 .39;,64
Set/2020 61. “ 229.5&2.963,61
Out/2020 63 240.500.591,07
Nov/2020 65 | 270.703.494,73
Dez/2020 68 302.121.773,94
J;n/2021 68 2;3.764.;;,63
Fev/2021 68 299.216.62;,70
Mar/2021 72 323.290.750,89

Pata-base-da-analise-31£03/2021—

30.068.169/0001-44

Auditoria: KPMG
Inicio: 31/07/2019

Resolugdo: Artigo 8%, Inciso Il, Alinea"a "

indice de Performance: Nao possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: NAO INFORMADO

Investidor Qualificado: Nao

400,000,000 ——— ———— e — &

200,000,000 /
0
@'Q o ° ’L'D ﬂ9q>
vpx\ \!@\\ &\"" o\ %,;a & QO\W Qé’ \,o & &g\
BU = == = = —=— =R

= Cotistas

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar C) 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Corsrlivin: vmn Lostlomuntes MUNICIPAIS DE MARINGA
Data-base-da-analise:-31/03/2021—
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES 30.068.169/0001-44

Informagdes Operacionais

Depésito Inicial: 100,00 Conversao de Cota para Aplicagdo: D+1du
Movimentagdo Minima: 100,00 Conversdo de Cota para Resgate: D+13 du
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+15 du
Historico

Maximo Retorno Diario: 10,11% em 13/03/2020 Retorno acumulado desde o inicio: 24,06%
Numero de dias com Retorno Positivo: 239 Nlmero de dias com retorno negativo: 179
Minimo Retorno Diario: -14,10% em 12/03/2020 Volatilidade desde o inicio: 34,28%

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES 741 3,57 3,57 24,25 60,43 . s
INDICE DE REFERENCIA (NAC INFORMADO) - . . - . . .

IPCA + 5,45% A.A. (META ATUARIAL) 1,42 3,37 3.37 8,03 11,83 21,88 3,34

| O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Nao
Pagina 2 de 5 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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CinisilTinsns van dawertianatis MUNICIPAIS DE MARINGA
Data-base-da-analise-31/03/2021—
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES 30.068.169/0001-44

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo

O objetivo do FUNDO é buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de fundos de investimento, que invistam
em ativos financeiros e modalidades operacionais conforme a regulamentacdo em vigor, e dentro dos limites estabelecidos em sua politica de
investimento, néo constituindo tal objetivo, em qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Caracteristicas e Estratégia

O fundo esté classificado como “Agdes Livres” de modo que delega ao gestor a responsabilidade e autonomia na selegio dos ativos. A estratégia
utilizada para selecdo dos ativos se da por uma anélise "top down" que em linhas gerais, inicia a abordagem no "macro" indo em direcdo ao
"micro”. Sendo assim, para esse tipo de analise é de suma importancia compreender indicadores econémicos como PIB, inflagdo e taxa de juros,
sendo posteriormente feita uma analise mais detalhada da empresa em si. O cendrio macroecondmico balizara essa abordagem.

Composicdo da Carteira

O administrador do fundo investido se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n® 555, artigo 56°, pardgrafo 3°, inciso Il, que permite a ocultagdo da
carteira por até 90 (noventa) dias.

O FUNDO investe na Master CAIXA MASTER AGOES LIVRE FI AGOES, inscrito no CNPJ: 30.036.209/0001-76. A (ltima informagdo publica
disponivel é datada de 31/03/2021.

Naquela oportunidade a carteira consolidada do MASTER estava composta por: Acdes (91,83 % do PL), Valores a pagar/receber (1,61% do PL),
Brazilian Depositary Receipts (1,45% do PL), Operagdo compromissada (0,97 % do PL) e Titulos Federais (0,45% do PL).

Em suas principais posi¢oes estavam; GERDAU (6,57% do PL), SAO MARTINHO (6,16% do PL), RANDON (5,70% do PL) e PORTOBELLO (5,34% do PL).
Rentabilidade

O Fundo néo possui Benchmarks informado em regulamento, para fins de comparagao, nos periodos disponiveis para avaliagdo a rentabilidade do
fundo apresenta-se em acima do indicador de referéncia IBOVESPA.

Taxa de Administragdo

A taxa de administragdo do fundo é de 2,00% ao ano, ndo serdo cobradas taxas de ingresso, saida e/ou performance.
Risco

Com relagdo ao risco, o que incorre predominantemente é o risco de mercado.

Enquadramento

O regulamento do fundo, constituido sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duragao, atende aos requisitos da Resolugdo
CMN n°® 3.922/2010 e suas alteragbes, Artigo 8°, Inciso I, Alinea "a", estando portanto, apto a receber aportes de recursos pelo RPPS,
(regulamento v. 27/02/2020).

Pagina 3 de 5 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Barédo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Data-base-da-analise:-31/03/2021—
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES 30.068.169/0001-44

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de MARINGA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite alocagdo maxima no limite superior de até 30% em fundos
enquadrados no Artigo 8° Inciso Il, Alinea " a " da Resolugdo CMN 3.922/2010 e alteragGes. Atualmente, a carteira apresenta 23,70% (base mar¢o
/2021), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 32.910.323,07.

Dado o PL do FUNDO (base margo /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 57.051.308,98 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 13,50% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(Agdes Livre).

Consideramos importante o aporte em fundos de Agdes Livre a fim de mitigar o risco da carteira e auxiliar na obtengio de retornos para o
cumprimento da meta atuarial. Fundos desse segmento possuem gestdo ativa e permitem ao gestor a liberdade de realocar os recursos de acordo
com as oscilagdes da economia, diante das perspectivas do potencial de crescimento das empresas neste e nos préximos anos em uma conjuntura
de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas histéricas,

Diante da analise dos fundamentos e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo temos obice ao fundo. Porém, caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam realocados dentro do mesmo segmento para nao caracterizar um desenquadramento ativo ao
limite de 30% em renda variavel.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituigdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opgédo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo
CMN n° 3.922/10, Artigo 12, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteragdes, considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do
RPPS.

Santos, 28 de abril de 2021

[/ /
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Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios Ltda.
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Data hnr.'e da anél'se' 31/03/202
Hata-bas T

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de
prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagao de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagao destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao devem ser
consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consondncia com as informagbes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacido e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o
responsavel pela distribuigao, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores
mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagbdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientaggo, recomendagéo e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogdo e
implementagao sejam exclusivas do cliente.

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n®
3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consondncia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados &s normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da
Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Pagina 5 de 5 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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* O estudo a seguir tem como objetivo
comparar indicadores de desempenho e de
risco de Fundos de Investimento em acgoes,
dentro de uma amostra de fundos
solicitada pelo MARINGA PREVIDENCIA -
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARINGAV e que
componham sua carteira.
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oram utilizados os seguintes indicadores:

> Retorno: é o retorno (positivo ou negativo) da remuneracdo de capital investido em um determinado ativo (fundo de
investimentos).

> Volatilidade: é uma medida de dispersdo dos retornos de um titulo ou indice de mercado. Quanto mais o prego de uma
agdo varia em curto periodo de tempo, maior o risco de se ganhar ou perder dinheiro negociando esta agao.

>VaR - Value at Risk: entender-se como uma medida que evidencia a exposi¢do da carteira ao risco de mercado, bem
como suas chances de perda. E uma medida que resume a perda maxima esperada, facilitando bastante a compreensio
do risco de uma carteira.

> Tracking Error: é uma medida de qudo aproximadamente uma carteira de investimentos replica o seu benchmark. Mede
o desvio-padrdo da diferenca entre os retornos da carteira e os do benchmark. Para um fundo que visa replicar um
indice, o resultado do tracking error devera ser tdao préximo quanto possivel de zero.
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> Treynor: € uma medida do retorno em excesso em relagdo a um ativo livre de risco descontando seu risco nao
diversificavel.

> Beta (B): € uma medida que determina a sensibilidade das cotas em relagdo ao indice a que estdo atreladas. Geralmente
reflete o comportamento do papel em relagdo ao Ibovespa nos ultimos 18 meses de operagdao. Mas vale ressaltar que ele
pode ser calculado em qualquer periodo.

> Alfa de Jensen (a): é definido como o diferencial entre o retorno do fundo em excesso ao ativo livre de risco e o retorno
explicado pelo CAPM- Capital Asset Pricing Model. Se o alfa é positivo o gestor gerou retorno acima do esperado pelo
nivel de risco da carteira.

> Sharpe: é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o risco de um investimento. Ele mede qual é a
relagao entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e a volatilidade.

Quuowtie mouer wulluen
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> ApoOs analise em janelas de 2021, 12 meses e 24 meses, foi definido aos fundos em analise, a
seguinte parametrizagao:

> Estabelece pontos conforme colocacdo para cada um dos critérios de avaliagdo de
desempenho e tira-se a média simples;

> Estabelece pontos conforme colocacdo para cada um dos critérios de
monitoramento de risco e tira-se a média simples;

» Calcula-se a média dos numeros obtidos nos calculos acima

» O critério de pontuagao utilizado esta de acordo com a premissa de que o RPPS possui uma
gestao ativa baseada em performance
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[35.002.482/0001-01

. . . Nome j
IAXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES

Subsegmento

Prazo de Resgate

ACOES - EXTERIOR D+1du
28.578.936/0001-13  |BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES ACOES - EXTERIOR D+1du
[17.502.937/0001-68  [CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | ACOES - EXTERIOR D+1du
33.913.562/0001-85  [MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES IAGOES - EXTERIOR D+1 du
10.418.335/0001-88  [BB GOVERNANCA Fl AGOES IAGOES - INDEXADO D+1du
114.550.994/0001-24 ]coNSTﬁNCIA LEGAN BRASIL FI AGOES IACOES - INDICE ATIVO D+1du
06.224.719/0001-92 ]|CATU VANGUARDA IBX FI ACOES IACOES - INDICE ATIVO D+1du
08.817.414/0001-10 [|TAD FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES IACOES - INDICE ATIVO D+2 du
07.882.792/0001-14  |BB QUANTITATIVO FIC ACOES AGOES - LIVRES D+1du
30.068.224/0001-04  [CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACDES AGOES - LIVRES D423 du

0.068.169/0001-44  [CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES ACOES - LIVRES D+13 du
17.335.646/0001-22  [INDIE FIC ACOES IACOES - LIVRES D+30
04.571.992/0001-75  [ITAU DUNAMIS FIC ACOES IACOES - LIVRES D+21du
36.347.815/0001-99  [ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACDES IACOES - LIVRES D+21du
D3,731.629/0001-07  |ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES IACOES - LIVRES D+21du
[14.113.340/0001-33  [NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES IACOES - LIVRES D+30
I32.GEE.326/DDDI—49 SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES IACOES - LIVRES D+31
h4.476.729/0001-43  [sAFRA EQUITY PORTFGLIO PB FIC AGOES IACOES - LIVRES D+1du
26.277.595/0001-10  [TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES IACOES - LIVRES D+1 du ou D+30 (isento de taxa de resgate)
11.458.144/0001-02  [SULAMERICA EQUITIES FI AGOES IACOES - VALOR D+1 du
30.036.235/0001-02  [CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA F| MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR D+0
26.269.692/0001-61  [ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+0
[17.804.792/0001-50  [SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1du
17.453.850/0001-48  WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR D+0
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1-Base 09/06/2021

No ano
Monitoramento de Risco indices de Desempenho
Produto / Fundo Subsegmento Retorno Volat:lldad "5"::':1 - Beta Tracking Error Treynor Alfa Sharpe
AGOES - EXTERIOR 6,74% 20,60% 9,78% 0,41 22,42% 0,362 0,066 0,723
AGOES - INDEXADO 10,50% 20,57% 9,77% 097 2,67% 0,238 0,034 1,118
ACOES - EXTERIOR 8,48% 21,24% 10,09% 0,17 32,29% -1,138 0,221 0,884
i ACDES - LIVRES 8,74% 20,29% 9,63% 0,93 573% 0,207 0,005 0,945
\ACOES MULTIGESTOR FIC A‘;ﬁB ACDES - LIVRES 831% 19,10% 9,07% 0,83 8,18% 0,216 0,011 0,943
\ BRASIL ACOES LIVRE FIC ACGES ACOES - LIVRES 23,19% 20,04% 9,52% 0,80 11,80% 0,607 0,322 2,408
© MULTIMERCADO - EXTERIOR 13,77% 13,91% 6,61% 0,32 18,74% 0,888 0,221 2,058
ACOES - EXTERIOR 6,86% 19,47% 9,24% 0,04 28,05% 3,580 0,141 0,767
ACOES - INDICE ATIVO 12,81% 18,41% 8,74% 0,85 4,98% 0,321 0,101 1,488
J VANGUARDA IBX FI AGOES AGOES - INDICE ATIVO 11,03% 20,44% 9,71% 0,96 3,35% 0,251 0,047 1,178
FiC AGOES AGOES - LIVRES 6,40% 24,05% 11,42% 0,88 15,63% 0,170 0,028 0,621
NA AGOES - LIVRES 14,74% 18,36% 8,72% 0,81 7.87% 0,387 0,150 1,707
AGOES - LIVRES 14,40% 18,63% 8,85% 0,84 6,87% 0,367 0,138 1,648
ACOES - INDICE ATIVO 7,59% 20,02% 9,51% 0,92 5,42% 0,181 -0,019 0,831
‘ AGOES - LIVRES 10,10% 22,18% 10,53% 0,95 9,49% 0,236 0,032 1,013
- MULTIMERCADO - EXTERIOR 13,76% 14,01% 6,65% 0,32 18,83% 0,890 0,221 2,045
AGOES - EXTERIOR 0,18% 23,54% 11,18% 0,12 33,31% 0,008 0,024 0,004
LA LS e ASS ACOES - LIVRES 11,64% 19,84% 9,42% 0,88 7.16% 0,285 0,073 1,272
& ACOES LIVRE FIC AGOES ACOES - LIVRES 11,44% 18,49% 8,78% 0,72 12,22% 0,343 0,101 1,328
A EQUIW PORTFGLIO PBFIC AcﬁES . ) AGOES - LIVRES 13,69% 19,14% 9,09% 0,79 10,26% 0,370 0,133 1,534
B R MA MULTIMERCADO - EXTERIOR 7.79% 18,25% 8,66% 0,07 28,93% -2,498 0,181 0,917
ACOES - VALOR 6,69% 18,85% 8,95% 0,88 3,71% 0,163 0,034 0,767
ACOES - LIVRES 9,47% 26,25% 12,46% 0,90 18,22% 0,246 0,039 0,843
~ MULTIMERCADO - EXTERIOR 13,54% 14,00% 6,65% 032 18,83% 0,876 0217 2,013
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3-Base 09/06/2021

12 ultimos meses

Meonitoramento de Risco indices de Desempenho

Produto / Fundo Subsegmento Retorno Volateilldad ‘m‘::":! - Beta Tracking Error Treynor Alfa Sharpe
=il AGOES - EXTERIOR 37,30% 20,18% 9,58% 037 23,08% 0,86 0,20 1,56
|| ACOES- INDEXADO 37,89% 21,25% 10,09% 0,97 2,23% 033 0,01 1,52
AGOES - EXTERIOR 45,67% 24,30% 11,54% 0,16 34,87% 2,46 0,43 1,58
A S st e E) AGOES - LIVRES 48,47% 21,16% 10,05% 0,93 5,78% 0,42 0,10 1,87
\Acdzs MULTIGESTOR FIC ACﬁES ACOES - LIVRES 30,25% 19,22% 9,13% 0,82 8,14% 0,32 0,00 1,36
\ BRASI!.ACCIFS LIVRE FIC ACOES ) ACOES - LIVRES 48,64% 20,86% 9,90% 0,81 11,84% 0,49 0,14 1,90
: uLT TR AR At ' MULTIMERCADO - EXTERIOR 30,73% 16,41% 7,79% 042 18,51% 0,61 012 1,58
il AGOES - EXTERIOR 34,57% 21,99% 10,44% 0,10 29,37% 2,92 0,27 1,36
e AGOES - INDICE ATIVO 31,16% 19,28% 9,15% 086 4,88% 031 0,01 1,39
J VANGUARDA IBX FI ACOES ACOES - INDICE ATIVO 41,33% 21,17% 10,05% 0,96 2,46% 0,36 0,04 1,64
FIC AGOES AGOES - LIVRES 35,72% 21,91% 10,40% 0,81 13,50% 0,38 0,05 1,40
AGOES - LIVRES 42,39% 19,95% 9,47% 0,84 8,34% 0,42 0,08 1,76
ACOES - LIVRES 41,87% 20,11% 9,55% 0,86 7.58% 0,40 0,07 1,73
AGOES - INDICE ATIVO 33,59% 20,35% 9,66% 0,91 5,03% 0,32 0,00 1,42
ACOES - LIVRES 23,90% 23,32% 11,07% 0,97 9,61% 0,23 0,09 0,94
MULTIMERCADO - EXTERIOR 31,90% 16,55% 7,86% 0,42 18,61% 0,63 0,13 1,63
AGOES - EXTERIOR 40,30% 25,47% 12,09% 0,15 35,68% 2,26 0,40 137
INSTITUCIO Ql 21l : i = ACOES - LIVRES 35,06% 21,16% 10,05% 0,92 7,02% 0,33 0,01 1,42
A AGOES LIVRE FIC ACOES AGOES - LIVRES 38,51% 19,01% 9,03% 0,76 10,54% 0,42 0,08 1,69
AEQUITY pomréuo PB FIC ACDES ‘ _ ACOES - LIVRES 40,44% 20,56% 9,76% 0,85 9,26% 0,40 0,07 1,65
J f | MULTIMERCADO - EXTERIOR 38,55% 19,84% 9,42% 0,06 30,43% 5,57 0,34 1,63
ACOES - VALOR 25,06% 21,10% 10,02% 0,92 637% 0,24 -0,07 1,06
) AGOES - LIVRES 45,58% 24,65% 11,71% 0,86 16,24% 0,45 011 1,56
MULTIMERCADO - EXTERIOR 31,06% 16,42% 7,79% 0,42 18,51% 0,62 0,13 1,60

CREDITO E

n—

ERC’.ADO

s wAn

M mwf;‘j—



1-Base 09/06/2021

24 ultimos meses

Monitoramento de Risco

indices de Desempenho

Produto / Fundo Subsegmento Retorno Volateilidad - *::i aal Beta Tracking Error Treynor Alfa Sharpe
ST AGCOES - EXTERIOR

el I I i ' AGOES - INDEXADO 36,88% 33,79% 16,04% 1,00 2,13% 0,181 0,012 0,535
ORDEA GLOBAL CLIMATE AND EWIRONMENT INVE&TIMENTD ND EXTERIDR Fl Ar;ér_s AGOES - EXTERIOR 113,11% 23,55% 11,18% 0,04 39,98% 8,324 0,364 1,579
! e R M e AGOES - LIVRES 51,35% 34,30% 16,29% 0,99 7,80% 0,236 0,066 0,679

A A(:CIES MULTIGESI'OR FIC AcﬁEs' AGOES - LIVRES

a BRASILACCIES LIVRE FiC Acnes- AGOES - LIVRES
I fERCADOLP | ~ MULTIMERCADO - EXTERIOR 45,61% 25,18% 11,96% 0,58 21,38% 0321 0,088 0,736
‘“g%. { "5"" ‘g |‘ AGOES - EXTERIOR 97,26% 23,85% 11,33% 0,28 32,81% 1,198 0,287 1,399
Gl n i AGOES - INDICE ATIVO 26,94% 31,52% 14,97% 0,92 4,97% 0,147 -0,020 0,430
AGOES - INDICE ATIVO 39,42% 33,94% 16,11% 1,00 2,23% 0,190 0,021 0,561
AGOES - LIVRES 58,74% 36,46% 17,31% 1,00 13,96% 0,266 0,097 0,727
AGOES - LIVRES 43,11% 32,75% 15,55% 0,94 8,72% 0,213 0,042 0,609

ACOES - LIVRES
AGOES - INDICE ATIVO 35,17% 33,16% 15,75% 0,97 491% 0,178 0,009 0,520
AGOES - LIVRES 9,61% 38,50% 18,28% 1,09 11,56% 0,081 0,096 0,228
MULTIMERCADO - EXTERIOR 48,22% 25,22% 11,97% 0,58 21,20% 0,334 0,096 0,771

| AGOES - EXTERIOR

INSTITUCIONAL OES il o i AGOES - LIVRES 43,82% 33,45% 15,88% 0,97 7,02% 0211 0,041 0,610
A ACOES LIVRE FIC AGOES AGOES - LIVRES 57,85% 34,77% 16,51% 0,98 10,53% 0,261 0,090 0,734
A EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES ACOES - LIVRES 26,77% 35,94% 17,06% 1,02 9,44% 0,218 0,050 0,621
LOBAL EQUIT i ) : MULTIMERCADO - EXTERIOR 99,66% 19,81% 9,41% 0,06 37,37% 5,365 0,321 1671
AGCOES - VALOR 18,25% 35,30% 16,76% 1,02 7,52% 0,111 -0,059 0,322
AGOES - LIVRES 65,67% 35,45% 16,83% 0,96 14,50% 0,295 0,120 0,795
MULTIMERCADO - EXTERIOR 46,85% 25,20% 11.97% 0,58 21,13% 0,326 0,091 0,753
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Subsegmento Pontos

1 ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 49,3
2 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR 48,3
3 WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 48,3
4 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 42,0
5 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I AGOES - EXTERIOR 41,8
6 BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES ACOES - EXTERIOR 37,5
7 AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES AGOES - EXTERIOR 25,5
8 MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES AGOES - EXTERIOR 15,5

Ativos
ESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES

AIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

A WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES

ANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
AIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I

w N O AW N
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Os Fl abaixo possuem correlagdo perfeita (=100), ndo possuindo nenhum grau de diversificagdo entre eles, recomendamos a utilizagdo do

melhor classificado na andlise risco retorno éou“m)b R¥=2N
1. ITAU PRIVATE S&P500°® BRL FIC MULTIMERCADO i
2. CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP Wusme M“xe

3. WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO

Os Fl abaixo possuem alta correlacio (>80), possuindo baixo grau de diversificagdo entre eles, recomendamos a utilizagdo do melhor
classificado na analise risco retorno
1. SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
2. BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
3. MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES

Os Fl abaixo possuem alta correlagdo (>80), possuindo baixo grau de diversificacdo entre eles, recomendamos a utilizagdo do melhor
classificado na analise risco retorno '

1. SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

2. CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

O FI abaixo ndo possui alta correlagdo com nenhum outro FI da amostra, trazendo ao portfélio diversificagdo, embora quando analisado
seu desempenho risco-retorno, ndo ha destaque comparativo com o restante da amostra
»  AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES P
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Ord.

M

=
a

O O NN h W N

I T S
A W N = O

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES €

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES

BB QUANTITATIVO FIC AGOES

NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES

ICATU VANGUARDA IBX FI AGOES

ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES
BB GOVERNANGA FI AGOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
INDIE FIC AGOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES

Ativo

Subsegmento

ACOES - LIVRES
AGOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
AGOES - INDICE ATIVO
AGOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
AGOES - INDICE ATIVO
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
AGOES - INDEXADO
ACOES - INDICE ATIVO
ACOES - LIVRES
ACOES - LIVRES
ACOES - VALOR
ACOES - LIVRES

CREDITOE
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43,2
40,8
36,0
35,0
34,0
33,2
31,7
31,3
31,0
29,2
28,5
26,8
23,7
21,7
21,2
14,5
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Ativos

AIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES
INDIE FIC AGOES

RUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES
CATU VANGUARDA IBX FI ACOES

AIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC AGOES
SAFRA AGCOES LIVRE FIC ACOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
BB GOVERNANGA FI AGOES

BB QUANTITATIVO FIC AGOES

11 ICONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES

12 [ITAU DUNAMIS FIC ACOES

13 [ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
14 [ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES —
15 INAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES

16 ISULAMERICA EQUITIES FI AGOES -
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Os Fl abaixo possuem correlagdo perfeita (=100), ndo possuindo nenhum grau de diversificagdo entre eles, recomendamos a utilizagdo do melhor classificado na anlise risco retorno
1. ICATU VANGUARDA 1BX FI ACOES
2 BB GOVERNANCA FI ACOES

1. ITAU DUNAMIS FIC ACOES
% ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC ACOES

Observa-se correlagio quase perfeita entre os FI com estratégia de Indice Ativo, recomendamos a utilizagdo do melhor classificado na anilise risco retorno
1. CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES
2. ICATU VANGUARDA IBX FI AGOES
3. BB GOVERNANCA FI ACOES
4. ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AC.CJES

Observa-se correlagdo quase perfeita entre os Fl geridos pelo Safra Asset Management, recomendamos a utilizagdo do melhor classificado na analise risco retorno

1. SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES
2. SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

Os Fl abaixo possuem entre eles as menores correlagdo (< 80) trazendo diversificagdo quando utilizados na composigdo do portfélio.
> CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AGOES
TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES

>
> BB QUANTITATIVO FIC AGOES
> TRUXT | VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES

O restante da amostra ndo possui nenhuma vantagem quando analisado na matriz de correlago, sendo recomendado a utilizagdo apenas dos melhores na avaliag3o risco-retorno haja
visto que ndo havera diversificacdo de portfolio na utilizagdo de todos eles.
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> O trabalho analitico considerou as janelas de YTD (2021) 12 meses e 24 meses, sendo elas longas o
suficiente para enxergamos o desempenho do Fundo sem considerar outliers apenas.

> Na amostra utilizada, notamos correlacdes praticamente perfeita entre os trés principais indicadores de
desempenho (Treynor, Alfa e Sharpe) e entre as duas principais métricas de risco (Volatilidade e VaR),
possibilitando uma andlise Unica destes.

» Quanto maior sio os indicadores de desempenho acima, melhor é o desempenho do Fundo
analisado em relacdo ao seu risco sistémico B (Treynor), ao risco total (Sharpe) e ao retorno extra
perante o calculado pelo CAPM (Alfa)

» Quanto maior sio as métricas de monitoramento de risco, mais incerteza tem-se sobre o resultado
esperado.

> Quanto maior o Beta (B), maior o risco sistémico do produto
> Quanto menor o Tracking Error, mais passivo é a gestdo do Fundo em relagdo ao seu benchmark
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou anilise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer
pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagtes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagges e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma
oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anilise e
s3o consubstanciadas em informages coletadas em fontes ptiblicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informag@es prestadas ou julgamento sobre a qualidade das
mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacbes deste documento estdo em consonéncia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo
substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as cldusulas
relativas ao objetivo, ao risco e  politica de investimento dos produtos. Todas as informagbes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comiss&o
de Valores Mobilidrios). Sua elaboracio buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em
perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observagbes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento n3o
assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n®
519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragGes, que dispGem sobre as aplicagBes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unidio, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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