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1 	Comitê de Investimentos 

	

2 	ATA DA SÉTIMA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DA MARINGÁ 

	

3 	PREVIDÊNCIA. Às quatorze horas, do dia vinte e três de junho do ano de dois mil e vinte e um, 

	

4 	reuniu-se o Comitê de Investimentos, extraordinariamente, na sala de reuniões da Maringá 

	

5 	Previdência com a presença dos membros: José da Silva Neves (Presidente), Cinthia Soares 

	

6 	Amboni, Ademir Aparecido Antonelli e Maria Silvana Barbosa Frigo. Iniciado os trabalhos, sendo 

	

7 	ITEM 1 — Reunião virtual com o consultor Renan, da Crédito e Mercado: o Comitê participou da 

	

8 	reunião virtual, com o consultor da Crédito e Mercado, Sr. Renan, que apresentou Relatório de 

	

9 	Análise de Risco e Desempenho, que teve como objetivo a comparação dos indicadores de 

	

10 	desempenho e de risco dos Fundos de Investimento em ações, a partir de uma amostra de fundos 

	

11 	solicitada pelo Comitê de Investimentos, bem como dos fundos que compõem a carteira de 

	

12 	investimentos da Maringá Previdência. O relatório muito bem detalhado, demonstrou a correlação 

	

13 	entre os fundos, apontando um ranking dos que se destacam com melhores resultados de 

	

14 	desempenho. O estudo é uma excelente ferramenta, que auxiliará nas decisões dos membros do 

	

15 	Comitê quanto aplicações dos recursos financeiros. Após os membros agradeceram o Sr. Renan 

	

16 	pela apresentação. Nada mais havendo a tratar foi encerrada a reunião às quinze horas e quinze 

	

17 	minutos, e eu Maria Silvana Barbosa Frigo, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, 

	

18 	segue devidamente assinada. 

Cinthia Soares mboni 
Membro 

Maria Silva 'fia Barb a Frigo 
Membro 
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SÉTIMA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Data: 23/06/2021 

Inicio: 14h00 

Local: Sala de reuniões da Maringá Previdência 

O Presidente do Comitê de Investimentos convoca todos os membros para reunião virtual, 

às 14h, com o consultor da Crédito e Mercado para apresentação do relatório de risco e 

comparativo entre Fundos de Investimentos sugeridos pelo Comitê de Investimentos. 

Pauta: 

1) Reunião virtual com o consultor Renan, da Crédito e Mercado; 

José da Silva Neves 

Presidente 

Ciência: 

Ademir Aparecido Antonelli 

Cinthia Soares Amboni 

Maria Silvana Barbosa Frigo 

Av. Carneiro Leão, 135- Galeria do Edifico Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932 
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringá — PR 

www.maringaprevidencia.com.br  — contato@maringaprevidencia.com.br  
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Análise de Fundos 

O estudo a seguir tem como objetivo 
comparar indicadores de desempenho e de 
risco de Fundos de Investimento em ações, 
dentro de uma amostra de fundos 
solicitada pelo MARINGÁ PREVIDÊNCIA - 
PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
MUNICIPAIS DE MARINGÁV e que 
componham sua carteira. 

CRÉDITO EM ERCADO 



Introdução 

Foram utilizados os seguintes indicadores: 

Retorno: é o retorno (positivo ou negativo) da remuneração de capital investido em um determinado ativo (fundo de 
investimentos). 

> Volatilidade: é uma medida de dispersão dos retornos de um título ou índice de mercado. Quanto mais o preço de uma 

ação varia em curto período de tempo, maior o risco de se ganhar ou perder dinheiro negociando esta ação. 

VaR — Value at Risk: entender-se como uma medida que evidencia a exposição da carteira ao risco de mercado, bem 

como suas chances de perda. É uma medida que resume a perda máxima esperada, facilitando bastante a compreensão 

do risco de uma carteira. 

Tracking Error: é uma medida de quão aproximadamente uma carteira de investimentos replica o seu benchmark. Mede 

o desvio-padrão da diferença entre os retornos da carteira e os do benchmark. Para um fundo que visa replicar um 

índice, o resultado do tracking error deverá ser tão próximo quanto possível de zero. 

CRÉDITO EAVIERCADO — 



> Treynor: é uma medida do retorno em excesso em relação a um ativo livre de risco descontando seu risco não 
diversificável. 

> Beta (13): é uma medida que determina a sensibilidade das cotas em relação ao índice a que estão atreladas. Geralmente 

reflete o comportamento do papel em relação ao lbovespa nos últimos 18 meses de operação. Mas vale ressaltar que ele 
pode ser calculado em qualquer período. 

> Alfa de Jensen (a): é definido como o diferencial entre o retorno do fundo em excesso ao ativo livre de risco e o retorno 

explicado pelo CAPM- Capital Asset Pricing Model. Se o alfa é positivo o gestor gerou retorno acima do esperado pelo 
nível de risco da carteira. 

>. Sharpe: é um indicador que permite avaliar a relação entre o retorno e o risco de um investimento. Ele mede qual é a 

relação entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e a volatilidade. 

CRÉDITO !MERCADO 



   

 

Análise 

    

> Após análise em janelas de 2021, 12 meses e 24 meses, foi definido aos fundos em análise, a 

seguinte parametrização: 

> Estabelece pontos conforme colocação para cada um dos critérios de avaliação de 
desempenho e tira-se a média simples; 

> Estabelece pontos conforme colocação para cada um dos critérios de 

monitoramento de risco e tira-se a média simples; 
> Calcula-se a média dos números obtidos nos cálculos acima 

> O critério de pontuação utilizado está de acordo com a premissa de que o RPPS possui uma 

gestão ativa baseada em performance 

CRÉDITO EJVIERCADO 



CNPJ 

35.002.482/0001-01 

_ 
Nome  

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES 

5 ubseg mento 

AÇÕES - EXTERIOR 

Prazo de Resgate 

0+1 do 

28.578.936/0001-13 68 NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIAÇÕES AÇÕES - EXTERIOR D+1 du 

17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL FIAÇÕES BDR NÍVEL I AÇÕES - EXTERIOR D+1 du 

33.913.562/0001-85 MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES AÇÕES - EXTERIOR D+1 du 

10.418.335/0001-88 1313GOVERNANÇA FIAÇÕES AÇÕES - INDEXADO D+1 du 

14.550.994/0001-24 CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES AÇÕES - ÍNDICE ATIVO D+1 du 

06.224.719/0001-92 ICATU VANGUARDA IBX Fl AÇÕES AÇÕES- ÍNDICE ATIVO 0+1 du 

08.817.414/0001-10 RAU FOI' RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES AÇÕES- ÍNDICE ATIVO D+2 du 

07.882.792/0001-14 BB QUANTITATIVO FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 0+1 du 

30068.224/0001-04 CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 0+23 du 

30.068.169/0001-44 ICAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES D+13 du 

17.335.646/0001-22 INDIE FIC AÇÕES AÇÕES - UVRES 0+30 

24.571.992/0001-75 ITAU DUNAMIS FIC AÇÕES AÇÕES - UVRES 0+21 du 

36.347.815/0001-99 'TAL) DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC AÇÕES AÇÕES - UVRES 0+21 du 

23.731.629/0001-07 ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES AÇÕES - UVRES 0+21 du 

14.113.340/0001-33 NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 0+30 

32.666.326/0001-49 SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 0+31 

14.476.729/0001-43 SAFRA EQUITY PORTFÕL10 PB FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 0+1 du 

26.277.595/0001-10 TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 0+1 du ou 0+30 (isento de taxa de resgate) 

11.458.144/0001-02 SULAMÉRICA EQUMES FIAÇÕES AÇÕES -VALOR 0+1 du 

30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO -EXTERIOR 0+0 

26.269.692/0001-61 ITAO PRIVATE S&P500°  BRL FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 0+0 

17.804.792/0001-50 SANTANDER GLOBAL EQUMES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl MULTIMERCADO MULIIMERCADO - EXTERIOR 0+1 du 

17.453.850/0001-48 WESTERN ASSET LIS INDEX 500 Fl MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 0+0 

CRÉDITO ES! ERCADO 



Análise de Desempenho 2021 
Data-Base 09/06/2021 

Produto! Fundo 	 Subsegmento Retorno 

No ano 

Monitoramento de Risco Índices de Desempenho 

Volatilidad 

e 
VaR 

I93% MV21 
Beta Tracking Error Tremor Alfa Sharpe 

AXAWF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES AÇÕES - EXTERIOR 6,74% 20,60% 9,78% 0,41 22,42% 0,362 0,066 0,723 
138 GOVERNANÇA FIAÇÕES AÇÕES - INDEXADO 10,50% 20,57% 9,77% 0,97 2,67% 0,238 0,034 1,118 

/36 NORDEA GLOBAL CLIMATE ANO ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl AÇOES 	 AÇÕES - EXTERIOR 8,48% 21,24% 10,09% 41,17 32,29% -1,138 0,221 0,884 

08 QUANTITATIVO FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 8,74% 20,29% 9,63% 0,93 5,73% 0,207 0,005 0,945 

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIO AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 8,31% 19,10% 9,07% 0,83 8,18% 0,216 0,011 0,943 

CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 23,19% 20,04% 9,52% 0,80 11,80% 0,607 0,322 2,408 

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA El MULTIMERCADO LP 	 MULTIMERCADO - EXTERIOR 13,77% 13,91% 6,61% 0,32 18,74% 0,888 0,221 2,058 

CAIXA INSTITUCIONAL Fl AÇÕES EIDR NÍVEL 1 	 AÇÕES - EXTERIOR 6,86% 19,47% 9,24% 0,04 28,05% 3,580 0,141 0,767 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES 	 AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 12,81% 18,41% 8,74% 0,85 4,98% 0,321 0,101 1,488 
ICATU VANGUARDA 'BR El AÇÕES 	 AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 11,03% 20,44% 9,71% 0,96 3,35% 0,251 0,047 1,178 

INDIE FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 6,40% 24,05% 11,42% 0,88 15,63% 0,170 -0,028 0,621 

Errai DUNAMIS FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 14,74% 18,36% 8,72% 0,81 7,87% 0,387 0,130 1,707 
ITAU DUNAM IS INSTITUCIONAL Fl C AÇÕES 	 AÇÕES - UVRES 14,40% 18,63% 8,85% 0,84 6,87% 0,367 0,138 1,648 
TAC/ FOF REI I BOVESPA ATIVO FIC AÇÕES AÇÕES-ÍNDICE ATIVO 7,59% 2002% 9,51% 0,92 5,42% 0,181 -0,019 0,831 

ITACI INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 10,10% 22,18% 10,53% 0,95 9,49% 0,235 0,032 1,013 

ITAO PRIVATE S&PSOO• BRL EtC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 13,76% 14,01% 6,65% 0,32 18,83% 0,890 0,221 2,045 

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES AÇÕES - EXTERIOR 23,54% 11,18% -0,12 33,31% 0,008 0,024 41,004 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 11,64% 19,84% 9,42% 0,88 7,16% 0,285 0,073 1,272 
SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 11,44% 18,49% 8,78% 0,72 12,22% 0,343 0,101 1,328 
SAFRA EQUITY PORTE6110 PB Fl C AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 13,69% 19,14% 9,09% 0,79 10,26% 0,370 0,133 1,534 
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl MULTIMERCADO 	MULTIMERCADO - EXTERIOR 7,79% 18,25% 8,66% -0,07 28,93% -2,498 0,181 0,917 

SULAMÉRICA EQUITIES El AÇÕES 	 AÇÕES - VALOR 6,69% 18,85% 8,95% 0,88 3,71% 0,163 -0,034 0,767 

TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 9,47% 26,25% 12,46% 0,90 18,22% 0,246 0,039 0,843 

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 	 MULTIMERCADO - EXTERIOR 13,54% 14,00% 6,65% O 32 18,83% 0876 O 217 2 013 
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Análise de Desempenho (12M) 
Data-Base 09/06/2021 

Produto / Fundo Subsegmento Retorno 

12 ultimas meses 

Monitoramento de Risco Índices de Desempenho 

Volatilidad 

e 
VaR 

[95,041V1Iduj Beta Traddng Error Treynor Alfa Sharpe 

ARA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES AÇÕES • EXTERIOR 37,30% 20,18% 9,58% 0,37 23,00% 0,86 0,20 1,56 

613 GOVERNANÇA FIAÇÕES AÇÕES - INDEXADO 37,89% 21,25% 10,09% 0,97 2,23% 0,33 0,01 1,52 
BB NORDEA GLOBAL CLI MATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIAÇÕES AÇÕES - EXTERIOR 45,67% 24,30% 11,54% -0,16 34,87% -2,46 0,43 1,58 

BB QUANTITATIVO FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 48,47% 21,16% 10,05% 0,93 5,78% 0,42 0,10 1,87 

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 30,25% 19,22% 9,13% 0,82 8,14% 0,32 0,00 1,36 
CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 48,64% 20,86% 9,90% 0,81 11,84% 0,49 034 1,90  
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP MULTMERCADO - EXTERIOR 30,73% 16,41% 7,79% 0,42 18,51% 0,61 0,12 1,68 

CAIXA INSTITUCIONAL Fl AÇÕES BDR NÍVEL I AÇÕES - EXTERIOR 34,57% 21,99% 10,44% 0,10 29,37% 2,92 0,27 1,36 

CONSTÃNCIA LEGAN BRASIL FIAÇÕES AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 31,16% 19,28% 9,15% 0,86 4,88% 0,31 -0,01 1,39 
ICATU VANGUARDA IBX Fl AÇÕES AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 41,33% 21,17% 10,05% 0,96 2,46% 0,36 0,04 1,64 
INDIE FIO AÇÕES AÇÕES - LIVRES 35,72% 21,91% 10,40% 0,81 13,50% 0,38 0,05 1,40 

1TAU DUNAMIS FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 4239% 19,95% 9,47% 0,84 8,34% 0,42 0,08 1,76 

ITAÚ DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 41,37% 20,11% 9,55% 0,86 7,513% 0,40 0,07 1,73 
RAD FOF RPII80VESPA ATIVO FIC AÇÕES AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 33,59% 20,35% 9,66% 0,91 5,03% 0,32 0,00 1,42 

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 23,90% 23,32% 11,07% 0,97 9,61% 0,23 .0,09 0,94 

ITAD PRIVATE S08500. BRL FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO EXTERIOR 31,90% 16,55% 7,86% 0,42 18,61% 0,63 0,13 1,63 

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES AÇÕES - EXTERIOR 40,30% 25,47% 12,09% -0,15 35,68% -2,26 0,40 1,37 
NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 35,06% 21,16% 10,05% 0,92 7,02% 0,33 0,01 1,42 

SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 38,51% 19,01% 9,03% 0,76 10,54% 0,42 0,08 1,69 
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 40,44% 20,56% 9,76% 0,85 926% 0,40 0,07 1,65 

SANTANDER GLOBAL EQUIllES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR EI MULI1MERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 38,55% 19,84% 9,42% -0,06 30,43% -5,57 0,34 1,63 

SULAMÉRICA EQUITIESFI AÇÕES AÇÕES - VALOR 25,06% 21,10% 10,02% 0,92 6,37% 0,24 -0,07 1,06 

TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES AÇÕES - LIVRES 45,58% 24,65% 11,71% 0,86 16,24% 0,45 0,11 1,56 

WESTERN ASSET US INDO< 500 El MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 31,06% 16,42% 7,79% 0,42 18,51% 0,62 033 1,60 
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Análise de Desempenho(24M   
Data-Base 09/06/2021 

Produto / Fundo 	 Subsegmento Retorno 

24 Mimos meses 

Monitoramento de Risco índices de Desempenho 

Volatilidad 

e 
VaR 

195,41.AV 21 dul 
Beta Tracking Error Treynor Ma Sbarpe 

/UCA WF FRAMLINGTON DIGITAL E03NOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR AC AÇÕES' AÇÕES - =MOR 

BI3 GOVERNANÇA Fl AÇÕES AÇÕES - INDEXADO 36,88% 33,79% 16,04% 1,00  2,13% 0,181 0,012 0,535 

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl AÇÕES 	 AÇÕES - EXTERIOR 113,11% 23,55% 11,18% 0,04 39,98% 8,324 0,364 1,579 

08 QUANTITATIVO FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 51,35% 34,30% 16,29% 0,99 7,80% 0,236 0,066 0,679 

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES' 	 AÇÕES - LIVRES 

CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES' 	 AÇÕES - LIVRES 

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR 45,61% 25,18% 11,96% 0,58 21,38% 0,321 0,088 0,736 

CAIXA INSTMATIONAL Fl AÇÕES BDR NÍVEL I AÇÕES - EXTERIOR 97,26% 23,85% 11,33% 0,28 32,81% 1,198 0,287 1,399 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 26,94% 31,52% 14,97% 0,92 4,97% 0,147 -0,020 0,430 

ICATU VANGUARDA I BX FIAÇÕES 	 AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 39,42% 33,94% 16,11% 1,00 2,23% 0,190 0,021 0,561 

INDIE FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 58,74% 36,45% 17,31% 1,00 13,96% 0,266 0,097 0,727 

EM° DUNAMIS FIC AÇÕES 	 AÇÕES - UVRES 43,11% 32,75% 15,55% 0,94 8,72% 0,213 0,042 0,609 

ITAL) DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC AÇÕES' 	 AÇÕES - LIVRES 

ITAO FOF RPI IBOVESPA ATIVO FM AÇÕES 	 AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 35,17% 33,16% 15,75% 0,97 4,91% 0,178 0,009 0,520 

RA° INST1TUaONAL PHOENIX FIC AÇÕES 	 AÇÕES. LIVRES 9,61% 38,50% 18,28% 1,09 11,56% 0,081 -0,096 0,228 

ITAÜ PRIVATE S8A5001.  BRL FIC MULTIMERCADO 	 muLTIMERCADO - EXTERIOR 48,22% 25,22% 11,97% 0,58 21,20% 0,334 0,096 0,771 

MS GU3BAL OPPORTUNITES AMASORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES' 	 AÇÕES - EXTERIOR 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 	 AÇÕES- LIVRES 43,82% 33,45% 15,88% 0,97 7,02% 0,211 0,041 0,610 

SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 57,85% 34,77% 16,51% 0,98 10,53% 0,261 0,090 0,734 

SAFRA EQUtri PORTEOU° PB FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 46,77% 35,94% 17,05% 1,02 9,44% 0,118 0,050 0,621 

SANTANDER GLOBAL EQUMES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl MULT1MERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 99,66% 19,81% 9,41% 0,06 37,37% 5,365 0,321 1,671 

sULAMÉRICA EQUITIES Fl AÇÕES AÇÕES - VALOR 18,25% 35,30% 16,76% 1,02 7,52% 0,111 -0,059 0,322 

TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 	 AÇÕES - LIVRES 65,67% 35,45% 16,83% 0,96 14,50% 0,295 0,120 0,795 

WESTERN ASSET LIS (ADE< 500 FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 46,85% 25 20% 11 97% 0,58 21 13% 0,326 0,091 0,753 

  

CRÉDITO 5MERCADO 
Ilundos em carteira i 

Sem informações no período 



Conclusão— Fl Exterior 

1 	WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 

2 	BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIAÇÕES 

3 	CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP 

4 	'TM PRIVATE S&P5000 BRL FIC MULTIMERCADO 

5 	AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES 

6 	MS GLOBAL OPPORTUNMES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR nc AÇÕES 

7 	SANTANDER GLOBAL EQUMES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 

8 	CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I   
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Ord. Ativo Subsegmento Pontos 

1 ITACI PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 49,3 

2 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR 48,3 

3 WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 48,3 

4 SANTANDER GLOBAL EQUMES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - EXTERIOR 42,0 

5 CAIXA INSIIIUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I AÇÕES - EXTERIOR 41,8 

6 BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIAÇÕES AÇÕES - EXTERIOR 37,5 

7 AXA WF FFtAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES AÇÕES - EXTERIOR 25,5 

8 MS GLOBAL OPPORTUNMES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES AÇÕES - EXTERIOR 15,5 
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Conclusão Fl Exte rio 

 

 

 

Os Fl abaixo possuem correlação perfeita (=100), não possuindo nenhum grau de diversificação entre eles, recomendamos a utilização do 

melhor classificado na análise risco retorno 

ITAU PRIVATE S&P500®  BRL FIC MULTIMERCADO 
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP 

WESTERN ASSET US IN DEX 500 Fl MULTIMERCADO 

Os Fl abaixo possuem alta correlação (>80), possuindo baixo grau de diversificação entre eles, recomendamos a utilização do melhor 

classificado na análise risco retorno 

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl MULTIMERCADO 
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIAÇÕES 

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES 

Os Fl abaixo possuem alta correlação (>80), possuindo baixo grau de diversificação entre eles, recomendamos a utilização do melhor 

classificado na análise risco retorno 

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DÓLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl MULTIMERCADO 

CAIXA INSTITUCIONAL Fl AÇÕES BDR NÍVEL I 

> 	O Fl abaixo não possui alta correlação com nenhum outro Fl da amostra, trazendo ao portfólio diversificação, embora quando analisado 

seu desempenho risco-retorno, não há destaque comparativo com o restante da amostra 

> 	AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES 
CRÉDITO EjVIERCADO 



Conclusão Fl Doméstico 

Ord. 

1 ITACI DUNAMIS FIC AÇÕES 

2 SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 

3 SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AÇÕES 

4 CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES 

5 CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 

6 B8 QUANTITATIVO FIC AÇÕES 

7 	NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

8 ICATU VANGUARDA IBX FIAÇÕES 

9 	'TM) DUNAMIS INsi ti 	UCIONAL FIC AÇÕES 

10 TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

11 B8 GOVERNANÇA FI AÇÕES 

12 'TACI FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 

13 INDIE FIC AÇÕES 

14 CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES 

15 SULAMÉRICA EQUMES FI AÇÕES 

16 ITAÚ INSILIUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 

Ativo 	 Subsegmento Pontos 

AÇÕES - LIVRES 43,2 

AÇÕES - LIVRES 40,8 

AÇÕES - LIVRES 36,0 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 35,0 

AÇÕES - LIVRES 34,0 

AÇÕES - LIVRES 33,2 

AÇÕES - LIVRES 31,7 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 31,3 

AÇÕES - LIVRES 31,0 

AÇÕES - LIVRES 29,2 

AÇÕES - INDEXADO 28,5 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 26,8 

AÇÕES - LIVRES 23,7 

AÇÕES - LIVRES 21,7 

AÇÕES - VALOR 21,2 

AÇÕES - LIVRES 14,5 
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Conclusão Fl Doméstico 

Ativos 1 	2 3 4 5 6 78 9 10 11 12 13 14 15 16 

CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES !ri  83 1 77 87 87 89 86 88 i ai 1 89 90 188 89  90 gá 1-Â 

NDIE FIC AÇÕES 83 	100 ,  92 85 91 89 92 92 	86 , 84 83 89 92 92 85 88 
I 

RU)(T I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 77 	92 100i 82 88 87 87 86 83 79 80 87 89 88 80 83 

CATU VANGUARDA IBX FI AÇÕES 87 	85 82 	[ 100 93 94 89 91 100 96 98 93 98 93:95  96 

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC AÇÕES 87 1  91 88 1  93 . 100 93 92 94 : 94 91 93 92 96 94 93 93 

ITAÚ DUNAMIS INSITFUCIONAL FIC AÇÕES 89 1 89 87 1  94 93 100 92 94 95 93 94 100 96 95 93 94 

SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 86 1 92 87 89 92 92 100!98 90 87 89 91 93 94 88 91 

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AÇÕES 88 : 92 86191 94 ' 94 98 100 93 90 91 94 95 95 92 93 

BB GOVERNANÇA FI AÇÕES 88 	86 83 , 100 94 95 90 93 100 96 98 94 98 94 95 96 

BB QUANTITATIVO FIC AÇÕES 89 1  84 79 96 91 93 87 90 96 100 ,  95 92 95 90 93 94 

11 CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FI AÇÕES 90 	83 80 98 93 94 89 91 98 95 100 93 97:92 94 96 

2 AÚ DUNAMIS FIC AÇÕES 88 : 89 87 1 93 92 100 91 94 94 92 93 100 96 	94 92 94 

13 AÚ FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 89 	92 89 ; 98 96 96 93 95 98 95 97 96 100 96 95 96 

14 ITAÚ INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 90 	92 88 ' 93 94 95 94 95 : 94 90 92 94 96 100 92 93 

15 NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 88 	85 , 80 	1 95 93 93 88 92 95 ' 93 94:92 95 92 100 94 

16 SULAMÉRICA •UMES FIA OES 89 	88 83 I 96 93 94 91 93 96 94 96 	94 96 [ 93 94 100 
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Conclusão Fl Doméstico 
Joesnian _ 

Os Fl abaixo possuem correlação perfeita (=100), não possuindo nenhum grau de diversificação entre eles, recomendamos a utilização do melhor classificado na análise risco retorno 
ICATU VANGUARDA IBX FIAÇÕES 
BB GOVERNANÇA Fl AÇÕES 

ITAU DUNAMIS FIC AÇÕES 
ITAU DUNAMIS INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

Observa-se correlação quase perfeita entre os Fl com estratégia de índice Ativo, recomendamos a utilização do melhor classificado na análise risco retorno 
CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES 
ICATU VANGUARDA IBX Fl AÇÕES 
BB GOVERNANÇA Fl AÇÕES 
(TAL?' FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 

Observa-se correlação quase perfeita entre os Fl geridos pelo Safra Asset Management, recomendamos a utilização do melhor classificado na análise risco retorno 
SAFRA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AÇÕES 

Os Fl abaixo possuem entre eles as menores correlação (<80) trazendo diversificação quando utilizados na composição do portfólio. 
CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES 
TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

B8 QUANTITATIVO FIC AÇÕES 

TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 

O restante da amostra não possui nenhuma vantagem quando analisado na matriz de correlação, sendo recomendado a utilização apenas dos melhores na avaliação risco-retorno haja 
visto que não haverá diversificação de portfolio na utilização de todos eles. 
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Conclusão Geral 

> O trabalho analítico considerou as janelas de YTD (2021) 12 meses e 24 meses, sendo elas longas o 

suficiente para enxergamos o desempenho do Fundo sem considerar outliers apenas. 

Na amostra utilizada, notamos correlações praticamente perfeita entre os três principais indicadores de 

desempenho (Treynor, Alfa e Sharpe) e entre as duas principais métricas de risco (Volatilidade e VaR), 

possibilitando uma análise única destes. 
Quanto maior são os indicadores de desempenho acima, melhor é o desempenho do Fundo 

analisado em relação ao seu risco sistêmico (3 (Treynor), ao risco total (Sharpe) e ao retorno extra 

perante o calculado pelo CAPM (Alfa) 

Quanto maior são as métricas de monitoramento de risco, mais incerteza tem-se sobre o resultado 

esperado. 

Quanto maior o Beta ((3), maior o risco sistêmico do produto 

Quanto menor o Tracking Error, mais passivo é a gestão do Fundo em relação ao seu benchmark 
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DISCLAIMER 

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer 
pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma 
oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e 
são consubstanciadas em informações coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e 
ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das 
mesmas, e não devem ser consideradas como tais. As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não 
substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgação. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas 
relativas ao objetivo, ao risco e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o responsável pela distribuição ou no site da CVM (Comissão 
de Valores Mobiliários). Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no 
passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e 
estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em 
perdas aos investimentos realizados, bem corno o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido está representado em Real MO e para os cálculos, foram utilizadas 
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não 
assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria ivz 
519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da Resolução CMN nà 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos 
financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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