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PAUTA DE REUNIAO N° 16/2025

CONVOCACAO
Decreto n® 125/2022, Art. 14, 15 e 16.

DECIMA SEXTA REUNIAO ORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 26/08/2025
Inicio: 14h00
Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros e convida a Diretoria
Executiva e o Gestor de Recursos para reunido ordinaria, a tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:
1. Analise do cenario macroeconémico e expectativas de mercado.
2. Avaliacao dos investimentos que compdem o patriménio.
3. Proposicdes de investimentos/desinvestimentos.
4. Informacdes recebidas sobre Fundos Fechados.
5. Assuntos gerais.

Edimar de Oliveira Carvalho
Presidente do Comité de Investimentos

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 25/08/2025, as 18:34, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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ATA DA DECIMA SEXTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA

MARINGA PREVIDENCIA. As quatorze horas do dia vinte e seis de agosto do ano de dois mil e
vinte e cinco, reuniu-se o Comité de Investimentos da Maringa Previdéncia, ordinariamente, na
sala de reunides, com a presenca do presidente Edimar de Oliveira Carvalho, dos membros
Elisangela da Silva Candil, Leandro dos Santos Domingos, Patricia Dias Lopes e Tatiane
Goncalves Damasceno, participou também, a convite do Presidente o gestor de recursos, José
da Silva Neves. O Presidente agradeceu a presenca de todos e solicitou a discussdo da pauta
sendo: ITEM 1 - Analise do cenario macroeconémico e expectativas de mercado. A ata da
ualtima reuniao do Federal Reserve, divulgada em 20 de agosto, mostrou divergéncias entre seus
membros sobre o inicio dos cortes de juros. Enquanto alguns defendem manter a taxa diante da
inflacdo ainda acima da meta, outros alertam para os riscos de manter uma politica restritiva por
tempo prolongado. A decisdo seguira dependendo da evolucao dos indicadores econdmicos. Em
discurso no simpésio de Jackson Hole (22), Jerome Powell reconheceu que a politica atual pode
aumentar o risco de desemprego, embora o mercado de trabalho ainda esteja em equilibrio. Ele
afirmou que os efeitos das tarifas recentes podem ser temporarios e reforcou a necessidade de
cautela, sinalizando possivel corte de juros em setembro, condicionado aos préximos dados. Na
zona do euro, o PMI composto subiu para 51,1 pontos em agosto, maior nivel em 15 meses,
indicando expansdo moderada da economia, com melhora na industria e leve recuo nos
servicos. A recuperacao € sustentada por novos pedidos e otimismo empresarial, apesar da
pressao de custos. Ja na China, o Banco Central manteve as taxas de juros de 1 ano (3,0%) e 5
anos (3,5%) inalteradas pela terceira vez, refletindo uma postura cautelosa em meio ao
crescimento moderado e a fragilidade do setor imobiliario. Em relagdo ao conflito entre Russia e
Ucrania, o chanceler russo Sergei Lavrov afirmou que Vladimir Putin esta aberto a um encontro
com Volodymyr Zelensky, desde que haja uma agenda definida, sinalizando rara disposicdo ao
dialogo direto, embora sem prazo ou condi¢des claras. No Brasil, o governo anunciou acordo
com os EUA para reduzir parcialmente tarifas de 50% sobre derivados de ago e aluminio,
aliviando impactos sobre a industria nacional. O IBC-Br recuou 0,1% em junho, influenciado pela
queda da agropecuaria, mas acumulou alta de 3,9% em 12 meses, sugerindo crescimento
moderado da economia. O diretor do Banco Central, Diogo Guillen, defendeu a manutencao da
Selic em 15%, alegando que as expectativas de inflacdo ainda estdo desancoradas e exigem
politica restritiva por mais tempo, apesar da desaceleracdo econ6mica. A arrecadacao federal
atingiu R$ 254 bilhdes em julho, recorde para o més, com alta real de 7,9% sobre 2024. No
acumulado do ano, a receita soma R$ 1,67 trilhdo, impulsionada por aumentos de aliquotas e
pela resiliéncia da economia. ITEM 2 - Avaliacao dos investimentos que compdéem o
patriménio. Registra-se que a meta atuarial do més de julho foi de 0,74%, enquanto a carteira
apresentou rentabilidade de 0,84%, resultando em desempenho 0,1 ponto percentual acima da
meta. No acumulado do ano, a rentabilidade da carteira alcanca 6,83%, frente a uma meta de
6,39%. Ressalta-se que esse dado nao foi registrado na ata anterior, uma vez que o IPCA foi
divulgado posteriormente, em 12/08/2025. No més de agosto, foi realizada a alienagao de titulos
publicos federais, NTN-B 2040, com marcacao a mercado, operagdao concretizada junto a XP
Investimentos, com taxa de IPCA + 7,21%, em 14/08/2025 no montante de R$ 19.294.394,50



(dezenove milhdes, duzentos e noventa e quatro mil trezentos e noventa e quatro reais e
cinquenta centavos). Na sequéncia, ocorreu a aquisicdo de NTN-B 2030, com marcacao na
curva, no valor de R$ 19.294.001,71, liquidada em 15/08/2025, por intermédio do Banco BTG
Pactual, com taxa de IPCA + 7,63%. Com a efetivagcdo dessa movimentacdo, todos os titulos
publicos passaram a estar classificados com marcacdo na curva. Ainda em 15/08/2025, foi
registrado o recebimento de cupom (juros semestrais) referente aos titulos publicos com
vencimento par, no valor de R$ 14.450.986,23 (quatorze milhdes, quatrocentos e cinquenta mil
novecentos e oitenta e seis reais e vinte e trés centavos). No més, os principais indicadores de
renda fixa apresentam desempenho positivo, CDI: 0,9%, IRF-M: 1,0%, IMA-B 5: 0,8%, IMA-B:
0,6% e IMA-B 5+: 0,4%. No mercado acionario doméstico, o Ibovespa registrou alta de 3,7%. No
mercado aciondrio norte-americano, o comportamento se apresenta misto: o S&P 500 avanca
1,5%, enquanto o NASDAQ recua 2,4%. Ja o délar apresenta uma desvalorizagdo de 3,2%
frente ao real. Os dados apresentados referem-se ao fechamento do mercado em 25/08
(segunda-feira). ITEM 3 - Proposicoes de investimentos/desinvestimento. Referente aos
valores do superavit financeiro do més de agosto no montante aproximado R$ 9.000.000,00
(nove milhdes de reais), o recebimento dos juros semestrais no valor de R$ 14.550.986,23 e a
amortizacdo do fundo W7 FIP Multiestratégia no valor de R$ 69.413,14 (sessenta e nove mil
guatrocentos e treze reais e quatorze centavos) totalizando R$ 23.620.399,35 (vinte e trés
milhdes, seiscentos e vinte mil trezentos e noventa e nove reais e trinta e cinco centavos). O
membro Leandro apresentou o relatério analitico (SEI n® 6780855) acerca da aplicacdo em
novos fundos de investimento referenciados no CDI (fundos DI), destacando o cenario
macroecondmico atual, caracterizado por inflacao persistente, desaceleracdo do crescimento e
manutencdo da taxa SELIC em patamar elevado, fatores que reforcam a necessidade de
preservar liquidez e seguranga na alocacao dos recursos. Anteriormente, havia sido realizado
estudo com as instituicbes classificadas no Segmento S1 pelo Banco Central, sendo agora
estendida a avaliacdo também ao Segmento S2, com o objetivo de ampliar a diversificacdo
institucional. Para a selecdo, foram adotados os critérios previstos na Politica Anual de
Investimentos, tais como performance minima de 95% do CDI em 12 meses, taxa de
administracdo, indice de Sharpe e VAR, além de critérios complementares como volatilidade,
patriménio liquido, histérico regulatério na CVM e experiéncia dos gestores. Apds andlise da
planilha oficial do Ministério da Previdéncia Social, foram excluidos os fundos encerrados,
aqueles que ndo utilizam o CDI como benchmark, bem como o XP Inflagdo Referenciado IPCA
Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo, por ndo atender aos requisitos da Politica de
Investimentos. Dessa forma, restaram para avaliacdo trés fundos: SICREDI CDI FIC RENDA
FIXA LP, SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO e SICOOB

FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI. Esses fundos foram

classificados conforme rentabilidade e indice de Sharpe, analisados quanto a conformidade com
a Politica de Investimentos, com a Resolugdo CMN n® 4.963/2021, além de submetidos a
verificacdo de processos sancionadores junto a CVM, ndo sendo identificada nenhuma sancao
em vigor. Ressalte-se que os fundos se encontram enquadrados na categoria “Fundos de
Investimento Renda Fixa”, nos termos do art. 7° da Resolucdo. Por fim, o Comité aprovou o
estudo por unanimidade e deliberou que o fundo SICREDI CDI FIC RENDA FIXA LP seja
submetido a andlise técnica da LEMA Consultoria de Investimentos, ficando a emissdo do
Parecer com a respectiva proposicao prevista para a préxima reunido ordinaria. Na oportunidade,
foi definido que o valor a ser aplicado no referido fundo sera de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de
reais). A sugestdo do membro Leandro € para que o0 montante remanescente, de
aproximadamente R$ 17.500.000,00 (dezessete milhdes quinhentos mil reais), seja alocado em
Letras Financeiras, cujos prazos de vencimento dependerdo de analise e parecer técnico a
serem emitidos pela consultoria de investimentos, colocado em votagao a sugestao foi aprovado
por 3 votos, sendo favoraveis Edimar, Leandro e Patricia e contrarios Elisangela e Tatiane, a
justificativa dos votos contrarios sao pelo fato das taxas dos titulos publicos ainda estarem acima
de 7% (na cotagcdo atual), sendo investimento mais seguro que as letras financeiras,
necessitando de critérios bem fundamentados para aplicagdo em letras financeiras. ITEM 4 -
Informacoes recebidas sobre os Fundos Fechados. a) BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE



INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA e BRASIL FLORESTAL - FUNDO

DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES: no
dia 21/08/2025, recebemos na sede da Maringa Previdéncia, o sr. Geraldo Carneiro,
representante da QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS, atual gestora dos fundos.

Na ocasiao, via ligacao telefénica o representante Rafael, explanou sobre a situacdo atual dos
ativos: A gestao do fundo foi assumida pela QUELUZ em outubro de 2019. Naquele momento, a
Treeflorestal, holding em questdo, possuia duas participacbes societarias: a Remasa,
reflorestadora, e uma trading. O objetivo da nova gestao foi vender essas participagdes a fim de
gerar recursos e repassa-los ao fundo e, posteriormente, aos cotistas, considerando que o fundo
ja se encontrava em situagao de iliquidez. No caso da Remasa, havia um acordo de acionistas
vencido e uma relacao conflituosa com a familia controladora, agravada por condutas do antigo
gestor, que havia tentado vender a empresa sem o conhecimento dos controladores, inclusive
com documentacdo irregular. Apesar disso, a area reflorestada apresentou crescimento
expressivo, passando de 4 mil hectares para 16 mil hectares plantados. Diante do cenario, o
unico comprador possivel era a propria familia controladora, que, em 2021, apresentou proposta
de recompra. A empresa havia sido avaliada em R$ 160 milhées, e o negdcio foi fechado por
esse valor, parcelado em dez anos. Desde entdo, o fundo vem recebendo regularmente os
pagamentos. Contudo, verificou-se posteriormente que a participacdo havia sido adquirida
originalmente com sobreprego, configurando um mau negécio do ponto de vista historico.
Atualmente, a participacdo na Remasa deixou de existir como ativo operacional, transformando-
se em um fluxo financeiro. Desde 2021, o fundo vem recebendo parcelas e, no ultimo ano,
conseguiu quitar todas as dividas herdadas da gestdo anterior. A holding detém atualmente entre
R$ 16 e R$ 17 milhdes em caixa, e esta em andamento um processo de reducdo de capital, com
expectativa de amortizacdo entre R$ 6 e R$ 10 milhdes nos préximos 60 dias, além de outra,
entre R$ 4 e R$ 6 milhdes, até o fim do ano. Assim, espera-se injetar cerca de R$ 12 milhdes no
fundo em 2025, dos quais aproximadamente R$ 8 milhdes devem ser repassados aos cotistas
como primeira amortizagdo. O saldo remanescente do fluxo é de cerca de R$ 110 milhdes, com
previsdo de quitagcéo integral até janeiro de 2031, conforme aprovado em assembleia de 2021. A
expectativa € de que, a partir de agora, haja pelo menos duas amortizagcdes semestrais para os
cotistas. No que se refere a trading, constituida em 2015 para escoar a producado de madeira ao
exterior, a avaliacdo inicial feita pela Deloitte em 2019 era de R$ 40 milhdes. Entretanto, em
fevereiro de 2020, identificou-se que o antigo diretor financeiro havia desviado aproximadamente
R$ 15 milhdes entre 2015 e 2020. Como a empresa operava em délar e utilizava linhas de
crédito bancério, a desvalorizacdo cambial e encargos ampliaram o prejuizo, transformando os
R$ 15 milhdes desviados em um passivo de aproximadamente R$ 60 milhdes. Assim, a avaliagéo
positiva se converteu em patriménio liquido negativo. Ap6s acéo junto a Policia de Curitiba e ao
escritério de advocacia que assessora a gestado, o responsavel pelos desvios foi preso, e cerca
de R$ 6 milhdes foram recuperados em dinheiro e bens. Esses valores retornaram ao caixa da
empresa, mas foram insuficientes diante do passivo. Desde entao, a trading enfrenta dificuldades
financeiras, embora continue operando. Em 2023, faturou cerca de R$ 150 milhdes; em 2024, R$
80 milhdes; e a expectativa para 2025 é de R$ 60 a 80 milhdes. Apesar da queda de receita, a
empresa se mantém ativa com estrutura enxuta, contando com apenas dez funcionarios, o que
garante eficiéncia operacional e margem positiva. A atual gestdo atua diretamente na
administragdo, com forte controle financeiro, visando evitar novas irregularidades. A principal
frente de trabalho é a renegociacéo de dividas com os bancos. A estratégia € manter a empresa
operando para tentar recuperar valor, ainda que exista a possibilidade de, ao final, ndo se
concretizar nenhum ganho relevante. Nesse caso, o impacto seria limitado, pois o fundo ja conta
com o fluxo financeiro da Remasa até 2031. Contudo, a gestdo mantém a expectativa de que, se
a trading for recuperada, podera ser vendida no futuro, gerando retorno adicional. Durante
reunido com representantes, foi informado que o Tribunal de Contas do Parana iniciou, em 2025,
um acompanhamento da area de investimentos dos RPPS, com foco inicial nos fundos
classificados como estressados, entre os quais este fundo se encontra. O Diretor-Presidente
Edson Paliari manifestou interesse em negociar a venda da participacdao da Maringa Previdéncia,
estimada em aproximadamente R$ 1,5 (um milhdo e quinhentos mil reais). A gestao colocou-se a



disposicao para auxiliar nesse processo, ressaltando que desde 2019 tem produzido relatérios
trimestrais, diagnoésticos e pareceres de assembleia, os quais podem subsidiar a tomada de
decisdo. Ficou acordado que os cotistas poderao solicitar formalmente, por e-mail, os relatérios e
materiais historicos disponiveis, e que a gestao dara apoio tanto no fornecimento de informacdes
quanto em eventual processo de venda da participacao. Também foi sugerida a possibilidade de
visita a sede da trading, em Curitiba, para conhecimento mais detalhado da operagcdo. b) LME
REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA: no dia 18 de agosto de 2025 foi
realizada Assembleia Geral de Cotistas do LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM
RENDA FIXA CNPJ n® 11.784.036/0001-20, que visava Aprovagdo das Demonstracdes
Financeiras referentes ao exercicio social findo em 30 de abril de 2025. A Maringa Previdéncia
solicitou analise da Consultoria com o intuito de balizar o envio de voto a ser enviado. A consulta
resultou na indicacao de Reprovagao das Demonstragdes Financeiras ap6s analise do auditor
independente. A Autarquia seguiu a indicacdo e votou pela ndo aprovacao das Demonstracdes
Financeiras. A Ata da AGC enviada pela RJl, administradora do Fundo, informa que 30,51% dos
cotistas enviaram votos, sendo 4,16% pela aprovacéao, 1,04% se abstiveram de votar e 25,31%
votaram pela ndo aprovacdao das Demonstracées Financeiras do periodo, de forma que as
demonstracoes foram reprovadas. ¢) LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS: no dia 22 de agosto de 2025 recebemos e-
mail da RJI, administradora do fundo acima mencionado, comunicando Fato Relevante, datado
de 22 de agosto de 2025, com a seguinte informacgao: "houve reprocessamento na carteira do
Fundo, de forma retroativa a data do dia 30 de junho de 2025, onde foi observada uma variagéo
positiva na precificagdo das cotas no importe de + 5,83% (mais cinco virgula oitenta e trés por
cento), em razdo do ajuste da Provisdo de Devedores Duvidosos (“PDD”) no ativo “CCB/Nota
Promissoria Tecnicare”, de 64% (sessenta e quatro por cento) para 100% (cem por cento), e
precificacdo do ativo “Crysales”, em virtude da renegociacdo da divida".ITEM 5 - Assuntos
gerais. a) Considerando o item 19 do Plano de Agc&o do Comité de Investimentos, realizamos
reunidao presencial com a instituicdo Banco Safra no dia 14/08, com o Santander no dia 20/08 e
com Queluz no dia 21/08. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, e eu, Elisangela
da Silva Candil, Secretaria, lavrei a presente ata que, apds lida e aprovada, segue assinada
eletronicamente pelos presentes.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 26/08/2025, as 16:28, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871. de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Patricia Dias Lopes, Membro do Comité de
Investimentos, em 26/08/2025, as 16:28, conforme horario oficial de Brasilia, com

fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Gongcalves Damasceno, Membro do
Comité de Investimentos, em 26/08/2025, as 16:29, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do
Comité de Investimentos, em 26/08/2025, as 16:29, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Vice-Presidente
do Comité de Investimentos, em 26/08/2025, as 16:30, conforme horario oficial de Brasilia,

com fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Diretor (a) de Gestao
Previdenciaria e Financeira, em 26/08/2025, as 16:57, conforme horario oficial de Brasilia,

com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n°® 871, de 7 de julho de 2020.
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RJI
>
INVESTIMENTOS

LME REC IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA
CNPJ n2 11.784.036/0001-20 (“Fundo”)

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 18 DE AGOSTO DE 2025

DATA, HORA E LOCAL: No dia 18 de agosto de 2025, realizada exclusivamente mediante envio de votos, que ficardo
arquivados na administradora do Fundo, RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Avenida Rio
Branco, n? 138, sala 402 - parte, Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20040-909 (“Administradora” ou “RJI”).

CONVOCACAQ: Convocacdo devidamente realizada em 29 de julho de 2025 pela Administradora.

MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos a Sra. Adriana Meliande, que convidou a Sra. Giovanna Bialowas para
secretariar a reunido.

PRESENCA: (i) Votos de cotistas representantes de 30,51% (trinta virgula cinquenta e um por cento) das cotas subscritas
e integralizadas do Fundo, e (ii) Presentes, ainda, as representantes da Administradora, Sra. Adriana Meliande e a Sra.
Giovanna Bialowas.

ORDEM UNICA DO DIA:
1) Aprovagdo das Demonstragées Financeiras do Fundo referente ao exercicio social findo em 30 de abril de 2025.

DELIBERACOES: Instalada a Assembleia de acordo com o artigo 16 do Regulamento, no que tange ao item Unico da pauta,
os cotistas representantes de 4,16% (quatro virgula dezesseis por cento) das cotas subscritas e integralizadas do Fundo
aprovaram o item, enquanto que os cotistas representantes de 25,31% (vinte e cinco virgula trinta e um por cento) das
cotas subscritas e integralizadas reprovaram o item. Por fim, os cotistas representantes de 1,04% (um virgula zero quatro
por cento) das cotas subscritas e integralizadas se abstiveram da votacdo. Dessa forma, de acordo com o artigo 13 do
Regulamento, as Demonstracdes Financeiras foram reprovadas.

Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a Assembleia e lavrada esta ata.

Rio de Janeiro, 19 de agosto de 2025.

adriana.meliande @rjicv.com.br giovanna.bialowas@rjicv.com.br
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RJI
> >
INVESTIMENTOS

LME REC MULTISETORIAL IPCA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n? 12.440.789/0001-80 (“Fundo”)

FATO RELEVANTE

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n? 42.066.258/0002-11, com
sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rio Branco, n? 138, sala 402 — parte,
Centro, CEP: 20040-909 (“RJI” e “Administradora”), na qualidade de administradora do LME REC MULTISETORIAL
IPCA — FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n2 12.440.789/0001-80
(“Fundo”), vem informar a V.Sas. que houve reprocessamento na carteira do Fundo, de forma retroativa a data do
dia 30 de junho de 2025, onde foi observada uma variacdo positiva na precificacdo das cotas no importe de + 5,83%
(mais cinco virgula oitenta e trés por cento), em razdo do ajuste da Provisdo de Devedores Duvidosos (“PDD”) no
ativo “CCB/Nota Promissoria Tecnicare”, de 64% (sessenta e quatro por cento) para 100% (cem por cento), e
precificacdo do ativo “Crysales”, em virtude da renegociacdo da divida.

Os cotistas também podem obter informacgdes através do e-mail: legal@rjicv.com.br

Rio de Janeiro, 22 de agosto de 2025.

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +55 51 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, S3o Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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MARINGA

MARINGA PREVIDENCIA
Unidade Temporaria da MGAPREV
Comité de Investimentos da MGAPREV
Av. Carneiro Leao 135, Galeria do Edificio Europa - Bairro zona 01, Maringa/PR,
CEP 87013-932 Telefone: (44) 3220-7735 - www.maringaprevidencia.com.br

RELATORIO

Comité de Investimentos
Relatério Analitico

APLICACAO EM NOVOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

INTRODUCAO

Os fundos de investimento referenciados no CDI, também conhecidos como fundos DI, s&o
classificados como fundos de renda fixa e tém como principal objetivo acompanhar a variagao do
Certificado de Depésito Interbancario (CDI). O atual cenario macroecondmico € marcado pela
persisténcia de pressdes inflaciondarias e pela desaceleragcdo do crescimento, fatores que
levaram a taxa basica de juros (SELIC) ao patamar de 15% ao ano. A decisao recente do Banco
Central sinaliza a manutencao desse nivel elevado por um periodo prolongado, até que se
consolidem os efeitos das medidas ja adotadas sobre a economia e a inflagdo. Soma-se a isso o
ambiente internacional de incertezas, o que reforca a necessidade de preservar liquidez e
seguranca na alocacao dos recursos.

Nesse contexto, o Comité de Investimentos, em um primeiro momento, concentrou a anélise em
fundos DI administrados por instituicbes financeiras classificadas pelo Banco Central no
segmento S1. Contudo, com o intuito de ampliar a diversificacdo institucional e fortalecer a
gestao do portfélio, este estudo estende a avaliacdo também as instituicdes enquadradas no
segmento S2.

CRITERIOS BASE:

Para essa analise, foram adotados, inicialmente, os critérios estabelecidos no subitem 7.1.1.1 da
Politica Anual de Investimentos, conforme descrito abaixo:

a) Para novas alocacgdes, a performance minima em 12 meses, devera ser igual ou superior a
95% do seu indice de referéncia;
b) No processo de selecao de fundos de investimentos, que tenham a mesma classificacao de



ativo e/ou mesmo benchmark, podera ser utilizado como critério de escolha o valor cobrado de
taxa de administracao do fundo de investimentos, bem como indice de Sharpe e VAR,;

A taxa DI nos ultimos 12 meses ficou em 12,55% conforme tabela:

MES TAXA DI
Agosto 2024 0,87%
Setembro 2024 0,84%
Outubro 2024 0,93%
Novembro 2024 0,79%
Dezembro 2024 0,93%
Janeiro 2025 1,01%
Fevereiro 2025 0,99%
Margo 2025 0,96%
Abril 2025 1,06%
Maio 2025 1,14%
Junho 2025 1,10%
Julho 2025 1,28%
Acumulado 12 MESES 12,55%
95% 11,93%

Além disso, foram considerados o0s seguintes critérios complementares:

Volatilidade;
Patriménio Liquido;
Historico Regulatorio CVM.

Para subsidiar a analise, o Comité identificou as instituigbes S2, conforme regulamento do Banco
Central do Brasil, listadas a seguir:

» Banco Cooperativo Sicoob - SICOOB

» Banco do Estado do Rio Grande do Sul - BANRISUL

» Banco Cooperativo Sicredi

» Banco do Nordeste do Brasil

» Banco Safra

» Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
» Banco Citibank

» Banco Votorantin

* Banco XP

A adocao do critério de elegibilidade de instituicdes classificadas no Segmento S2 fundamenta-
se no fato de que estas possuem ativos totais iguais ou superiores a R$ 100 bilhdes, sem,
contudo, atingir o patamar equivalente a 10% do Produto Interno Bruto (PIB) nacional, limite
aplicavel as instituicbes do Segmento S1. Nesse enquadramento, os entes classificados como
S2 encontram-se submetidos a padrdes regulatérios elevados, que incluem requerimentos



adicionais de capital e liquidez, bem como a supervisdao continua e intensificada por parte do
Banco Central do Brasil. Essa supervisao tem por objetivo assegurar niveis adequados de
seguranca, liquidez e solvéncia, preservando tanto a solidez do sistema financeiro nacional
quanto a estabilidade das operacdes realizadas por essas instituicoes. Embora ndo sejam
classificadas como de importancia sistémica global, a semelhanca das instituicbes do Segmento
S1, as integrantes do Segmento S2 dispéem de estrutura patrimonial robusta, governanca
consolidada e capacidade operacional significativa, o que contribui para a protecdo dos recursos
publicos administrados pela Maringéa Previdéncia.

Na sequéncia, foram identificados os fundos de investimento disponiveis para os RPPS,
administrados ou geridos por essas instituicdes, enquadrados no art. 72, inciso lll, alinea “a”, da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021, conforme Planilha de Enquadramento de Fundos de
Investimento disponibilizada pelo Ministério da Previdéncia Social, listados a seguir:

BANRISUL MIX FI EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RF LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RF REFERENCIADO IMA GERAL LP
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Il FI RF REFERENCIADO IMA GERAL LP
BANRISUL GLOBAL FI RENDA FIXA DE LONGO PRAZO

BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL Ill FI RF REFERENCIADO IMA B LP
SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M 1
SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRF-M LP
SICREDI CDI FIC RENDA FIXA LP

SAFRA EXECUTIVE 2 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

SAFRA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
SICOOB DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SICOOB PREVIDENCIARIO FI RENDA FIXA IMA-B

VOTORANTIM FI EM COTAS DE FI IRF-M 1+ RENDA FIXA LONGO PRAZO

XP INFLAGAO REFERENCIADO IPCA FI RENDA FIXA LONGO PRAZO

PROCESSO DE ANALISE E SELECAO

Em consulta a CVM, verificou-se 0 encerramento dos fundos do Banco Banrisul e do SAFRA
INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI. Também

foram excluidos da anélise os fundos que nao utilizam o CDI como benchmark, bem como o XP
INFLACAO REFERENCIADO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO,

por ndo atender a alinea “a” do subitem 7.1.1.1 da Politica de Investimentos. Assim,
permaneceram para avaliagcao os seguintes:

1. SICREDI CDI FIC RENDA FIXA LP
2. SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
3. SICOOB FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI



Os ativos foram classificados de acordo com 0s seguintes critérios:

indice Sharpe: O indice de Sharpe é uma ferramenta utilizada para avaliar o desempenho de
um investimento levando em consideracdo o risco assumido. Ele foi desenvolvido pelo
economista William F. Sharpe e tem como objetivo mostrar se os retornos obtidos por um ativo
ou portfélio compensam o risco que foi necessario assumir. De forma simples, o indice compara
o retorno adicional que o investimento oferece além de uma aplicagao considerada segura (como
os titulos do governo), com a volatilidade dos seus resultados, que representa o grau de
incerteza ou variagéo desses retornos ao longo do tempo.

Rentabilidade: A rentabilidade de um fundo de investimento é a medida que expressa o
desempenho financeiro do fundo em um determinado periodo. Ela representa a variacao
percentual no valor das cotas do fundo, indicando o quanto o patriménio do cotista cresceu ou
diminuiu. A rentabilidade € um dos principais indicadores utilizados para avaliar a eficiéncia da
gestao do fundo e sua capacidade de gerar retorno para os investidores.

Tabela de Classificagcao:

FUNDO CNPJ Sharpe o obilidade
12 meses
12 meses
12 SICREDI CDI FIC RENDA FIXA LP 03.564.809/0001-34 (0,13 12,57
22 SICOOB FI RF REFERENCIADO DI 02.536.364/0001-16 |-0,09 12,55

32 SAFRA DI MASTER FI RF REFERENCIADO DILP |14.287.871/0001-42 |-0,50 12,50

Os ativos foram analisados quanto a conformidade com a Politica de Investimentos vigente e
com as normas aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), especialmente a
Portaria MPS n® 1.467, de 2 de junho de 2022, e a Resolugédo do Conselho Monetario Nacional
(CMN) n® 4.963, de 25 de novembro de 2021. Adicionalmente, foi realizada consulta & Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) para verificar o histérico de eventuais processos sancionadores
envolvendo os administradores e gestores dos fundos, onde foi identificado apenas um processo
referente ao Administrador e Gestor vinculado ao BANCO COOPERATIVO SICOOB, encerrado
em 2019, sem a aplicacdo de qualquer sancdo. Para fins de avaliacdo, também foram
considerados a experiéncia profissional dos gestores e o volume de recursos sob sua
administragdo, em consonancia com os parametros de governanga, gestdo de risco e
compliance.

Os referidos fundos encontram-se devidamente enquadrados na categoria prevista no artigo 7°
da Resolucgao, sendo classificados, como:

Inciso lll, alinea “a” — Fundos de Investimento Renda Fixa;

CONCLUSAO:



O Comité de Investimentos deliberou que o Fundo SICREDI CDI FIC RENDA FIXA LP seja
submetido a analise técnica da LEMA Consultoria de Investimentos, contratada pela Maringa
Previdéncia, para emissdo de parecer conclusivo. Assim, o Parecer com a proposicao final
acerca da aplicacdo de recursos sera finalizada na préxima reunido ordinaria.

Referéncias:

Politica de Investimentos 2025
Resolucdo CMN 4.963/2021

Portaria MTP 1467/2022

Decreto Municipal n° 125/2022

Banco Central do Brasil - BACEN
Comisséao de Valores Mobilidrios — CVM
Ministério da Previdéncia Social - MPS

ANEXOS:

| — Laminas

Il — Autorizagdo Banco Central

[l — Consulta Processos Sancionadores - CVM

IV — Relatério de Rating Institucional

V — Regulamento dos Fundos

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Vice-Presidente
do Comité de Investimentos, em 26/08/2025, as 16:29, conforme horario oficial de Brasilia,

com fundamento na Medida Provisdria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n2 871, de 7 de julho de 2020.
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SAFRA DI MASTER CI RF REF DI RESP LTDA 2.256,2% 100,3% CDI

Rentabilidade nominal
Julho de 2025 desde o inicio do fundo

O objetivo da CLASSE é atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas mediante a aplicagdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais nos mercados
de renda fixa que tenham como principal fator de risco a variagdo da taxa de juros, de indice de pregos, ou ambos. A classe somente podera aplicar em ativos financeiros considerados de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no

pais.
Dados de Inicio 02/12/1998 Patriménio liquido (médio 12 meses) R$ 5,98 bilhdes
Aplicagao Minima R$ 25.000,00 CNPJ 02.536.364/0001-16
Saldo Minimo R$ 1.000,00 Codigo Anbima C0000065714
Movimentagao Minima R$ 1.000,00 Classificagdo Anbima Renda Fixa
Cota aplicagao D+0 ISIN BRCAMTCTF009
Cota resgate D+0 Tributagao Longo Prazo
Liquidagao resgate D+0 Cota Abertura
Taxa de saida antecipada - Publico Alvo Geral
Taxa minima de administragao (a.a) 0,30% Administrador Safra DTVM
Taxa maxima de administragao (a.a) 0,50% Custodiante Banco Safra S/A
Taxa de performance - Gestor Safra DTVM
Horario de movimentagao 09:01 - 16:01 Distribuidor Banco Safra S/A
2.048%
1.792%
1.536%
1.280%
1.024%
768%
512%
256%
0%
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
M Fundo cDI
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NoV DEZ ANO
2025 1,05% 1,00% 0,96% 1,04% 1,14% 1,09% 1,28% - - - - - 7,81%
%CDI 104,21% 101,21% 99,95% 98,72% 100,20% 99,36% 100,37% - - - - - 100,56%
2024 1,00% 0,83% 0,87% 0,91% 0,85% 0,80% 0,92% 0,91% 0,81% 0,93% 0,79% 0,84% 10,97%
%CDI 103,67% 103,74% 103,90% 102,97% 101,43% 102,09% 101,12% 104,38% 96,94% 100,40% 100,18% 90,33% 100,92%
2023 1,13% 0,84% 1,23% 0,87% 1,19% 1,13% 1,10% 1,20% 1,04% 1,04% 0,94% 0,93% 13,40%
%CDI 100,79% 91,89% 104,64% 95,06% 105,57% 105,24% 102,62% 104,95% 106,35% 103,87% 102,76% 104,30% 102,67%
2022 1,08% 0,86% 1,12% 0,86% 1,13% 1,11% 1,09% 1,26% 1,03% 1,11% 1,08% 1,21% 13,73%
%CDI 147,17% 114,88% 121,67% 103,54% 109,15% 109,47% 105,34% 108,23% 95,65% 108,53% 105,68% 107,60% 110,96%
2021 0,10% 0,13% 0,16% 0,28% 0,41% 0,44% 0,38% 0,99% 0,48% 0,57% 1,70% 0,65% 6,47%
%CDI 65,97% 98,87% 80,27% 134,99% 153,61% 145,34% 105,90% 233,95% 108,48% 119,42% 289,94% 84,87% 147,11%
s Analise/Periodo: 2025 12 M 24M 36 M Desde o Inicio
Baixo Médio Alto Retorno do Fundo (%) 7,81 12,50 25,93 43,56 2.256,2
Retorno do CDI (%) 7,77 12,54 25,49 42,53 2.250,5
% do CDI 100,56 99,72 101,72 102,40 100,3
Melhor més (retorno %) 1,3 1,3 1,3 1,3 2,4
B Crédito Privado (45,5%) Melhor més (data) jul-25 jul-25 jul-25 jul-25 fev-99
Titulos Publicos Federais (45,5%) Pior més (retorno %) 1.0 08 08 08 1.5
== Compromissadas (9,1%) Pior més (data) mar-25 nov-24 nov-24 nov-24 abr-20
N° meses acima do CDI 4 7 19 28 213
N° meses abaixo do CDI 3 5 5 8 97
N° meses positivos 7 12 24 36 306
N° meses negativos 0 0 0 0 4
Volatilidade do Fundo (%) 0,15 0,19 0,15 0,15 0,57

ANTES DE INVESTIR, VERIFIQUE SEU PERFIL DO INVESTIDOR, LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO. O FUNDO NAO CONTA COM
GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO FUNDO, DA GESTORA DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A COMPARAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO E INDICADORES ECONOMICOS E MERA REFERENCIA E NAO META OU PARAMETRO DE PERFORMANCE. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E
LIQUIDA DE IMPOSTOS, TAXA DE PERFORMANCE E/OU TAXA DE SAIDA. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA NAO DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. Via de regra, os rendimentos dos COTISTAS do FUNDO,
conforme legislagdo vigente, estdo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte semestral ("come cotas") €, no momento do resgate, ao Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios regressivo nas aplicagdes com
prazo inferior a trinta dias. Principais fatores de risco: LIQUIDEZ, com a redugdo ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos mercados em que s&o negociados, no prazo e pelo valor desejado; MERCADO e
fatores econdmicos e/ou politicos; LEGAL, quanto a possiveis alteragBes regulatérias e tributérias; e CREDITO, especialmente quanto ao risco de inadimplemento e oscilages de preco motivadas pelo spread de crédito. N&o ha garantia de
que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para mais informagBes acesse
https://www.safra.com.br/safra-asset/. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Servigo de Atendimento ao Cidad&o em www.cvm.gov.br. Para mais informagdes procure um gerente Safra. Atendimentos aos
Portadores de Necessidades Especiais Auditivas e de Fala/SAC 0800 772 4136 Servico de Atendimento ao Consumidor: 0800 772 5755 - Atendimento 24 horas por dia, 7 dias por semana. Ouvidoria, caso ja tenha recorrido ao SAC e ndo
esteja satisfeito (a): 0800 770 1236 - De segunda a sexta-feira, das 9h as 18h, exceto feriados. Ou acesse www.safra.com.br/atendimento/ouvidoria.




Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

' SIG Quadra 06 lote 2080 - CEP: 70.610-460 - Brasilia/DF
S l co OB Tel.: 55 61 3217 5315 Ouvidoria: 0800 646 4001
5561 3217 5592 SAC: 0800 724 4420
E-mail: dtvm@sicoob.com.br; gedip@sicoob.com.br

LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE O SICOOB DI FIF RF REF DI
14.287.871/0001-42
Informacoes referentes a julho de 2025

Esta lamina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o Sicoob DI Fundo de
Investimento Financeiro Renda Fixa Referenciado DI, administrado por Sicoob Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e gerido por Sicoob Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. As informacbes completas sobre esse fundo podem ser obtidas no
Regulamento, disponivel no https:/www.sicoob.com.br/web/sicoob/dtvm. As informacoes
contidas neste material sdo atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicagdes adicionais,
consulte a sua versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare a classe de cotas com outras classes da mesma categoria.

1. PUBLICO-ALVO: a classe é destinada investidores, pessoas naturais ou juridicas, que
busquem rentabilidade que acompanhe a variagdo do Certificado de Depésito Interbancério
(CDI) — B3, assim entendida a taxa média dos depdsitos interbancarios — CDI EXTRA — GRUPO,
divulgada diariamente pela Central de Liquidagdo B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

2. OBJETIVOS DA CLASSE DE COTAS: preservar o capital do investidor, acompanhando a
variagcdo do Certificado de Depésito Interbancario — CDI, submetendo-se aos riscos inerentes a
esse mercado, em especial o risco de mercado, entendido como variacées adversas dos precos
dos ativos, por motivos macroeconémicos ou motivos microeconémicos que, eventualmente,
podem produzir perdas para a classe.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio da classe em ativos que
possuam rendimentos que acompanhem a variagdo do Certificado de Depésito
Interbancario — CDI, podendo ainda realizar operagdes nos mercados de derivativos com
finalidade exclusiva de protecdo das posicdes detidas a vista.

b. A politica de investimentos admite:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de 0% do Patriménio liquido
Aplicar em crédito privado até o limite de 50% do Patrimonio liquido
Aplicar em um s6 fundo até o limite de 0% do Patriménio liquido
Utiliza derivativos apenas para protecao da carteira? Sim

Limite de margem até (i) 0% do Patriménio Liquido

(i) No calculo do limite de margem, deve-se considerar o valor das margens exigidas em operagdes com garantia
somada a "margem potencial" de operagdes de derivativos sem garantia. O calculo de "margem potencial" de
operacoes de derivativos sem garantia deve se basear em modelo de calculo de garantia do administrador e nao
pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia.

SICOOB DI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ: 14.287.871/0001-42



4. CONDICOES DE INVESTIMENTO:

Investimento inicial minimo nao ha
Investimento adicional minimo nao ha
Resgate minimo nao ha

Horario para aplicacao e resgate

Até as 17:00 — horario de Brasilia

Valor minimo para permanéncia

nao ha

Prazo de caréncia

nao ha

Conversao das cotas

Na aplicagcao, o numero de cotas compradas sera calculado de acordo
com o valor das cotas de abertura do dia da aplicagao.

No resgate, 0 niumero de cotas canceladas seré calculado de acordo com
o valor das cotas de abertura do dia do pedido de resgate.

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates sera no mesmo dia Util da
data do pedido de resgate.

Taxa de administracao

0,30% do patriménio liquido ao ano.

Taxa de entrada nao ha.
Taxa de saida nao ha.
Taxa de performance nao ha.

Taxa total de despesas

As despesas pagas pela classe de cotas representaram 0,33% do seu
patriménio liquido diario médio no periodo que vai de 01 de agosto de
2024 a 31 de julho de 2025. A taxa de despesas pode variar de periodo
para periodo e reduz a rentabilidade. O quadro com a descrigédo das
despesas pode ser encontrado em
https://www.sicoob.com.br/web/sicoob/dtvm.

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA: o patriménio liquido da classe de cotas é de R$
5.311.034.697,86 e as 3 espécies de ativos em que a carteira concentra seus investimentos sao:

Titulos publicos federais

76,83% do Patrimdnio liquido

instituicdes financeiras

Depodsitos a prazo e outros titulos de

17,37% do Patriménio liquido

Operacées compromissadas
em titulos publicos federais

lastreadas

5,80% do Patriménio liquido

6. RISCO: O SICOOB DTVM classifica as carteiras de ativos que administra numa escala de
1 a 5, de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada classe de cotas.
Nessa escala, a classificacdo da classe é:

Menor risco

2 3 4 5 |

gy

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE:
a. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

SICOOB DI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
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b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 59,37%. No mesmo periodo o CDI variou
58,54%. A tabela abaixo mostra a rentabilidade da classe de cotas a cada ano nos ultimos

5 anos.
Rentabilidade
Ano de(s";‘:si::,(:ﬁas Variacao percentual do CDI Desempenho como % do CDI
nao de impostos)

2025 7,78 7,78 100,00
2024 10,92 10,88 100,39
2023 13,12 13,04 100,65
2022 12,71 12,39 102,55
2021 4,56 4,42 103,17

C. Rentabilidade mensal: a rentabilidade da classe nos uUltimos 12 meses foi:

Rentabilidade
Més de(slgl:;::,(:r?as Variacéo percentual do CDI Desempenho como % do CDI
nao de
impostos)
Agosto/2024 0,88 0,87 101,80
Setembro/2024 0,85 0,84 101,51
Outubro/2024 0,95 0,93 102,17
Novembro/2024 0,82 0,79 102,89
Dezembro/2024 0,86 0,93 91,88
Janeiro/2025 1,07 1,01 106,08
Fevereiro/2025 0,97 0,99 98,47
Margo/2025 0,95 0,96 98,10
Abril/2025 1,03 1,06 97,24
Maio/2025 1,14 1,14 100,24
Junho/2025 1,09 1,10 99,54
Julho/2025 1,28 1,28 100,23
12 meses 12,55 12,55 99,96

8. EXEMPLO COMPARATIVO: utilize a informacao do exemplo abaixo para comparar os
custos e os beneficios de investir na classe de cotas com os de investir em outras classes.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) na classe de cotas no
primeiro dia Gtil de 2024 e nao houvesse realizado outras aplicacdes, nem solicitado
resgates durante o ano, no primeiro dia util de 2025, vocé poderia resgatar R$ 1.089,69 ja
deduzidos impostos no valor de R$ 19,03.

b. Despesas: As despesas, incluindo a taxa de administracao, e as despesas operacionais e
de servigos teriam custado R$ 3,30.

SICOOB DI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
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9. SIMULACAO DE DESPESAS: utilize a informacao a seguir para comparar o efeito das
despesas em periodos mais longos de investimento entre diversos fundos:

Assumindo que a ultima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e que a classe
de cotas tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao ano nos préximos 3 e 5 anos, o retorno
apbs as despesas terem sido descontadas, considerando a mesma aplicacdo inicial de R$
1.000,00 (mil reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulacao das Despesas +3 anos +5 anos
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver | R$9,93 R$ 16,61
constante)
Retorno bruto hipotético apdés deducdo das despesas e do valor do | R$1.321,07 R$ 1.593,90
investimento original (antes da incidéncia de impostos, de taxas de ingresso
e/ou saida, ou de taxa de performance)

Esse exemplo tem a finalidade de facilitar a comparacéao do efeito das despesas no longo prazo.
Esta simulagao pode ser encontrada na lamina e na demonstracdo de desempenho de outras
classes de cotas.

A simulacdo acima nao implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas
ou dos retornos seréo iguais aos aqui apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. Os distribuidores que firmaram contrato de Distribuicdo de Cotas de fundos de
Investimento com o Sicoob DTVM recebem um percentual da taxa de administragéo.

b. O principal distribuidor oferta apenas fundos geridos por um Unico gestor.
11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:
a. Telefone: (61) 3217-5315

b. Péagina na rede mundial de computadores:
https://www.sicoob.com.br/web/sicoob/dtvm.

c. Reclamacgodes: dtvm@sicoob.com.br - SAC Banco Sicoob: 0800.724 4420 e
Ouvidoria Banco Sicoob 0800 646 4001.

12. SUPERVISAOE FISCALIZAQAO:
a. Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

SICOOB DI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ: 14.287.871/0001-42



SICREDI CDI FIC FIRF LP
Jul/2025

7 Sicredi

Comentario do Gestor

No més de julho, o mercado de titulos indexados a Selic apresentou desempenho mais
moderado, com estabilidade nos vértices curtos e ligeira pressao nos prémios dos vencimentos
mais longos. A inflacdo medida pelo IPCA manteve-se em patamar controlado, reforcando
expectativas de precos ancorados no curto prazo. No cendrio monetario, o Copom decidiu
manter a taxa Selic em 15% ao ano, ressaltando a necessidade de cautela diante do ambiente
fiscal e das incertezas no cendrio internacional. Nesse contexto, o segmento refletiu tanto a
influéncia da politica monetdria quanto as oscilacdes da curva de juros, permanecendo atento
as condicdes macroecondmicas internas e externas. A estratégia da carteira, mais uma vez
assertiva, com maior exposicdo nos vencimentos intermediarios, potencializou a captura do
movimento positivo. J& para o segmento de crédito privado manteve desempenho positivo,
sustentado por um ambiente de relativa estabilidade na percepcdo de risco de crédito e pela
manutencdo dos prémios em patamares atrativos. No portfélio, os destaques ficaram para as
Letras Financeiras emitidas pelo BTG Pactual e pelo Bradesco, que se configuraram como os
principais responsaveis pelos ganhos no periodo, refletindo tanto a qualidade de crédito dos
emissores quanto o carrego consistente desses papéis. Seguimos com a visdo de que o mercado
esta bem precificado para o curto prazo, mas atentos e em busca de potenciais oportunidades
de alocacdo.

Rentabilidade Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUuL AGO
Fundo 1.03% 0.99% 0.96% 1.04% 1.15% 1.09% 1.28% -
2025 CDI 1.01% 0.99% 0.96% 1.06% 114% 110% 1.28% -
% CDI 102.0% 100.5% 99.9% 98.5% 101.1% 99.4% 100.3% -
Fundo 0.98% 0.83% 0.85% 0.91% 0.84% 0.81% 0.92% 0.89%
2024 CDI 0.97% 0.80% 0.83% 0.89% 0.83% 0.79% 0.91% 0.87%
% CDI 101.4% 103.5% 102.0% 102.5% 100.8% 102.7% 101.4% 102.6%
Fundo 0.21% 1.76% 1.20% 0.91% 1.18% 1.12% 1.11% 1.19%
2023 CDI 112% 0.92% 117% 0.92% 112% 1.07% 1.07% 114%
% CDI 18.7% 191.7% 102.2% 99.1% 105.0%  104.5% 103.5% 104.5%
Rentabilidade Historica
@®rundo ©cpl
60%
40%
20%
0%
jan. de 22 jul. de 22 jan. de 23 jul. de 23 jan. de 24

Rentabilidade Acumulada

M Fundo [ CDI

432% 42.5%

25.8% 25.5%
126% 12.5%
67% 6.7%
pr— -
6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Dados Estatisticos

Total de meses positivos 255 Total de meses negativos 1

Maximo retorno mensal 1,76% Minimo retorno mensal -0,55%

Aplicacdo Inicial R$ 100,00
Movimentac&o minima R$ 100,00

Objetivo do Fundo

Esse é um fundo de investimento de renda
fixa que, por meio de uma carteira composta
de titulos publicos e privados, busca
rentabilidade superior ao CDI. Essa é uma
aplicacdo de longo prazo e risco baixo,
indicada para perfis de investidores
conservadores. Com ela, o gestor do fundo
busca, por meio de andlises quantitativas,
chegar as melhores opc6es do mercado para
aproveitar as taxas de juros pré e pos-fixada
e os indices de preco a favor do ativo.

SET ouT NOV DEZ ANO
- - - - 7.79%
- - - - 1.77%
- - - - 100.3%
0.84% 0.94% 0.80% 0.89% 11.00%
0.83% 0.93% 0.79% 0.93% 10.87%
100.7%  101.3% 101.1% 95.9% 101.2%
1.02% 1.01% 0.93% 0.92% 13.30%
0.97% 1.00% 0.92% 0.90%  13.05%
104.7%  101.2% 101.3% 102.6% 101.9%
jul. de 24 jan. de 25 jul. de 25

Composicado da Carteira

@ Titulos Publicos (49.7%)

@ Depositos/Titulos IF (30.7%)
Ops. Compromissadas (15.2%)
Debéntures (4.4%)

Principais Caracteristicas

Publico alvo PF e PJ
Crédito em conta corrente D+1



Patriménio liquido Patriménio liq. médio (12m) Cota de aplicacdo Taxa adm 0,30% a.a.

R$912.583.977,41 R$800.399.761,07 D+0 Taxa performance 20% do que
Quantidade de cotistas 27.243 Volatilidade (12m) 0,10% Cota de resgate exceder CDI
Valor da cota R$16,943684 Benchmark CDI D+0
CNPJ Fundo Gestor Administrador Custodiante itoria Indep Ouvidoria
03.564.809/0001-34 Confederacéo Interestadual Das Banco Cooperativo Sicredi S.A. Banco Cooperativo Sicredi S.A. Ernst & Young Auditores ouvidoria_fundos@sicredi.com.br
Abertura: 11/02/2005 Cooperativas Ligadas Ao Sicredi 01.181.521/0001-55 01.181.521/0001-55 Independentes S/S Ltda.
3795072000160 61.366.936/0001-25
Avtorrequiaczo | A0 investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Formuldrio de Informacoes Complementares, da Lamina de Informacdes Essenciais e do Regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus
ANBIMA | recursos. Fundos de Investimentos ndao contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou FGCoop. A rentabilidade
divulgada ndo € liquida de impostos (se aplicavel). Rentabilidade passada ndo garante rentabilidade futura. Os investidores devem desenvolver suas prprias andlises e estratégias de investimentos de acordo com o perfil do
investidor, disponivel no Internet Banking e aplicativo para ja associados do Sicredi. Para os associados que ndo possuem Perfil de Investimento definido, o Sicredi recomenda fortemente o preenchimento do questiondrio
"Andlise do Perfil do Investidor", disponivel no Internet Banking do Associado, através do site https://sicredi.com.br , aplicativo do Sicredi e nas agéncias para que o Sicredi possa ofertar os produtos adequados, de acordo com
Aoreguiagao | 0 S€U Perfil. A rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variacoes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Alguns fundos de investimentos utilizam estratégias com derivativos como parte
ANBIMA | integrante de sua politica de investimento, o qual consta no regulamento do produto. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. O objetivo estabelecido para o
fundo consiste apenas e tao somente em um referencial a ser perseguido pelo administrador do fundo. Alguns fundos podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de renda varidvel de poucos emissores,
apresentando os riscos daf decorrentes. A instituicdo é remunerada pela distribuicdo de produtos de investimentos.



https://sicredi.com.br/
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO

Certifica-se que, nesta data, o (a) SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. (CNPJ 01.638.542/0001-57) encontra-se na situacdo Autorizada em Atividade, no
segmento Sociedade Distribuidora de TVM , estando habilitada, nos termos da legislacdo em vigor, a
praticar operagdes permitidas as instituicdes da espécie.

2. Certifica-se, ainda, que, quando da emissao desta certiddo, constava em nossos cadastros que a
instituicdo ndo se encontrava submetida a regime de administragdo especial temporaria, de intervengdo ou
de liquidacdo extrajudicial por parte deste Banco Central.

3. Certidao emitida eletronicamente as 12:52:29 do dia 26/8/2025, com base na Lei n° 9.051, de 18
de maio de 1995. Para verificar a autenticidade deste documento acesse o endereco

https://www3.bcb.gov.br/certiaut/validar.
Cddigo de validagao: 7qs7R7gK811xpkjNhMLh

Certiddo emitida gratuitamente.

Departamento de Organizacio do Sistema Financeiro (Deorf)
Divisdo de Gestdo, Planejamento e Logistica (Digep)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio Sede - 19° Andar
70074-900 Brasilia - DF
E-mail: digep.deorf@bcb.gov.br
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO

Certifica-se que, nesta data, o (a) SICOOB DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. (CNPJ 07.397.614/0001-06) encontra-se na situacdo Autorizada em Atividade, no
segmento Sociedade Distribuidora de TVM , estando habilitada, nos termos da legislacdo em vigor, a
praticar operagdes permitidas as instituicdes da espécie.

2. Certifica-se, ainda, que, quando da emissao desta certiddo, constava em nossos cadastros que a
instituicdo ndo se encontrava submetida a regime de administragdo especial temporaria, de intervengdo ou
de liquidacdo extrajudicial por parte deste Banco Central.

3. Certidao emitida eletronicamente as 12:51:05 do dia 26/8/2025, com base na Lei n® 9.051, de 18
de maio de 1995. Para verificar a autenticidade deste documento acesse o endereco

https://www3.bcb.gov.br/certiaut/validar.
Cddigo de validagao: OHISXS5F2LECEk6glo6wt

Certiddo emitida gratuitamente.

Departamento de Organizacio do Sistema Financeiro (Deorf)
Divisdo de Gestdo, Planejamento e Logistica (Digep)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio Sede - 19° Andar
70074-900 Brasilia - DF
E-mail: digep.deorf@bcb.gov.br
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO

Certifica-se que, até esta data, o (a) CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS DO SICREDI -
CONFEDERACAO SICREDI (CNPJ 03.795.072/0001-60) nunca esteve na condi¢do de institui¢do
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

2. Certidao emitida eletronicamente as 12:50:35 do dia 26/8/2025, com base na Lei n® 9.051, de 18
de maio de 1995. Para verificar a autenticidade deste documento acesse o endereco

https://www3.bcb.gov.br/certiaut/validar.
Cddigo de validagao: 50kPReWeS2tA2y220L9K

Certiddo emitida gratuitamente.

Departamento de Organizacio do Sistema Financeiro (Deorf)
Divisdo de Gestdo, Planejamento e Logistica (Digep)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio Sede - 19° Andar
70074-900 Brasilia - DF
E-mail: digep.deorf@bcb.gov.br



i

BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO

Certifica-se que, nesta data, o (a) BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. (CNPJ

01.181.521/0001-55) encontra-se autorizado por esta Autarquia:

a. a funcionar como banco multiplo cooperativo;
b. a operar com a(s) carteira(s):

o Carteira Comercial

o Carteira de Investimento

o Carteira de Crédito Imobilirio
c. a realizar operagoes de:

o Mercado de Cambio

o Crédito Rural

d. e credenciado (a) como participante do PIX.

2. Certifica-se, ainda, que, quando da emissdo desta certiddo, constava em nossos cadastros que a
institui¢do ndo se encontrava submetida a regime de administracdo especial temporaria, de intervengdo ou
de liquidacdo extrajudicial por parte deste Banco Central.

3. Certidao emitida eletronicamente as 12:48:28 do dia 26/8/2025, com base na Lei n° 9.051, de 18
de maio de 1995. Para verificar a autenticidade deste documento acesse o endereco

https://www?3.bcb.gov.br/certiaut/validar.
Codigo de validagdo: RvzigkHZxXCXgC9kXLY's

Certidao emitida gratuitamente.



24/08/2025, 14:11 LISTA DE PROCESSOS SANCIONADORES

01/10/2019 Concluido
20/09/2019 Aguarda AR Comun decisdo CRSFN

Divisao de Controle de
18/09/2019 Processos Administrativos

ENCERRADO/EXTINTO Concluido 01/10/2019 17:45:00

Divisao de Controle de 18/09/2019 15:59:43
Processos Administrativos

RJ2014/13902

Administragao de carteira de valores mobiliarios. Deveres do
administrador. Infragéo. Art. 14, paragrafo Unico, da Instrugao
CVM 306/1999. Segregacao fisica e de fungdes. Divulgagao de
informacdes. Normas de conduta. Art. 15, |, da ICVM 306/99 c/c
arts. 65, VI, 68, 1 e 71, Il, b, da ICVM 409/04. Inciso Il do item
1.2.4.2 do anexo a Instrugdo CVM 438/2006.
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Banco Cooperativo Sicoob S.A.

2021 2022 2023 2024
Indicadores
indice de Ativos Problematicos’ 4,3% 4,7% 6,0% 7.2%
indice de Basileia 18,0% 17,5% 17,0% 18,6%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 2,7% 3,0% 2,8% 2,3%
Captagdo de Mercado / Ativos Tangiveis 3,2% 2,4% 4,0% 2,5%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 29,6% 30,7% 33,9% 33,3%
R$ (bilhoes)
Ativos Totais 190,4 237,7 298,4 359,7
Lucro Liquido 5,2 7,2 8,3 8,3
Captagoes Totais 141,9 179,2 229,2 2751
Patrimonio Liquido 30,3 38,0 46,1 54,5

Fonte: Demonstragdes Financeiras Combinadas — Sicoob.

RESUMO

Em 05 de junho de 2025, atribuimos pela primeira vez os ratings de emissor e depdsito
de longo prazo de AA+.br e rating de depdsito de curto prazo ML A-1.br ao Banco
Cooperativo Sicoob S.A. (Banco Sicoob).

O Banco Sicoob é a entidade bancéria do Sistema de Cooperativas de Crédito do Brasil
(Sicoob ou Sistema), e atua na prestagdo de servigos financeiros, operacionais e de
suporte as entidades que compdem o sistema. Devido ao seu modelo de atuacgao,
analisamos o perfil financeiro do Banco Sicoob com base nos nimeros consolidados em
suas demonstragdes financeiras combinadas.

Os ratings do Sicoob refletem uma atuagdo combinada pulverizada, com uma carteira de
crédito diversificada em termos de produto e com abrangéncia nacional, embora sua
exposicao ao crédito rural apresente concentragdo moderada na cultura de bovinos. O
perfil de crédito do Sicoob também incorpora uma capitalizagao forte, com a grande
maioria das filiadas reportando niveis adequados, além de uma rentabilidade
historicamente fortalecida e beneficiada pela ndo incidéncia de impostos sobre o ato
cooperativo.

Por outro lado, o perfil de crédito do Sicoob considera que suas singulares filiadas
apresentam perfis de crédito distintos, dado a diversidade em termos de porte,
patamares de inadimpléncia, capitalizagao, rentabilidade e liquidez. Os ratings também
refletem uma estrutura de captagdo concentrada em depdsitos oriundos de sua base de
associados, que, embora representem uma fonte estdvel e de baixo custo, ndo oferecem
o beneficio de acesso amplo a diversas fontes de captagao.

" Medido pela carteira de crédito classificada entre os ratings E-H sobre o total.
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Pontos fortes de crédito

— Porte relevante do seu perfil combinado, representando uma das maiores instituigdes financeiras do pais, com ampla base de
associados e capilaridade fisica.

— Capitalizagdo do sistema em patamares adequados nas diversas entidades que o compdem.

— Rentabilidade historicamente forte, beneficiada pela ndo incidéncia de impostos sobre o ato cooperativo.

Desafios de crédito
— Estrutura de captagdo concentrada em instrumentos de depdsitos junto aos associados, ainda que estavel e de baixo custo.

— Qualidade dos ativos pressionada pela deterioragao das condigdes econémicas e segmento rural.

— Continuo gerenciamento e controle das cooperativas singulares, que apresentam perfis heterogéneos em termos de porte e de
perfil de risco.

Perspectiva dos ratings
A perspectiva estavel incorpora a nossa expectativa de que o Sicoob continuara reportando métricas préximas as atuais ao longo dos
préoximos 12-18 meses, com um patamar de inadimpléncia ainda acima do reportado historicamente.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings

Os ratings do Sicoob podem apresentar pressdes positivas caso o sistema apresente uma melhora em seu risco de ativos, com indice
de ativos problematicos combinados em patamares abaixo de 5,0%. Ainda, uma maior diversificagdo das fontes de captagao, com
crescimento de instrumentos fora do sistema cooperativo, também pressionaria positivamente os ratings. Um maior alinhamento em
termos de perfil de risco das singulares filiadas, com fortalecimento de sua estrutura de garantias e fundos de protecdo, também
poderia impactar os ratings positivamente.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings podem apresentar pressdes negativas caso haja uma deterioracao relevante em seu patamar de risco de ativos, seja por um
maior apetite a risco, ou deterioragdo importante no perfil de suas singulares, com um patamar de ativos problematicos acima de 8,0%,
acompanhado de um impacto em sua rentabilidade, com patamares de lucro liquido sobre ativos tangiveis abaixo de 1,5%,
pressionando também sua capitalizagdo. Ainda, histérico de cooperativas singulares com perfil deteriorado, necessitando de
incorporagées ou intervencgdes, podem indicar uma ineficacia de gestdo de risco do sistema, o que pressionaria negativamente os
ratings.

Perfil

O Banco Sicoob é a entidade bancéria do Sistema Sicoob, um sistema cooperativo de crédito de trés niveis, que em dezembro de 2024
era composto por 328 cooperativas singulares, 14 cooperativas centrais, e o Centro Cooperativo Sicoob (CCS), que além da entidade
bancaria, contempla outras instituigdes como uma instituigdo de pagamentos, consdrcios, previdéncia complementar, DTVM, entre
outras entidades. O Banco Sicoob é sediado em Brasilia-DF, e em dezembro de 2024, reportou de forma individual um total de ativos
de R$ 153,6 bilhdes e um patrimdnio liquido de R$ 5,0 bilhdes.

De forma consolidada, o Sicoob atua em todo o pais, atendendo a mais de 8,5 milhGes de associados por meio de uma rede de 4,6 mil
pontos de atendimento. Em dezembro de 2024 representava a 92 maior instituigdo financeira do pais em termos de total de ativos. O
sistema oferece servigos e produtos financeiros aos seus associados sob uma uUnica marca, com gestdo centralizada de riscos e
controles internos.

Analisamos o perfil de crédito do Sicoob com base nas demonstragdes financeiras combinadas, dada a forte integragédo das atividades
entre as entidades, o que reflete a forgca do sistema como um todo. No entanto, observamos que as singulares filiadas ao Sicoob
apresentam perfis de crédito distintos, dado a diversidade em termos de porte, niveis de inadimpléncia, capitalizagao, rentabilidade e
liquidez.
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Principais consideracgodes de crédito
Inadimpléncia pressionada por piora nas condicdoes economicas e segmento rural

O risco de ativos do Sicoob reflete a carteira de crédito combinada das entidades do sistema, que encerrou 2024 em R$ 194,0 bilhdes,
um crescimento anual de 15,3% em relagéo aos R$ 168,2 bilhées de 2023. A carteira de crédito ¢ diversificada em termos de produtos,
sendo capital de giro o principal, seguido de crédito pessoal e consignado. Apesar da diversificagdo, consideramos que ha exposigédo
relevante no crédito rural, com maior concentragao na cultura de bovinos. Essa concentragdo em crédito rural vem pressionando os
niveis de qualidade dos ativos do Sistema.

Em termos de nichos de associados, a maior exposi¢do estd em pessoas juridicas, que representaram 60% da carteira por segmento,
seguidos de produtores rurais (26%) e pessoas fisicas (14%). Ndo observamos concentracées relevantes por devedores, dado o perfil
pulverizado de sua carteira de crédito.

O Sicoob tem reportado deterioragdo nos indicadores de qualidade da carteira de crédito. Em dezembro de 2024, o indice de ativos
problematicos, calculado pelo saldo da carteira classificada entre os ratings E-H sobre total da carteira de crédito, foi de 7,2% ante
6,0% em 2023 e 4,7% em 2022. Essa deterioragao foi pressionada de forma geral pelas condigdes econémicas desfavordveis, com
maior impacto nos segmentos rural e de pessoas juridicas.

Observamos que as cooperativas filiadas ao Sicoob possuem patamares distintos de inadimpléncia, com algumas singulares mais
pressionadas em termo de risco de ativos. Isso evidéncia a atuagdo heterogénea das singulares, tanto no apetite ao risco de crédito,
quanto na oferta de produtos para diversos nichos. No entanto, observamos que o sistema tem adotado medidas para fortalecer o
monitoramento e controle das operagdes das singulares, implementando planos de agdo especificos para cooperativas mais
pressionadas.

FIGURA 1 Carteira de crédito por segmento FIGURA 2 Evolucéo da carteira de crédito e carteira E-H
mmmmm Carteira de Crédito Total (R$ bilhGes) E-H/ Total (%)
Outros 250 4 - 8,0%
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° Rural 7. 2% L 7.0%
26%
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Fonte: Demonstragdes financeiras combinadas do Sicoob, dezembro ~ Fonte: Demonstragoes financeiras combinadas do Sicoob e Moody’s
de 2024. Local Brasil.

Capitalizacao é historicamente forte

A capitalizagao do Sicoob é um ponto forte em seu perfil de crédito, com a manutengao de indices historicamente confortaveis e acima
dos minimos regulatérios. Avaliamos o nivel de capital do Sicoob de forma aglutinada, considerando a posi¢do do sistema como um
todo. Em dezembro de 2024, o indice de basileia aglutinado foi de 18,6% ante 17,0% em 2023.

Observamos que o Sicoob mantém patamares fortes de capitalizagdo em sua visdo aglutinada, e que suas singulares, em grande
maioria, também apresentam um forte colchdo de capital. Cerca de 60% das singulares possuem posigao de capital robusta, e 80%,
em nossa avaliagdo, que apresentam uma posicdo de capital acima da média. As singulares se beneficiam da forte rentabilidade para
reforgcar sua posicao de capital, seja por meio da integralizagao de capital via fundo de reserva ou pelo pagamento de juros sobre o
capital em cota capital. Além disso, a expanséo da base de associados contribui para o aumento da integralizagao de cota capital.

No entanto, o Sicoob é supervisionado pelo Banco Central em nivel de entidade individual. Isso significa que cada cooperativa singular,
central e o banco devem atender as exigéncias de capital e realizar e reportes de acordo com seu porte e segmentacao. O Banco Sicoob
passou a se enquadrar no segmento S2 desde julho de 2025, e o restante do sistema é composto por 4 centrais e 2 singulares no

3
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segmento S3, 10 centrais e 9 singulares em S4, e 317 singulares no segmento S5. Com isso, o minimo regulatdério de indice de Basileia
é de 12% para cooperativas classificadas em S5 e 10,5% para as demais entidades.

Adicionalmente, o sistema possui Declaragdo de Apetite a Risco (RAS) com patamares de risco distinto entre as entidades e
segmentagdes, o que contribui para a heterogeneidade do perfil de crédito entre as diferentes entidades do sistema. O Sicoob tem
reforgado sua supervisao interna, por meio de ferramentas automatizadas de monitoramento e da implementagao de planos de agao
para entidades com niveis de capital pressionados.

Rentabilidade estavel apesar da piora na qualidade da carteira de crédito

A rentabilidade do Sicoob é elevada, com um indice de lucro liquido sobre ativos tangiveis de 2,3% em 2024, ante 2,8% em 2023. O
sistema tem conseguido gerar fortes resultados, mantendo historicamente indices acima de 2,0%. Em 2024, o lucro liquido combinado,
antes das destinagdes de juros sob o capital, foi de R$ 8,3 bilhdes, estdavel em comparagdo a 2023, e com crescimento de 14% ante
2022. Mesmo diante dos desafios relacionados a deterioragao da qualidade da carteira de crédito, o Sicoob manteve seu patamar de
rentabilidade estavel.

As receitas do sistema Sicoob sdo originadas, majoritariamente, das atividades de crédito, acompanhando o crescimento da carteira
de crédito. Em 2024, as receitas de crédito se expandiram 11%, enquanto a carteira cresceu 15%. Ainda, o Sicoob apresentou forte
recuperagao de créditos baixados como prejuizo, crescendo 47% em comparacao a 2023. As receitas de servigos compdem de forma
importante o resultado do sistema, representando 16% da receita liquida, impulsionados por tarifas bancérias e transagdes de
pagamentos. Essa diversificagdo demonstra a capacidade de atingir a principalidade dos associados, que com o apoio da seguradora,
administradora de consorcios e distribuidora de titulos e valores mobiliarios (DTVM), geram um perfil de crédito com diversificagdo de
fontes de receita e mais resiliente.

Por outro lado, as despesas para devedores duvidosos (PDD) cresceram 39% em 2024, refletindo a deterioragéo da carteira de crédito.
Essas despesas representaram 49,8% do resultado pré-PDD, ante 41,6% no ano anterior. As despesas administrativas e de pessoal
expandiram 16% no periodo, acompanhando a expanséo fisica e operacional do sistema.

Captacao estavel e de baixo custo, porém concentrada em depésitos

A estrutura de captagao do Sicoob é concentrada em depdsitos a prazo, realizados essencialmente com seus associados. Apesar da
baixa diversificagdo de fontes, consideramos que o perfil de captagdo é estavel e de baixo custo. As singulares do sistema contam
com uma base de 8,5 milhdes de associados em todo o pais, com captagbes via depdsitos a prazo, a vista, de poupanga, letras de
crédito imobiliario (LCI) e de crédito do agronegdcio (LCA).

Em dezembro de 2024, 56% das captagdes do Sicoob estavam alocadas em depédsitos a prazo, através Recibo de Depdsitos
Cooperativos (RDC), e 18% em depdsitos a vista. As obrigagdes por empréstimos e repasses, essencialmente com BNDES/Finame,
Tesouro Nacional, Banco do Brasil e Funcafé, representaram apenas 4% do total captado. Os depdsitos interfinanceiros e
interfinanceiros rurais compuseram 3% da estrutura de captacao.

Consideramos que a presenga de um banco cooperativo em sua estrutura mitiga as limitagdes de acesso ao mercado enfrentadas
pelas cooperativas singulares, conforme a regulamentagao vigente. Com isso, esperamos que o Sicoob consiga diversificar sua
estrutura de captacao, expandindo o uso de instrumentos além do sistema cooperativo e do relacionamento com associados, atingindo
novas fontes de recursos. Ainda assim, vale ressaltar que o sistema tem conseguido expandir sua captagdo de forma relevante, com
um total de recursos captados de R$ 275,1 bilhdes em 2024, ante R$ 229,1 bilhdes em 2023.
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FIGURA 3 Captacao concentrada em depésitos

Captagéo por fonte de recursos (% e R$ bilhdes)
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Fonte: Sicoob e Moody’s Local Brasil.
* DI/DIR: Depdsitos Interfinanceiros e Depdsitos Interfinanceiros Rurais.

O gerenciamento de risco de liquidez é uma atividade crucial para o Sicoob, que realiza o0 monitoramento continuo e estabelece
diretrizes para a centralizagdo financeira de suas singulares filiadas. Em dezembro de 2024, o Sicoob apresentava um indice de
recursos liquidos de 33,3%, ante 33,9% em 2023. Consideramos que a liquidez do sistema é confortdvel, sustentada por praticas
conservadoras de tesouraria, e pela manutengdo de um patamar adequado de recursos liquidos. Ainda, a posicdo relevante em
depdsitos contribui positivamente para a gestdo de liquidez do sistema. O Sicoob possui mecanismos adequados de gerenciamento
de ativos e passivos, e tem conseguido manter folgas em seu patamar de liquidez ao longo do tempo.

Entretanto, avaliamos que as cooperativas filiadas ao Sicoob apresentam niveis distintos de liquidez. Um pouco mais da metade das
singulares se posiciona, em nossa avaliagdo, com liquidez extremamente forte ou alta. Por outro lado, cerca de um quinto das
singulares possuem perfil de liquidez classificado como moderado ou, em menor proporgao, limitado. Observamos que o sistema tem
aprimorado sua gestdo e controle de risco de liquidez, e esperamos que essas melhorias se reflitam no continuo fortalecimento da
liquidez de suas singulares.

Outras consideragoes

Consideracgoes sécio-ambientais e de governanca (ESG)

A exposigdo do Banco Sicoob a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para as instituigdes financeiras
locais. Nao temos conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento.
As instituicoes financeiras enfrentam riscos abaixo da média, dada a natureza indireta de suas exposi¢cdes primarias por meio de
decisGes de investimentos e empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos
de divulgagao de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificdveis. Embora acreditemos que as medidas regulatérias
levardo tempo para serem implementadas, esperamos que as instituigdes financeiras acelerem seu foco na abordagem dos riscos
ambientais. Ndo esperamos que a regulamentacao relacionada ao meio ambiente para instituigées financeiras seja prejudicial a forga
de crédito.

A exposig¢do do Banco Sicoob a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor financeiro local. Os
riscos mais relevantes surgem da maneira como interagem com seus clientes/associados, particularmente em relagéo a segurancga e
privacidade de dados, o que é parcialmente mitigado por investimentos consideraveis em tecnologia e o longo histérico no tratamento
de dados confidenciais. Também nao temos conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem potencialmente
o perfil de crédito no momento.

Ainda, o risco social moderado do Banco Sicoob é beneficiado pelo principio do cooperativismo de promover a¢gdes de natureza social,
cultural e educacional, sendo financiado com, no minimo, 5% das sobras liquidas do exercicio fiscal, que pode ser aumentado se
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aprovado em Assembleia Geral. Em 2024, foi destinado R$ 479,0 milhdes para o Fundo de Assisténcia Técnica, Educacional e Social
(FATES).

A governanga corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do Banco Sicoob, assim como para todos os participantes
do setor financeiro. A governanga corporativa € um fator-chave bem estabelecido para as instituigdes financeiras e os riscos
relacionados sdao normalmente incluidos em nossa avaliagdo do perfil financeiro. Os riscos de governanga também sdo amplamente
internos, em vez de motivados externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor financeiro brasileiro ser fortemente
regulado e supervisionado aumenta a pressao para que as instituicdes sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgagao
de informagdes, mitigando assim riscos de governanga.

O Banco Sicoob possui uma estrutura de governanga estabelecida e deliberativa. No Conselho de Administragdo, contam com 14
conselheiros, incluindo um presidente e responsaveis pelas centrais cooperativas. O Conselho é responsavel por fixar a orientagao
geral dos negdcios das entidades, bem como das empresas controladas e fundagéo patrocinada, por meio da definigao de atribuigdes
estratégicas, normativas e de supervisdo da gestdo executiva, ndo exercendo fungdes operacionais ou executivas. A Diretoria Executiva
é composta por seis membros indicados pelo Conselho de Administragdo, e o Comité de Riscos possui trés membros, sendo dois
independentes e um efetivo. Ainda, ha a constituicdo do Conselho Fiscal, que ndo é permanente, e atua somente nos exercicios sociais
em que os acionistas solicitarem a sua instalagao, nos termos previstos na legislagdo vigente.

Avaliacao de Suporte

Os ratings do Sicoob ndo incorporam o beneficio de suporte de governo, apesar do porte consideravel de suas operagdes combinadas.
As cooperativas do Sistema sao supervisionadas individualmente pelo regulador, e com isso, possiveis intervengdes seriam a nivel de
cada singular, que possuem porte pequeno no Sistema Financeiro Nacional.

Definicdo dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagoes a respeito
das definigGes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) € a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
segdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZADAS,PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA
ENTIDADE NAO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE
INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”). VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY’S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINICOES DE RATINGS DE CREDITO PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS TIPOS
DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDERECADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'’S INVERTORS SERVICE. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO
RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREGOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES
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CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY’S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO,
AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS
AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS
RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO
INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,0S SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E
PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE
COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O
INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, ALTERADAS,
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QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER
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OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK”), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Toda a informag&o contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiaveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecanico, bem como outros
fatores, a informagdo contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. AMOODY’S adota todas as medidas necessarias para que
a informagéo utilizada para a atribuigdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiaveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY’S ndo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagéo aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptidéo de usar tal informag@o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos drgédos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n3o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei,a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n3o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informagéo aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdérias e papel comercial) e de agbes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
india em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢cdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de Rating de Crédito’ sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Japéo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagéo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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Indicadores
indice de Ativos Problematicos' 3,0% 41% 5,3% 6,0%
indice de Basileia 18,0% 18,4% 19,4% 19,7%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 2,4% 2,2% 2,1% 1,6%
Captacgdo de Mercado / Ativos Tangiveis 8,6% 7,9% 7,0% 7,8%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 27,6% 31,0% 32,6% 34,1%
R$ (bilhoes)
Ativos Totais 197,6 263,56 324,5 386,1
Lucro Liquido 4.8 5,9 6,8 4.7
Captacgoes totais 160,8 217,3 268,2 320,2
Patriménio Liquido 24,9 30,3 37,4 42,6
RESUMO

Os ratings atribuidos ao Banco Cooperativo Sicredi S.A. (Banco Sicredi, banco) refletem
um perfil de crédito composto por uma carteira de crédito com niveis de ativos
problematicos controlados, métricas de capital elevadas e histérico de rentabilidade
estavel e robusto. Os ratings também incorporam a estrutura de captacado granular e
estavel, com relevante participagado de depdsitos de seus associados, representando um
funding de baixo custo que auxilia na manutengao de margens robustas.

O Banco Sicredi faz parte do Sistema de Crédito Cooperativo (Sicredi ou Sistema), que
dentre outras entidades, contempla o banco, 103 cooperativas singulares de crédito
filiadas, 5 centrais regionais e uma confederagao. Analisamos o perfil de crédito do banco
considerando as demonstracdes financeiras combinadas, visto que ha forte integracao
entre as entidades. As principais politicas sdo centralizadas e monitoradas pelo banco e
centrais, sendo estabelecidos padroes minimos de exigéncia e atuagao, o que auxilia na
gestdo e resolugdo de problemas de forma tempestiva, além de suportar a solidez do
Sistema. Ainda assim, ha uma gestdo descentralizada resultante da autonomia e
heterogeneidade entre as singulares.

" Medido pela carteira de crédito classificada entre os ratings E-H sobre o total.
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Pontos fortes de crédito
— Forte capitalizagdo nas cooperativas geram niveis de capital elevados para o Sistema.

— Rentabilidade resiliente, em grande parte impulsionada por adequadas margens financeiras de crédito e baixo custo de captagao,
além da nao incidéncia de impostos em atividades cooperativistas.

— Estabilidade e granularidade da estrutura de captagéo, com elevada representatividade de depdsitos dos associados.

Desafios de crédito
— Manutencao dos niveis de qualidade de ativos, considerando a pressédo da inadimpléncia e volatilidade do agronegécio.

— Estabilidade nos niveis histdricos de rentabilidade, devido ao aumento das despesas de provisdo para devedores duvidosos.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos proximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
Os ratings do Sicredi estado classificados em AAA.br, nivel mais elevado da nossa escala de rating.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do Sicredi podem enfrentar pressdes negativas caso haja uma deterioragdo na qualidade dos ativos, com indice de ativos
problematicos acima de 7,0%, e aumento do apetite ao risco. Uma forte deterioragédo da rentabilidade para niveis inferiores a 1,0%, ou
niveis de capital pressionados para suportar o crescimento de crédito, com pressdes também na capacidade das cooperativas em
captar recursos de seus associados poderiam levar a um rebaixamento dos ratings, assim como a incidéncia de problemas em
singulares que possam indicar uma fragilidade nas politicas internas ou monitoramento.

Perfil

O Banco Sicredi é a entidade bancéria do Sistema Sicredi, um sistema cooperativo de crédito no Brasil formado por cooperativas que
possuem mais de cem anos atuando no Brasil. Em dezembro de 2024, o Sistema era formado por 103 cooperativas singulares, cinco
centrais regionais e uma confederagao, dentre outras entidades.

De forma consolidada, o Sicredi possui mais de 8,4 milhdes de associados e uma rede de 2,8 mil pontos de atendimento distribuidos
em todos os estados do pais e no distrito federal, e em setembro de 2024 representava a 82 maior instituigdo financeira do pais em
total de ativos. O Sistema oferece servigos financeiros tradicionais aos seus associados, dentro de uma Unica marca e com gestédo
centralizada de riscos e controles internos. Como parte do modelo de cooperativa, os associados das cooperativas de crédito
singulares do Sicredi sdo donos dessas cooperativas.

Analisamos o perfil de crédito do Sicredi considerando as demonstragdes financeiras combinadas, visto que ha forte integragao das
atividades entre as entidades. O Sistema possui (i) politicas de gestdo de risco centralizadas, (ii) adogdo de garantias reciprocas e
subsidiarias previsto em estatuto, (iii) constituigdo do Sicredi Fundos Garantidores (SFG) e (iv) mecanismos internos de suporte entre
as entidades, que reduzem de forma significativa um possivel desenquadramento individual de alguma entidade. Com isso, o rating
atribuido ao Sicredi considera como se houvesse uma uUnica estrutura de entidade juridica consolidada, sendo entdo os ratings
aplicaveis a todas as afiliadas ao Sistema.

Principais consideracdes de crédito

Pulverizacao da carteira de crédito mitiga pressoes geradas por instabilidades econémicas em regides

O risco de ativos do Sicredi reflete uma carteira de crédito pulverizada, com ampla gama de produtos e diversificagdo geografica. A
carteira é composta significativamente por pessoas fisicas voltadas ao agronegdcio, que contratam ndo somente crédito para suas
safras, como também crédito pessoal e cartdo de crédito, resultando assim em uma elevada exposigdo a economia do setor. Entretanto,
essa exposigao é mitigada pela diversificagao de culturas e ampla atuagao no pais, o que reduz a volatilidade na qualidade dos ativos
do Sistema em momentos de quebras de safra e eventos climaticos regionais.

A carteira de crédito expandida do Sicredi, que inclui as operagdes de CPR (Cédula de Produtor Rural), encerrou setembro de 2024 em
R$ 243,3 bilhdes, um aumento de 23,6% em doze meses. Sua composigéo de produtos é 39,8% do agronegdcio, 28,2% de produtos de
crédito para pessoa fisica e 32,0% para pessoa juridica.

30 de dezembro de 2024 Banco Cooperativo Sicredi S.A.
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A carteira do agronegdcio, que totalizou R$ 96,8 bilhdes no periodo, possui elevada exposi¢cdo em bovinos e soja, com 25,2% e 23,5%
de representatividade respectivamente no segmento. Embora essa concentragao seja elevada, cada cultura nao ultrapassa 10% de
exposicao em relagdo ao total da carteira de crédito. Adicionalmente, ainda que vejamos movimentos de quebra de safra, volatilidade
no preco das commodities ou dos insumos, percebemos baixo impacto na qualidade dos ativos de forma geral, ndo somente pela
diversificagdo de regido, mas também pelos incentivos e prote¢des dadas pelo governo em relagédo aos recursos subsidiados ao setor.

A carteira de crédito PJ tem maior representatividade no produto de capital de giro e foco de atuagao nos clientes com faturamento
entre R$ 360 mil e 300 milhdes. Para PF, os produtos sdo mais pulverizados, entretanto quase metade dessa carteira é voltada a
atender o produtor rural. As carteiras possuem um baixo ticket médio, sendo R$ 165 mil para o agronegécio, R$ 43 mil para P) e R$ 10
mil para PF, e os 10 maiores devedores representam 0,84% da carteira total, evidenciando niveis de pulverizagdo adequados. O baixo
percentual de concentragéo reflete o limite legal de exposigdo de crédito derivado do capital individual de cada cooperativa, o que
limita também o porte dos clientes que o Sistema pode operar.

O indice de ativos problematicos encerrou setembro de 2024 em 6,0%, apresentando um incremento em relagéo aos 5,3% registrados
no mesmo periodo do ano anterior. O indice representa um nivel acima do reportado pelo Sistema historicamente, impactado pelas
enchentes no Rio Grande do Sul e baixa performance da safra no Centro-Oeste, afetando a capacidade de pagamento dos produtores
rurais na regido. Avaliando o Sistema de forma consolidada, consideramos que além da pulverizagdo regional, as politicas de risco de
crédito centralizadas, com apetite a risco sistémico também corroboram para que o perfil de crédito da instituicdo como um todo nao
apresente volatilidade relevante.

FIGURA 1 Exposicao da carteira de crédito por produto FIGURA 2 Evolugado da carteira de crédito e carteira E-H

mmmmm Carteira de Crédito Expandida (R$ bi) — %, Crédito E-H
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Fonte: dados enviados pelo Sicredi, Setembro de 2024 Fonte: dados enviados pelo Sicredi e demonstragdes financeiras

Adequada capitalizagao sustenta o perfil de crédito do Sicredi

As cooperativas singulares do Sicredi apresentam historicamente niveis robustos de capitalizagdo, mesmo em meio ao ritmo de
crescimento da carteira de crédito, sendo suportado tanto pelas elevadas sobras que sdo reintegradas ao capital, como pelo aporte
de novos associados. O Sistema reportou em setembro de 2024 um indice de capital nivel 1 aglutinado de 18,8%, e indice de Basileia
de 19,7%.

Por ser supervisionado pelo Bacen a nivel individual, cada entidade financeira cumpre com requerimentos regulatérios prudenciais de
forma individual e de acordo com o seu porte. O Banco passou a se enquadrar em S2 em janeiro de 2024, as centrais cooperativas se
enquadram em S3 e S4, e todas as cooperativas singulares em S4. Através de diretrizes internas, cada singular deve reportar indices
de capital pelo menos 300 pontos base acima do minimo exigido pelo regulador, o que contribui para a sélida capitalizagdo do Sistema
como um todo. Com um monitoramento centralizado, caso haja desenquadramento de alguma singular um plano de recomposicao de
capital deve ser apresentado, e a originagdo de novos negdcios realizada somente com a supervisao da sua central.

Adicionalmente, o sistema é beneficiado pelo apoio entre as cooperativas na gestdo de capital, onde singulares que possuam
necessidade de capital realizam a emissdo de instrumento de divida elegiveis a capital, sendo captado com singulares do préprio
sistema que possuam excesso de liquidez, ou pelo préprio banco com seu excesso de liquidez ou captagdo com o mercado.

Em termos de controle acionario, as singulares e as centrais regionais sdo acionistas da Sicredi Participacdes (SicrediPar), a holding
controladora do banco. O grupo holandés Rabobank possui uma participagdo minoritaria do banco de 8,05%, o que aumenta a
capacidade técnica do Sicredi e seu acesso aos mercados internacionais.
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Rentabilidade permanece em patamares elevados, ainda que haja pressoes em despesas de provisao

O Sicredi, como sistema cooperativo, ndo tem como objetivo a maximizagao de lucro, e sim a prestagdo de servigos financeiros atrativos
aos seus associados. O resultado financeiro é denominado de sobras, e ndo ha incidéncia de impostos nos resultados relativos ao ato
cooperativo. As sobras sao distribuidas aos associados na proporgao de suas operagdes e servigos utilizados no exercicio fiscal.

A rentabilidade do Sistema, medida pelo indice de sobras liquidas anualizadas sobre ativos tangiveis, foi de 1,6% em setembro de 2024,
representando um lucro liquido acumulado de R$ 4,7 bilhdes e 6,8% abaixo do realizado no mesmo periodo do ano anterior. Os
resultados de intermediagdo financeira cresceram, com forte impacto do resultado de crédito que cresceu 18%. Entretanto, a pressao
no resultado é decorrente das despesas de provisdo, que cresceram 54% no periodo, acompanhadas pela deterioracao registrada na
qualidade da carteira de crédito. Ponderamos que, ainda que os niveis de rentabilidade permanegam elevados, esperamos que em
2025 o Sicredi retome seu patamar histérico acima de 2,0%, com menor impacto de despesas de provisao.

A ndo incidéncia de tributos nas atividades cooperativas, devido ao modelo tributério aplicado a essas entidades, difere do modelo
aplicado as instituicdes financeiras tradicionais. Consideramos que esse fator, combinado com o baixo custo de captagao oriundo da
base de associados, auxilia na geragdo de indices de rentabilidade consistentemente acima da média reportada pelos bancos
brasileiros, ainda que o resultado de 2024 esteja pressionado em relagao a 2023.

Captacoes via banco ampliam o acesso ao mercado e contribuem para o crescimento do Sistema

A estrutura de captacgado do Sistema é composta por uma base pulverizada de recursos. As cooperativas singulares possuem acesso a
captacgao restrito aos seus associados e poupadores, sendo composta principalmente por depdsitos a prazo, a vista e de poupanga,
que juntos representavam 66,9% da captagdo do Sistema, conforme dados de setembro de 2024. Ao mesmo tempo, o banco tem o
papel de acessar o mercado aberto, de forma a complementar e ampliar o funding do Sistema com diversas linhas, favorecendo assim
o perfil de crédito do Sicredi. O banco realiza captagdes através de letras financeiras, operagdes compromissadas, empréstimos e
repasses com instituigGes governamentais e 6rgdos multilaterais, repassando os recursos as singulares. O total captado? pelo Sistema
cresceu 22,8% na visdo anual, encerrando setembro de 2024 em R$ 309,8 bilhdes. O crescimento foi impulsionado de forma geral
pelas diversas linhas em que acessa.

As captag0es via Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) sdo realizadas em grande maioria com os associados, e ja é a 32 maior linha
de funding com 12,8% de representatividade. O Sistema passou a realizar captagdes de Letra de Crédito Imobiliaria (LCI) em novembro
de 2023. Entretanto, com as mudangas regulatdrias, o banco ndo esta realizando mais captacdes através desses instrumentos devido
a falta de lastro. A captagdo via empréstimos representa apenas 3,0% do total, apesar de ter apresentado crescimento significativo de
52,4% na visdo anual, por conta da captagéo de R$ 1,6 bilhoes com o CAF (Banco de Desenvolvimento da América Latina e do Caribe)
e JICA (Agéncia de Cooperacgdo Internacional do Jap3o). Por fim, o banco além de realizar a emisséo de Letras Financeiras para compor
o saldo daquelas que estavam vencendo, elevou a captagao dessa modalidade, reportando um crescimento de 31,4%. Em setembro de
2024, as Letras Financeiras representavam 2,9% do total de captagdes do banco.

FIGURA 3 Composicio da captacédo (R$ bilhdes)
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Fonte: Demonstragdes financeiras combinadas

A gestdo de liquidez das cooperativas singulares é centralizada no banco, e como resultado, se beneficiam do ganho de escala nas
aplicagoes. O Sistema possui politicas internas, exigindo um valor minimo de liquidez para cada singular dependendo da volatilidade

2 Desconsiderando captagdes no mercado aberto e dividas subordinadas.
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e disponibilidade de recursos, sendo mais alto para cooperativas com alta concentragdo de depositantes. A liquidez do Sistema é
adequada, com ativos liquidos respondendo por 34,1% dos ativos tangiveis em setembro de 2024.

O Sistema conta com o Sicredi Fundos Garantidores (SFG), um fundo interno constituido de aplicagdes de suas cooperativas
singulares, que tem o objetivo de ser uma segunda linha de suporte para as singulares em dificuldades de liquidez ou capital.

Consideracdes sécio-ambientais e de governanca (ESG em inglés)

A exposigéo do Sicredi a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para as instituigoes financeiras locais. Ndo
temos conhecimento de nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar seu perfil de crédito no momento. As
instituigGes financeiras enfrentam riscos abaixo da média, dada a natureza indireta de suas exposi¢Ges primarias por meio de decisdes
de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo requisitos de
divulgacao de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas regulatdrias levarado
tempo para serem implementadas, esperamos que as institui¢cdes financeiras acelerem seu foco na abordagem dos riscos ambientais.
Nao esperamos que a regulamentagado relacionada ao meio ambiente para instituigdes financeiras seja prejudicial a forga de crédito.

A exposicao do Sicredi a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagao geral para o setor financeiro local, e ndo temos
conhecimento de quaisquer fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito no momento. Os riscos
sociais mais relevantes surgem da maneira como interagem com seus associados, particularmente em relacdo a seguranga e
privacidade de dados, sendo parcialmente mitigado através de investimentos em tecnologia e o longo histérico no tratamento de dados
confidenciais. Adicionalmente, o risco social moderado do Sicredi é mitigado pelo principio do cooperativismo de promover agdes de
natureza social, cultural e educacional, sendo financiado com, no minimo, 5% das sobras liquidas do exercicio fiscal, que pode ser
aumentado se aprovado em Assembleia Geral.

A governanca corporativa é altamente relevante para a qualidade de crédito do Sicredi, assim como para todos os participantes do
setor financeiro. A governanga corporativa é um fator-chave bem estabelecido para as instituigdes financeiras e os riscos relacionados
sdo incluidos em nossa avaliagdo. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor financeiro brasileiro ser fortemente regulado e
supervisionado aumenta a pressdo para que as instituigdes sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgagdo de
informagdes, mitigando assim riscos de governanca.

O Sicredi possui uma estrutura de governanga bem estabelecida e deliberativa, com representatividade de seus associados através
dos delegados seccionais que possuem mandato de 4 anos nas assembleias, sendo estes escolhidos em elei¢do direta. No Conselho
de Administragao ha treze membros, sendo um presidente com dedicagao exclusiva, um conselheiro indicado pelo Rabobank, e uma
conselheira independente. Os membros sdo responsaveis pela orientagéo geral dos negdcios e pela gestéo estratégica.

Avaliacao de Suporte

Suporte de governo

Os ratings do Sicredi ndo incorporam o beneficio de suporte de governo, apesar do porte considerdvel de suas operagdes combinadas.
As cooperativas do Sistema sao supervisionadas individualmente pelo regulador, e com isso, possiveis intervengdes seriam a nivel de
cada singular, que possuem porte pequeno no sistema financeiro nacional.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://www.moodyslocal.com/country/br, para maiores informagoes
a respeito das definigGes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) € a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
secdo de Metodologias em www.moodyslocal.com/country/br

O presente relatério ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificacdes de risco de crédito.
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Banco Safra S.A.

2021 2022 2023 2024
Indicadores
Ativos Problematicos / Carteira de Crédito 2.1% 3,8% 4,2% 3,1%
indice de Basileia 13,7% 12,8% 17,6% 17,7%
Lucro Liquido / Ativos Tangiveis 0,8% 0,8% 1,1% 1,1%
Captagbes de Mercado / Ativos Tangiveis 28,6% 29,3% 25,2% 26,6%
Ativos Liquidos / Ativos Tangiveis 23,2% 27,3% 29,6% 28,5%
R$ (milhoes)
Ativos Totais 254.085 267.567 312.134  322.014
Lucro Liquido 2.150 2.206 3.329 3.517
Captacdes Totais 198.170 205.744 237.342 234.693
Patrimoénio Liquido 15.066 18.356 26.986 21.555

RESUMO

Em 07 de abril de 2025, a Moody’s Local Brasil afirmou os ratings do Banco Safra S.A.
(Safra) e manteve a perspectiva estavel. A afirmagdo dos ratings reflete a sua sélida
franquia no Brasil, com ampla diversificagdo de produtos e servigos financeiros e
diligente gestao de riscos que sustentam a solidez e a estabilidade da solvéncia do banco.
O Safra é o quinto maior banco privado, com forte atuagao nos segmentos de empresas
de grande e médio porte e de pessoas fisicas de alta renda, focando no relacionamento
de longo prazo que resulta em geragao de resultados recorrentes e sustentaveis. Ainda,
os ratings do Banco Safra S.A. incorporam uma moderada probabilidade de suporte de
governo devido ao consideravel tamanho de suas operagdes no Brasil.

Historicamente, o Safra tem apresentado uma qualidade de carteira de crédito acima de
seus pares, como resultado das prudentes politicas de subscrigdo e preferéncia por
empréstimos garantidos de curto prazo. O banco também apresenta adequada liquidez
suportada pelo amplo acesso a recursos locais e internacionais, bem como em uma base
de depdsitos resiliente. Adicionalmente, o banco tem mantido niveis robustos de capital
regulatdrio, acima de seus pares.

Banco Safra S.A.
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Pontos fortes de crédito

— Banco bem estabelecido na oferta de produtos e servigos financeiros para empresas de grande porte, e em menor proporgao
para empresas de pequeno e médio porte (PMEs) e pessoas fisicas, com uma ampla e sélida base de clientes construida com
base no relacionamento de longo prazo.

— Sdlidos fundamentos de gerenciamento de risco de crédito e de liquidez.
— Equipe de gestdo experiente e apetite de risco conservador.

— Indices de capital regulatério robustos para suportar o crescimento das operagdes nos préximos anos.

Desafios de crédito
— Cenario macroeconémico mais desafiador para o crédito em 2025, com taxas de juros e inflagdo elevadas.

— Forte competicao nas linhas de servigos financeiros pode pressionar a rentabilidade.

Perspectiva dos ratings

A perspectiva estavel reflete a expectativa de manutengdo dos fundamentos de crédito consistentes com o atual nivel de rating ao
longo dos préximos 12-18 meses.

Fatores que poderiam levar a uma elevagao dos ratings
Os ratings do Safra estdo posicionados em AAA.br, patamar mais alto de nossa escala de rating.

Fatores que poderiam levar a um rebaixamento dos ratings

Os ratings do Safra podem sofrer pressées negativas se o banco (i) passar a operar com um capital nivel 1 abaixo de 12,5%; (i) mudar
o perfil da carteira de crédito para operagdes mais arriscadas com ativos problematicos acima de 6% sem que isso resulte em uma
rentabilidade mais elevada; ou (iii) um enfraquecimento da rentabilidade, medida pela Moody’s Local como lucro liquido sobre ativos
tangiveis, para niveis abaixo de 0,25%. A combinacao da deterioragdo das métricas pode exercer pressao negativa nos ratings em
patamares melhores aos mencionados acima.

Perfil

O Safra é um banco multiplo que opera em todo o Brasil, com agéncias nas principais cidades. O banco oferece uma ampla gama de
solugbes e servigos bancarios para diferentes portes de empresas e individuos incluindo empréstimos, cambio, seguros, planos de
previdéncia, garantias financeiras, gestao de recursos, atividades de mercado de capitais (renda fixa e renda varidvel), assessoria em
fusGes e aquisigdes (M&A, em inglés), entre outros. Em 2017, o banco langou seu negdcio de adquiréncia, a SafraPay, como parte de
sua estratégia para aumentar negécios baseados em taxas de servigos e entrar no segmento de empresas de pequeno porte. Em 2020,
langou o Safra Invest, que atualmente é a terceira maior plataforma de investimentos voltada para o varejo. O Safra possui uma
participagao de mercado em torno de 1,7% para carteira de crédito e 1,9% para total de ativos e depdsitos, sendo o quinto maior banco
privado do Brasil em total de ativos e atuando com aproximadamente 5 milhdes de clientes.

O Safra opera por meio de uma rede de agéncias no Brasil e duas no exterior (nas llhas Cayman e em Luxemburgo). O banco foi
estabelecido por Jacob Safra em 1957 como uma companhia de crédito ao consumidor.

Nos ultimos anos, o Safra tem fortalecido sua posigdo no mercado brasileiro através de aquisigdes. Em 2021, o Safra adquiriu o controle
das operagbes do CA Indousuez Wealth DTVM - Brasil, gestora de recursos de terceiros focada em crédito privado. Em 2022 foi
realizada a aquisicdo do controle do Conglomerado Alfa (Alfa), grupo que inclui o Banco Alfa de Investimento S.A. e suas controladas,
e as empresas irmas Banco Alfa S.A., Financeira Alfa S.A. - CFl, Alfa Arrendamento Mercantil S.A., Alfa Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. e BRI Participagoes Ltda.. Por fim, mais recentemente em 2024, o Safra adquiriu a Guide Investimentos, corretora com
rede préopria de assessores auténomos de investimentos (AAls).
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Principais consideracgodes de crédito

Qualidade dos ativos se mantém superior ao do mercado através do conservadorismo e boa gestao do risco

O risco de ativos do Safra reflete a alta qualidade de sua carteira de crédito, com longo histérico de inadimpléncia abaixo do mercado,
suportada por uma prudente politica de risco de crédito e experiente equipe de gestio. A carteira de crédito expandida’ diminuiu 7,1%
no comparativo com 2023, totalizando R$ 161,6 bilhdes em 2024. Essa contragéo ocorreu devido ao conservadorismo do Safra, que
priorizou operagées com melhor qualidade e exigéncia de mais garantias, diante de um cenario macroeconémico menos favoravel ao
crédito, com uma taxa bdsica de juros em um patamar elevado e alta da inflagao.

A principal reducdo se deu na carteira large corporate, com retracéo anual de 15,9%, totalizando R$ 85,0 bilhdes, enquanto a carteira
de pessoa fisica reduziu 9,0%, para R$ 42,3 bilhes, no mesmo periodo. Apesar da relevancia de grandes empresas na carteira de
crédito, o Safra possui uma elevada diversificagao. Setorialmente, a exposigdo média é de 4% da carteira por setor em 2024, enquanto
os 10 maiores grupos representaram 10% da carteira expandida ou 52,4% do patriménio de referéncia.

Em 2024, os ativos problemaéticos? sobre a carteira de crédito foram de 3,1%, ante 4,2% no ano anterior. O patamar apresentado pelo
Safra é historicamente abaixo dos indices observados no mercado e a queda no indicador evidencia a prudente gestao de risco adotada
pelo banco, com monitoramento continuo dos processos de crédito com acompanhamentos diarios e constantes. O indice de
inadimpléncia acima de 90 dias reportada pelo banco foi de 1,0% da carteira de crédito expandida, sendo 0,4% para operagdes com
empresas e 2,5% para operagdes com pessoa fisica.

FIGURA 1 Carteira de crédito focada em clientes de FIGURA 2 Sdlido gerenciamento de risco de crédito

grande porte e créditos colateralizados. evidenciado pela alta qualidade da carteira de crédito
Abertura da carteira de crédito expandida por segmentacédo — Dez 24 Créditos classificados entre E-H em relagdo a carteira de crédito bruta
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Fonte: Apresentagao Institucional do Safra Fonte: Banco Safra e Moody’s Local Brasil

Estrutura de capital robusta para suportar o crescimento futuro

Até 2023, o Safra operava com niveis de capital regulatério proximos a 11% de capital nivel 1 e 14% de indice de Basileia. Apds o aporte
de capital de R$7,4 bilhdes em 2023, o banco passou a operar com indices de capital mais elevados e encerrou dezembro de 2024 em
16,0% e 17,7% de capital nivel 1 e Basileia, respectivamente. Durante 2024, o Safra realizou a redugéo de capital de R$6,2 bilhdes que
foi compensada pela emissdes de letras financeiras subordinadas elegiveis a capital nivel 1. Consideramos que o patamar atual é
capaz de suportar a expectativa de crescimento do banco e absorver eventuais perdas ocasionadas por deterioragdo da qualidade dos
ativos.

Resultados resilientes e suportados pela boa diversificacao de receitas

O Safra tem reportado uma consistente e recorrente geragdo de resultados, orientada por sua carteira consolidada de clientes e uma
ampla gama de produtos para empresas e pessoas fisicas. Em relagdo ao ano anterior, o lucro liquido em BR GAAP cresceu 5,6%,

' Carteira de Crédito Expandida inclui a carteira de crédito, avais, fiangas e outros instrumentos com risco de crédito
2 A Moody’s Local Brasil considera os ativos problematicos como os créditos classificados entre os niveis de risco E-H conforme a resolugdo 2.682.
O indicador ndo inclui os titulos privados reportados pelo banco como “Outros instrumentos de Risco de Crédito” e nem avais e fiangas.
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totalizando R$ 3,5 bilhdes. A rentabilidade avaliada pela Moody’s Local Brasil como o lucro liquido sobre os ativos tangiveis, foi de
1,1%, assim como em 2023.

Diante de um ambiente macroecondmico ainda desafiador e com a redugdo no saldo da carteira de crédito, a margem financeira de
2024 reportada em BR GAAP foi 11,8% menor que a apresentada no ano anterior, encerrado o periodo em R$ 9,4 bilhdes. No entanto,
a redugdo da margem financeira foi parcialmente compensada pela redugao significativa com despesas para devedores duvidosos
(PDD), que reduziu 54,6% no comparativo anual para R$ 1,4 bilhdes. A PDD incorpora a avaliagio de perda esperada adotada pelo
banco, ja alinhada aos conceitos do IFRS 9, que sao os padrdes internacionais de contabilidade ainda em fase de implementagéo para
instituigdes financeiras no Brasil, evidenciando o carater conservador do Safra e resultando em elevados niveis de cobertura dos
créditos em atraso.

Em 2024, as receitas com prestacdo de servicos e seguros apresentou crescimento de 18,9%, atingindo R$ 3,1 bilhdes. A ampla oferta
de servicos financeiros possibilita o Safra capturar sinergias com as diferentes frentes de atuagdo, ao mesmo tempo em que as
aquisicOes realizadas ao longo dos ultimos anos fortalecem sua presenga no mercado brasileiro.

Adicionalmente, o Safra tem apresentado uma tendéncia clara de melhora em sua eficiéncia, que também tem ajudado no
fortalecimento de sua rentabilidade. Em grande medida, a melhora na eficiéncia operacional do banco tem sido impactada
positivamente ao longo do tempo pela evolugao dos investimentos em tecnologia e pessoas, em linha com o crescimento do banco
nos negoécios e produtos digitais.

Base de captacao estavel e alta reserva de liquidez

Embora a estrutura de captagdo do Safra seja mais institucional do que a de grandes bancos brasileiros, historicamente, esses
recursos tém se mostrado muito estaveis e o banco se beneficiou do “flight to quality” em periodos de instabilidade do mercado no
passado. A fidelidade dos clientes e a presenga consolidada no mercado resultam em pronto acesso aos mercados locais e
internacionais. Dentro da ampla gama de instrumentos de captagdo utilizados pelo banco, uma parcela significativa consiste em letras
financeiras, depdsitos a prazo via certificado de depdsitos bancarios (CDBs) e certificados de operagdes estruturadas (COEs) de renda
fixa, que tém sustentado a carteira de crédito nos ultimos anos e que ajudam a aumentar os prazos da estrutura de captagao. Embora
as captagdes de mercado, que consideramos como sensiveis a condigdes de mercado, sejam tipicamente adquiridos por investidores
institucionais, no caso do Safra, eles sado principalmente detidos por clientes corporativos e pessoas fisicas, portanto, mais estéveis.
O indice de captagao de mercado sobre ativos bancarios tangiveis foi de 26,6% em 2024, ante 25,2% no ano anterior.

O Safra apresentou uma posigao de liquidez favoravel e consistente frente a suas obrigacdes. Em dezembro de 2024, o banco reportou
uma posicéo de liquidez de R$ 62 bilhdes. A Moody’s Local Brasil avalia a liquidez através do indice de ativos bancaérios liquidos sobre
ativos bancarios tangiveis, que em dezembro de 2024 foi de 28,5% ante 29,6 um ano antes.

Outras consideragoes

A exposicao do Safra a riscos ambientais é baixa, consistente com nossa avaliagdo geral para o setor bancario local. O Safra tem
trabalhado ativamente para incorporar principios de sustentabilidade em suas linhas de negdcios, e ndo temos conhecimento de
nenhum fator de risco ambiental em particular que possa afetar o perfil de crédito do Safra no momento. Bancos e instituigdes
financeiras enfrentam riscos abaixo da média a questdes ambientais, dada a natureza indireta de suas exposigdes primdrias por meio
de decisdes de investimentos e a empréstimos. Esperamos que o regulador promova os padrdes para toda a industria, definindo
requisitos de divulgacdo de risco ambiental e estabelecendo benchmarks quantificaveis. Embora acreditemos que as medidas
regulatérias levarao tempo para serem implementadas, esperamos que os bancos acelerem seu foco na abordagem dos riscos
ambientais. Ndo esperamos que a regulamentagao bancaria relacionada ao meio ambiente seja prejudicial a forga de crédito dos
bancos. A exposi¢ao do Safra a riscos sociais € moderada, consistente com nossa avaliagédo geral para o setor bancario local.

Os riscos sociais mais relevantes para os bancos surgem da maneira como eles interagem com seus clientes. Os riscos sociais sdo
particularmente elevados na area de segurancga de dados e privacidade do cliente, o que é parcialmente mitigado por investimentos
consideraveis em tecnologia e o longo histdrico dos bancos no tratamento de dados confidenciais dos clientes. Adicionalmente, a
mudanca das preferéncias dos clientes em relagédo ao banco digital estd aumentando os custos da tecnologia da informagéo, enquanto
a entrada de concorrentes digitais ndo bancarios esta afetando a receita do setor. Também ndo temos conhecimento de quaisquer
fatores de risco social especificos que afetem potencialmente o perfil de crédito do Safra no momento. A governanga corporativa é
altamente relevante para a qualidade de crédito do Safra, assim como para todos os participantes do setor bancario.

A governanga corporativa é um fator-chave bem estabelecido para os bancos e os riscos relacionados sao normalmente incluidos em
nossa avaliagdo do perfil financeiro dos bancos. Outros fatores como comportamento corporativo especifico, risco de pessoa-chave,
risco interno e de partes relacionadas, fatores de risco de estratégia e gerenciamento e politica de dividendos podem ser capturados
em ajustes individuais ao perfil de crédito. Os riscos de governanga também sdo amplamente internos, em vez de motivados
externamente. No entanto, reconhecemos que o fato de o setor bancario brasileiro ser fortemente regulado e supervisionado aumenta
a presséo para que os bancos sigam diretrizes especificas de transparéncia e de divulgacdo de informagdes, mitigando assim riscos
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de governanga. Dito isso, a governanga corporativa do Safra continua sendo uma consideragao chave de crédito e continua a ser um
assunto de nosso monitoramento continuo.

O Conselho de Administragdo do Safra é composto atualmente por sete membros, eleitos em assembleia geral com mandato de dois
anos e podendo ser reeleitos.

Avaliacao de Suporte

Suporte do governo
Os ratings do Banco Safra S.A. incorporam uma moderada probabilidade de suporte de governo devido ao consideravel tamanho de
suas operagoes no Brasil.

Definicao dos ratings atribuidos

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/, para maiores informagdes a respeito
das defini¢cdes dos ratings atribuidos.

Metodologia

A metodologia aplicavel ao(s) rating(s) ¢ a Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024), disponivel na
segdo de Metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/

O presente relatorio ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacdo ou recomendagdo de compra, venda, ou negociagdo dos
instrumentos objeto destas classificagdes de risco de crédito.
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acordaram, antes da atribuigdo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagdo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S3o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents - Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificagéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenca para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY'’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagdo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
india em relagao a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQO') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA’) (conforme definido nos Simbolos e Defini¢cdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
ndo sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs n3o é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicaveis aos 'Negocios de Rating de Crédito’ sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Japéo e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagéo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.

14 de abril de 2025 Banco Safra S.A.
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO CDI - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 03.564.809/0001-34
REGULAMENTO

CAPITULO I - DO FUNDO

1. O SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO CDI - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, doravante designado FUNDO, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, categorizado como “Financeiro”, podendo conter diversas classes e/ou subclasses, é
regido pelo presente Regulamento, Anexo e/ou Apéndice se houver.

2. Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.
Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre as informagdes especificas de
cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de cotas da Classes em questdo, quando
houver (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses”). Cada apéndice que integra o respectivo Anexo
dispde sobre informagdes especificas de cada Subclasse, quando houver (‘“Apéndice”). A primeira
Subclasse sera estabelecida em data a ser definida pelo Administrador e pelo Gestor, que
informarao os Cotistas. Sendo assim, até que haja a criagéo da primeira Subclasse, o Apéndice
do Regulamento deve ser considerado parte do Anexo e as referéncias & Subclasse devem ser
entendidas como referéncias a Classe.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3. O FUNDO é administrado pelo Banco Cooperativo Sicredi S.A., institui¢do financeira, com
sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ sob n° 01.181.521/0001-
55, devidamente cadastrado como administrador de carteira de valores mobiliarios pela Comisséo
de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratorio CVM n° 4.497, de 24/09/1997, doravante
designado ADMINISTRADOR.

4, A gestdo da carteira do FUNDO é realizada pela Confederagdo das Cooperativas do
Sicredi, cooperativa, com sede na Avenida Assis Brasil, 3.940, Porto Alegre, RS, inscrito no CNPJ
sob n° 03.795.072/0001-60, devidamente autorizado a prestar servicos de administragdo de
carteira de valores mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério
CVM n® 15.336, de 04/11/2016, doravante designado GESTOR.

5. A custddia dos ativos do FUNDO é realizada pelo ADMINISTRADOR, instituigao financeira
devidamente autorizada como prestadora de servigos de custddia de valores mobilidrios pela
Comissao de Valores Mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n° 8.572, de 06/12/2005,
doravante designado CUSTODIANTE.
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6. O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao
do FUNDO, bem como contratar terceiros legalmente habilitados para a prestagao de servigos
relativos as atividades do FUNDO, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

7. Cabe ao GESTOR realizar a gesté@o profissional dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, com poderes para, em nome do FUNDO, negociar os referidos ativos
financeiros e contratar os intermediarios necessarios para essa finalidade, observando as
limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo ADMINISTRADOR e pela regulamentagéo
em vigor.

8. O GESTOR tem poderes para praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos
do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuagdo, bem como contratar terceiros legalmente
habilitados para a prestagéo de servigos relativos as atividades do FUNDO. A contratagao de
terceiros requer prévia verificagdo e anuéncia do ADMINISTRADOR, observando as limitagdes
legais e regulamentares em vigor.

9. O ADMINISTRADOR e GESTOR respondem nas suas respectivas esferas de atuagéo por
seus proprios atos e omissdes contrarias a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo
vigente

CAPITULO Il - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
10. O FUNDO tera escrita contabil destacada da escrita do ADMINISTRADOR.

1. O exercicio social do FUNDO tem a duragao de 1 (um) ano, com inicio e término de acordo
com 0 ano civil.

12. A elaboragdo das demonstracdes contabeis deve observar as normas especificas
baixadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

13.  As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO e de sua CLASSE serdo auditadas por
auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

CAPITULO IV - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

14. A Assembleia Geral tratara de pautas pertinentes ao FUNDO, na qual seréo convocados
todos os cotistas do FUNDO. Na Assembleia Especial, serdo deliberadas as pautas pertinentes a
uma determinada CLASSE ou SUBCLASSE, se aplicavel.

15. A convocacdo da Assembleia de Cotistas sera feita por correspondéncia eletrénica
encaminhada a cada cotista e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR, GESTOR e do
distribuidor, com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da qual constara, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada, bem como todas as matérias a serem deliberadas.

15.1. A presenga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

16. As deliberacdes das Assembleias de Cotistas poderéo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, caso em que sera concedido o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagéo.
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17. O Regulamento, Anexo ou Apéndice podem ser alterados, independentemente da
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da Comisséo de Valores Mobilidrios, de adequagdo a normas
legais ou regulamentares, em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR,
GESTOR ou outros prestadores de servicos do FUNDO. O Anexo ou Apéndice podem ser
alterados, independentemente da Assembleia Especial, sempre que tal alteragdo envolver
reducdo de taxa de administracdo, de gestéo, de distribuicdo ou da taxa de performance, se
houver, da CLASSE ou SUBCLASSE.
17.1.  As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas aos cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas, exceto para os
casos de redugdo da taxa de administracdo, gestdo, distribuicdo ou da taxa de
performance, nos quais a alteragéo deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.

18. A Assembleia de Cotistas podera ocorrer em ambiente virtual, sempre possibilitando a
participacdo da totalidade dos cotistas do FUNDO ou da CLASSE e SUBCLASSE, assim como o
exercicio do direito de voto de cada cotista.
18.1. A realizagdo da Assembleia de Cotistas por meio virtual sera comunicada ao
cotista na prépria convocagao, na qual ele também sera informado do local em que séo
detalhados os procedimentos técnicos necessarios para a sua plena participagéo, que
garantirdo a autenticidade e seguranca na participagdo e no exercicio do direito de voto.

CAPITULO V - DAS DISPOSIGCOES GERAIS

19. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, ou individualmente das suas CLASSES, sem prejuizo de outras despesas previstas
na regulamentagéo vigente. Ou seja, qualquer das Classes poderé incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual
incidam. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo
rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razéo de seu patriménio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente,
despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) seréo exclusivamente
alocadas a esta(s).

l. Taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes;

Il. Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatérios e informagdes periodicas previstas na regulamentagéo vigente;

[l Despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagao

ao cotista;
V. Honorarios e despesas do auditor independente;
V. Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
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VI. Despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com devedor;
VII. Honorarios de advogados, custos e despesas correlatas, incorridas em razéo de

defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

VIIl.  Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX. Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X. Despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI. Despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisao, transformagéo ou
liquidagao da classe;

Xll.  Despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da
carteira;

Xlll.  Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

XIV.  No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a distribuicio
primaria de cotas e admissao das cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV.  Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituigéo que
detém os direitos sobre o indice;

XVI.  Taxas de administracao e de gestao;

XVII.  Montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administragéo, performance ou gestéo;

XVIIl.  Taxa méxima de distribuicéo;
XIX.  Despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XX.  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas nesta Resolucéo; e

XXI.  Contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.
20. As despesas néo previstas como encargos do FUNDO, CLASSE ou SUBCLASSE devem
correr por conta do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

21.  As aplicagdes realizadas no FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE n&o contam com a
garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou do Fundo
Garantidor do Cooperativismo de Crédito - FGCoop.

CAPITULO VI - DO FORO

22. Fica eleito o foro da cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir qualquer duvida ou
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problema relativo ao FUNDO, CLASSE e/ou SUBCLASSE bem como com relagdo ao seu
Regulamento.
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SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM CLASSE DE INVESTIMENTO EM
COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO CDI - RESPONSABILIDADE LIMITADA

SICREDI - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO CDI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n.° 03.564.809/0001-34
ANEXO

CAPITULO I - DA CLASSE

1. Este Anexo dispde sobre as informagdes especificas da CLASSE “SICREDI — CLASSE
DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO CDI - RESPONSABILIDADE
LIMITADA” pertencente ao FUNDO “SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO CDI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”, bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses,
quando houver.

2. A CLASSE é constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracgao, responsabilidade limitada, e tipificada como “Renda Fixa”, é regida pelo presente Anexo
e/ou Apéndice se houver.

3. A CLASSE alocara seus ativos observados os limites e as condi¢des permitidas aos
recursos de Regimes Proprios de Previdéncia Social, conforme regramento vigente do Conselho
Monetario Nacional - CMN. Assim, 0 anexo da CLASSE podera ser alterado, a qualquer momento
e independentemente de assembleia, sempre que houver alteragdo no referido regramento, de
forma a adequa-lo as aplicacdes permitidas aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

4, O ADMINISTRADOR e o GESTOR s&o responsaveis, exclusivamente, pela observancia
dos limites estabelecidos neste Anexo, cabendo aos Cotistas o controle geral dos limites previstos
nas normas regulamentares a ele aplicaveis, se houverem, inclusive na consolidacdo de seus
investimentos com os investimentos da CLASSE.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

5. A CLASSE teréa gestao ativa da carteira e visa superar a variagéo da taxa DI-CETIP.
6. A CLASSE mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio
investido em cotas das seguintes classes de investimento:

Razéo Social CNPJ

FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO ALOCAGAO LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

21.170.372/0001-36
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FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS ALOCACAO LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

SICREDI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA
FIKA CASH  ALOCACAO LONGO  PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

18.990.733/0001-86

51.423.730/0001-36

7. Além das premissas acima citadas, a CLASSE seguird a politica de investimento abaixo:
Limites por Modalidade de Ativo Financeiro Minimo | Maximo

Grupo | Méaximo: 100%

Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional e/ou em
operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa| 0% 5%
emitidos pelo Tesouro Nacional

Ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de
direito privado, ou por emissores publicos que ndo a Uniéo Federal, mesmo| 0% 50%
que indiretamente

Operacdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda fixa

0 0

emitidos por pessoas fisicas ou juridicas de direito privado 0% 0%
Ativos financeiros (obrigagdes ou coobrigagdes) de instituicdes financeiras 0 0

- . . . 0% 0%
bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhias de capital aberto, 0% 0%
exceto securitizadoras ° °
Operagdes estruturadas nos mercados de derivativos que simulemrendafixa| 0% 0%
Acoes, bonus ou recibos de subscrigéo e certificados de depésito de agoes,
cotas de fundos de agdes, cotas dos fundos de indice de agdes e Brazilian 0% 0%

Depositary Receipts, de companhias abertas e negociados em bolsa de
valores

Classes de Cotas de Fundos de Investimento Financeiro registrados com
base na Resolugdo CVM 175 (FIFs)

- Classe de Cotas de Renda Fixa

0, 0,
- Classe de Cotas de Renda Fixa Curto Prazo 95% 100%

- Classe de Cotas de Renda Fixa Referenciado

- Classe de Cotas de Renda Fixa Simples

Dentro do limite de classe de cotas de fundos, aplicagéo em classe de fundos
sob administracdo ou gestdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou por| 0% 100%
empresa a eles ligada

Grupo I Méximo: 0%

Respeitando o limite de investimento em classes de FIFs, aplicagdo em

0 0,
classe de fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados 0% 0%
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Ativos financeiros de renda fixa emitidos por pessoa natural ou pessoa
juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta, instituicdo| 0% 0%
financeira ou fundo de investimento
Fundos de Investimento Resolugdo CVM 175 exceto Fundos Financeiros e 0 0
o 0% 0%
de Indice (Outros Fundos)
Limites para Investimento no Exterior Minimo | Maximo
Ativos no exterior, mesmo que indiretamente 0% 0%
Limites por Emissor Minimo | Maximo
Cotas de uma mesma classe de fundo de investimento 0% 100%
Titulos ou valores mobiliarios de emissédo do ADMINISTRADOR, do 0% 20%
GESTOR ou de empresa a eles ligada, mesmo que indiretamente ° °
Politica de Utilizacdo de Derivativos
As Classes nos quais a CLASSE aplica podem realizar operagdes no sim
mercado de derivativos?
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Hedge Sim
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Arbitragem Sim
- Operacgdes no mercado de derivativos com finalidade de Posicionamento Sim
Direcional
- Operagdes no mercado de derivativos com finalidade de Alavancagem Nao
Qual o percentual maximo, em relagdo ao PL da CLASSE, para exposi¢éo Limitado ao
em operagdes no mercado de derivativos? patrimdnio liquido

Para fins deste Anexo, s@o entendidas como operagdes em mercados derivativos aquelas

realizadas nos mercados "a termo", "futuro”, "swap" e "opgdes".

Exposicéo a Risco de Capital

A CLASSE pode estar exposta ao risco de capital? Sendo este definido como
o risco de seu patrimdnio liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes N&o
de sua carteira de ativos.

Qual o limite das margens, em relagéo ao PL da CLASSE, para a garantia de

operagdes no mercado de derivativos? 1%
Demais disposicdes

As Classes nos quais a CLASSE aplica podem emprestar ativos financeiros? Nao

As Classes nos quais a CLASSE aplica podem tomar ativos financeiros em Nio

empréstimo?

A CLASSE pode realizar operagdes, mesmo que indiretamente e desde que
executadas a pregos de mercado, na contraparte da tesouraria do Sim
ADMINISTRADOR ou de empresas a ele ligadas?
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A CLASSE pode realizar operagdes, mesmo que indiretamente e desde que
executadas a precos de mercado, na contraparte de outra classe de
investimento administrado pelo mesmo ADMINISTRADOR ou empresas a
ele ligadas?

Sim

As Classes nos quais a CLASSE aplica podem realizar operagdes de Day
Trade, ou seja, operagdes iniciadas e encerradas no mesmo dia?

As Classes nos quais a CLASSE aplica podem estar expostos a risco de
moeda estrangeira?

A consolidagao da carteira da CLASSE garantira que ele observe as regras especificas de sua
classificagéo.

Para efeito de consolidagéo do limite de concentragdo, nos casos em que a CLASSE aplique em
Classes de Investimento de outro administrador e com limite acima de 50% (cinquenta por cento)
do patriménio liquido para aplicagdes em ativos financeiros emitidos por pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, o ADMINISTRADOR considerara como regra o percentual maximo
permitido no anexo da classe investida.

A CLASSE néo terd limite de concentragdo por emissor para ativos emitidos pelo Tesouro
Nacional.

Os ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira da CLASSE poderao ser
utilizados para prestagéo de garantias de operagdes da CLASSE.

Os limites referidos neste capitulo deverdo ser cumpridos diariamente, com base no patriménio
liquido da CLASSE com no méaximo um dia util de defasagem.

Os ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE, devem estar devidamente custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em contas de depositos especificas, abertas diretamente em
nome da CLASSE, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituicdes autorizadas a prestagao de servigos de custddia pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

O objetivo estabelecido para a CLASSE consiste apenas e tdo somente em um referencial a ser
perseguido, ndo constituindo tal objetivo, em qualquer hipotese, garantia ou promessa de
rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

DeterminagOes especiais estabelecidas por Legislagao propria ao publico-alvo

Os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira das classes nos quais a CLASSE
aplica, ou os respectivos emissores deverdo ser considerados de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem a carteira das classes nos quais a
CLASSE aplica, devem ser emitidos por instituicdo financeira bancarias autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, ou por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na CVM.

O limite méximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica de direito privado, de sua
controladora, de sociedade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum é de 20%.
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As classes de investimento nos quais a CLASSE aplica ndo poderédo adquirir titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigagédo sob qualquer outra forma.

CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

8. A CLASSE né&o pagarad ao CUSTODIANTE taxa de custddia pelos servigos de custodia
qualificada, assim compreendidos, quando aplicaveis, a liquidagéo fisica e financeira dos ativos,
sua guarda, bem como a administracdo e informagdo de eventos associados aos ativos
compreendendo, ainda, a liquidagéo financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros - swap e operagdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao servigo
prestado, tais como, mas néo limitadas a, taxa de movimentagao e o registro dos depositarios, as
camaras e os sistemas de liquidacao e as institui¢des intermediarias.

l. A taxa de custodia s6 podera ser instituida ou elevada por decisdo da Assembleia

Especial dos cotistas.

Il. A taxa de custodia acima engloba a taxa de custodia cobrada por outros fundos
de investimentos nos quais a CLASSE venha a investir, caso permitido na politica de
investimento.

9. A CLASSE pagara, ainda, a titulo de taxa de performance, 20% (vinte por cento) sobre a
valorizagao da cota da CLASSE que exceder em 100% (cem por cento) o DI-CETIP.
l. A taxa de performance sera calculada apds a dedugéo de todas as despesas da
CLASSE.

Il. A taxa de performance sera calculada com base no resultado da CLASSE e
provisionada diariamente (método do ativo)

Il Na apuragao da taxa de performance, o numero de cotas ndo sera alterado, ja
que o valor da taxa de performance devido sera deduzido diariamente do patrimdnio
liquido da CLASSE.

V. O valor devido como taxa de performance serd pago semestralmente, por
periodos vencidos.

V. A data base para efeito de afericdo de taxa de performance correspondera ao
ultimo dia util dos meses de junho e dezembro de cada ano.
VI. Para efeito do calculo da taxa de performance, em cada data base sera

considerado como inicio do periodo a ultima data base utilizada para a aferi¢do da taxa
de performance em que houve o efetivo pagamento.

VII. Para fins do calculo da taxa de performance o valor da cota da classe no momento
de apuragao do resultado deve ser comparado ao valor da cota base atualizado pelo indice
de referéncia do periodo transcorrido desde a ultima cobranca de taxa de performance.

VIIl.  Fica dispensada a observancia do estabelecido acima na hipotese de substitui¢do
do gestor da Classe, desde que o gestor atual e o anterior ndo pertengam ao mesmo grupo
econdémico.

IX. E vedada a cobranga de taxa de performance quando o valor da cota da CLASSE
for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima cobranga efetuada.
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CAPITULO IV - DA POLITICA DE VOTO

10. O GESTOR da CLASSE adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
disponivel no sitio www.sicredi.com.br, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e
quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

1. O GESTOR exercera direito de voto em assembleias realizando sempre os melhores
esforcos com o objetivo de proteger os interesses dos cotistas dos fundos, utilizando-se dos
principios gerais de boa-fé, lealdade, eficiéncia, legalidade, transparéncia e equidade, que s&o
sempre empregados pelo gestor em seus negocios.

CAPITULO V - DA FORMA DE COMUNICAGAO
12. Adivulgacao das informagdes da CLASSE seré realizada através de meio eletronico.

13.  As informagbes ou documentos para 0s quais a legislagdo vigente exija o
‘encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizagao” poderdo
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrdnicos ou por outros meios expressamente previstos na legislagao vigente,
incluindo a rede mundial de computadores. No site do ADMINISTRADOR www.sicredi.com.br,
poderdo ser encontrados os documentos da CLASSE.

14, Nas hipéteses em que se exija “atestado”, “ciéncia”’, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
cotistas com assuntos relativos @ CLASSE, admite-se que estas se materializem por meio
eletrénico, por meio do site do ADMINISTRADOR ou de qualquer outro meio eletrénico
disponibilizado pelo ADMINISTRADOR eficazes para assegurar a identificagdo do cotistas e que
contenha assinatura eletronica ou digital legalmente reconhecida.

15. O ADMINISTRADOR divulgara imediatamente qualquer ato ou fato relevante relativo a
CLASSE, de modo a garantir aos cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decises quanto a sua permanéncia na CLASSE.

16. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o administrador
fica exonerado do dever de envio das informagdes previstas na legislacéo ou neste Regulamento,
a partir da dltima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado.

CAPITULO VI - DO PATRIMONIO LIQUIDO

17. O patriménio liquido da CLASSE é constituido pela soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
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l. O valor da carteira da CLASSE é apurado, diariamente, com base nos pregos de
mercado dos ativos financeiros, nos termos da legislagao vigente. Ocasi@o na qual é
apurada a eventual ocorréncia do patriménio liquido negativo.

18. A CLASSE incorpora ao patriménio liquido todos os rendimentos auferidos por seus ativos,
bem como os prejuizos decorrentes dos investimentos.

CAPITULO VII - FATORES DE RISCO DA CLASSE

19. N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia,
da boa prética de gestdo da CLASSE, da manuteng&o sistemas de monitoramento de risco, e da
estrita observancia da politica de investimento definida neste ANEXO, das regras legais e
regulamentares aplicaveis a sua administragao e gestdo, a CLASSE estara sujeito as flutuagdes
nos pregos e na rentabilidade dos ativos que compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no
valor da cota ndo atribuiveis a atuagdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e,
consequentemente, resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Dessa forma,
0 ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR né&o poderao, em hipétese nenhuma, em fungao da ocorréncia
dos riscos mencionados abaixo, ser responsabilizados, a ndo ser em casos de perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé.

l. Risco de Taxa de Juros: Consiste no risco associado a flutuagdes nas taxas de
juros decorrentes de alteragdes politicas e econdmicas que impactem significativamente
0s pregos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira, impactando a
rentabilidade da CLASSE.

Il. Risco de indice de Precos: Consiste no risco associado a flutuagdes nos indices
de pregos decorrentes de alteragdes na conjuntura econdmica que impactem
significativamente os pregos e cotagdes de ativos financeiros que compdem a carteira,
impactando a rentabilidade da CLASSE.

Il Risco de Uso de Derivativos: Consiste no risco de distorcdo de prego entre o
derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade da CLASSE,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Esta CLASSE utiliza estratégias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.

V. Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores dos ativos nos quais a CLASSE
aplica seus recursos e/ou contrapartes de transagdes nao cumprirem suas obrigacoes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidacdo das operagdes contratadas, o que pode
gerar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operagdes contratadas e n&o liquidadas.

V. Risco de Mercado: S&o riscos decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes
dos ativos que compdem a carteira da CLASSE que séo gerados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econémicas e fiscais. Estas
flutuagbes podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissao e/ou contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das cotas e
perdas aos cotistas.

VI. Risco Operacional: Consiste no risco de que processos necessarios ao
funcionamento da CLASSE sofram falhas ou atrasos em decorréncia de erros de sistema,
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pessoal, acidentes ou fatores externos ndo previstos, causando possiveis prejuizos aos
cotistas.

VIl.  Risco Legal: Consiste no risco associado a interferéncia de 6rgdos reguladores
de mercado, a mudangas na legislagao e a decisdes judiciais e/ou administrativas, que
impactem os pregos, as cotagdes de ativos financeiros e o patrimdnio da CLASSE.

VIIl.  Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 GESTOR da
CLASSE podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos
titulos e valores mobiliarios pelo preco e no tempo desejados, podendo inclusive ser
obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos pregos de forma a realizar sua
negocia¢do em mercado.

CAPITULO VIl - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E DO REGIME DE INSOLVENCIA

20. A responsabilidade dos cotistas desta CLASSE ¢ limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos da legislacdo vigente. Desta forma, os cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com
obrigag6es assumidas pela CLASSE em valor superior ao montante por eles subscritos, a fim de
reverter o patrimdnio negativo da CLASSE.

21. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido
negativo ou tenha ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE ou da
declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, devera adotar as medidas aplicaveis na legislagéo
vigente.

CAPITULO IX - DA LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

22. A CLASSE podera ser liquidada e encerrar suas atividades nos seguintes casos, além das
demais situagdes expressamente permitidas na regulamentacao vigente:

l. Aprovacéo da liquidagdo da CLASSE em Assembleia Especial de Cotistas, que
devera contar com um plano de liquidagéo elaborado conjuntamente pelo GESTOR e
ADMINISTRADOR; e

Il. Resgate total dos cotistas, bem como a formalizagdo do ADMINISTRADOR e do
GESTOR acerca do encerramento da CLASSE.
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APENDICE - INFORMAGOES COMPLEMENTARES

CAPITULO | - DA SUBCLASSE
1. Este Apéndice dispde sobre as informagdes especificas da CLASSE “SICREDI - CLASSE
DE INVESTIMENTO EM COTAS RENDA FIXA LONGO PRAZO CDI - RESPONSABILIDADE
LIMITADA”. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e Anexo
da classe.
1.1. A SUBCLASSE destina-se a investidores, pessoas fisicas ou juridicas em geral.

CAPITULO Il - DA EMISSAO, COLOCAGAO, CARENCIA E RESGATE DE COTAS

2. As cotas da SUBCLASSE correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido, sendo
nominativas, escriturais e intransferiveis, sendo vedada sua negociagao.
3. As cotas da SUBCLASSE néo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo em
casos de:

l. decisao judicial ou arbitral;

Il. operagdes de cessao fiduciaria;

[l execugdo de garantia;

V. sucessao universal;

V. dissolugédo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens;

VI. transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia;

VII.  integralizagdo de participagbes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

VIII.  integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da

classe cujas cotas foram integralizadas; e

IX. resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.
4, O valor das cotas da SUBCLASSE ¢ calculado diariamente, exceto em dias néo uteis,
resultado da diviséo do patriménio liquido apurado no encerramento do dia pelo numero de cotas
da SUBCLASSE, com base em avaliagdo patrimonial de acordo com as normas e procedimentos

vigentes.
5. As condicdes para movimentagdes e tipo de cota da SUBCLASSE séo:
Cota usada nas , . Aplicagoes . .
aplicagdes D+0 (Dia da aplicacéo) (débito clc) D+0 (Dia da aplicagao)
Cota usada nos - Resgates D+1 (1° dia util
D+0 (D
resgates 0 (Dia doresgate) (crédito clc) subsequente)
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Divulgagio do Apuragao diaria,
valor da cota divulgagdo no 1° dia til | Tipo de cota | Fechamento (PL do dia)
(critério) subsequente

6. N&o hé& prazo de caréncia para resgate.
7. Os valores minimos e/ou maximos de aplicagdo inicial, movimentagdo, saldo da
SUBCLASSE e horario limite para aplicagao e resgate encontram-se no formulario de informagdes
complementares.
8. A integralizagéo do valor das cotas deve ser realizada em moeda corrente nacional.
9. As aplicagdes e os resgates na SUBCLASSE seréo efetivadas e processadas somente
em dias Uteis.

10. O ADMINISTRADOR podera receber instrugdes de aplicagdes e resgates dos cotistas por
fac-simile, e-mail ou quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR.
1. Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apds a devida disponibilizagdo dos recursos na conta corrente da SUBCLASSE. O
resgate de cotas e sua liquidagao financeira seréo efetuados, sem a cobranga de qualquer taxa
elou despesa ndo previstas, através de crédito em conta corrente, Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED), cheque ou ordem de pagamento.
12. Na solicitagao de resgate, caso o saldo remanescente fique abaixo do minimo permitido,
pela regulamentagdo em vigor, sera resgatado o total de cotas detido pelo cotista.
13. O investidor, ao ingressar na SUBCLASSE na qualidade de cotista, devera atestar,
mediante formalizagéo de termo de adesé&o e ciéncia de risco, que:

l. Teve acesso ao inteiro teor: (a) do regulamento; e (b) da l&mina, se houver.

Il. Tem ciéncia: (a) dos fatores de risco relativos @ CLASSE; (b) de que ndo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
CLASSE,; (c) e de que a concessao de registro para a venda de cotas da CLASSE néo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequacdo do ANEXO da CLASSE a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade
da CLASSE ou de seu administrador, gestor e demais prestadores de servigos.

14. E facultado a0 ADMINISTRADOR suspender as aplicacdes na SUBCLASSE por prazo
indeterminado desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspenséo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior da SUBCLASSE para aplicagdes.

15. Na ocorréncia de feriados estaduais ou municipais na praga do ADMINISTRADOR, o
crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera, a critério do ADMINISTRADOR, ser
postergado em um dia util ao estabelecido para a CLASSE, nas pragas abrangidas por tais
feriados. Nas demais pragas, o crédito do resgate ou o débito da aplicagdo podera ser efetuado
normalmente.
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15.1.  Adicionalmente, em caso de feriado de ambito estadual ou municipal na praca em
que a CLASSE negocie parcela significativa dos ativos integrantes da carteira, impedindo
a negociacao de tais ativos nesse dia e impactando adversamente a liquidez da carteira,
o crédito do resgate podera ser prorrogado em um dia util.
16. Em caso de resgate total das cotas pelos cotistas que culmine na liquidagéo do fundo,
este sera efetuado pelo valor da cota apurado no fechamento do dia em que for pago o resgate,
calculada a partir dos valores obtidos com a venda dos ativos da carteira da CLASSE, descontadas
as exigibilidades previstas neste Regulamento e na legislagdo em vigor.
17. Para fins de emissdo ou resgate de cotas, o valor de mercado dos ativos financeiros
integrantes da carteira podera ser objeto de ajuste pelo ADMINISTRADOR em decorréncia de
eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados aqueles de carater
politico, econdmico ou financeiro ou ainda nas hipdteses de pedidos de resgate que impliquem na
liquidacdo de volumes expressivos de ativos integrantes da carteira da CLASSE que possam
provocar distor¢ao substancial do valor real da cota.
17.1. O ADMINISTRADOR podera no caso de fechamento dos mercados e/ou em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente ou que possam
implicar na alteracdo tributaria do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
desses, declarar o fechamento da CLASSE para a realizagdo de resgates, devendo
proceder a imediata divulgacéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto
da reabertura da CLASSE, observados os requisitos estabelecidos na regulamentagéo em
vigor, devendo permanecer fechado para novas aplicagdes enquanto durar o periodo de
suspensdo dos resgates. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de
conversdo quando do fechamento para resgates devem ser cancelados.
17.2. Caso a CLASSE permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis,
o administrador deve obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante por ocasido
do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagédo em até 15
(quinze) dias, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

i) reabertura ou manutencédo do fechamento da CLASSE para resgate;
i) ciséo do FUNDO ou da CLASSE;
ii) liquidacdo da CLASSE;

iv) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas
resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em
ativos da CLASSE; e

V) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR, ou de ambos, caso o
FUNDO emita cotas em classe Unica.
18. A SUBCLASSE néo possuira barreiras de resgates além do quesitos citados nesta segao.

CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA SUBCLASSE
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19. A SUBCLASSE pagara uma Taxa Global no percentual de 0,30% a.a. (zero virgula trés
por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido, pelos servigos prestados para a manutengéo
e funcionamento da CLASSE.
19.1. O somatério da taxa global da CLASSE e das classes nos quais a CLASSE investe
nao poderd exceder o percentual de 0,30% a.a. (zero virgula trés por cento ao ano) sobre
o valor do patriménio liquido da CLASSE.

19.2. A divulgagdo do sumério da remuneragdo de prestadores de servigos com
abertura da taxa global, serd disponibilizado por meio do website
https://www.sicredi.com.br/site/asset/documentos-legais/.

19.3.  N&o devem ser consideradas no computo das taxas acima definidas, aplicagdes
em cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario por
intermédio de bolsa de valores, bem como aplicagbes em cotas de fundos geridos por
partes néo relacionadas ao GESTOR.

20. A remuneracdo prevista nos itens anteriores sera provisionada diariamente e paga
mensalmente, no primeiro dia util do més subsequente ao de referéncia, sendo calculada na base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da referida porcentagem sobre o valor diario do
patrimdnio liquido da CLASSE.

21. O pagamento da remuneragdo aos prestadores dos servigos, assim definidos na
legislac&o em vigor, sera efetuado diretamente pela CLASSE, respeitado o limite das respectivas
taxas fixadas.

22. As devidas taxas sO poderdo ser elevadas por decisdo da Assembleia Especial dos
cotistas.

23. Né&o seré cobrada qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida da SUBCLASSE.

17



Safra

SAFRA DI MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
CNPJ/MF n° 02.536.364/0001-16
(“FUNDO")

ADMINISTRADO PELO SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNP3J/MF N° 01.638.542/0001-57
(“ADMINISTRADOR")

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS REALIZADA EM 24 DE ABRIL DE 2025

LOCAL, DATA, HORA: Registrada e formalizada na sede do Administrador, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&do Paulo, em 24 de abril de 2025, as 11:00 horas.

CONVOCACAO: Por correspondéncia eletrénica enviada a cada um dos cotistas, em atendimento ao
disposto no artigo 72, §2° da Resolucao n° 175, de 23.12.2022, da Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM"), e alteracdes posteriores.

PRESENCA: Os representantes da ADMINISTRADOR, que irdao consignar em ata as deliberagdes
tomadas pelos cotistas por meio das manifestacdes de votos enviadas por escrito (“COTISTAS"), a(as)
qual(ais) se encontra(m) depositada(s), fisica ou eletronicamente, na sede do ADMINISTRADOR.

COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Leonel Almeida; Secretario: Lucas Pinho.

ORDEM DO DIA: Apresentacao, para aprovacao pelos COTISTAS, das seguintes propostas:

1. Realizar alteracdes no Regulamento do FUNDO de modo a refletir as atualizacdes regulatorias
promovidas pela RCVM 175, com a alteragcao da estrutura do Regulamento, de modo que o FUNDO
passara a conter uma CLASSE e sua respectiva Subclasse, incluindo, mas nao se limitando, referéncias
aos novos dispositivos legais no que tange a responsabilidade dos cotistas e dos prestadores de
Servicos;

2. Em virtude da aprovagao das alteracdes anteriores, a denominag¢ao do FUNDO passara a ser
“SAFRA DI MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO"; sendo a CLASSE denominada
“SAFRA DI MASTER CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADA CDI
RESPONSABILIDADE LIMITADA"; e sua Subclasse, “SUBCLASSE A”;

3. Atualizar a redacao do Objetivo da CLASSE mantendo a estratégia atualmente adotada, o qual
passara a ser lido conforme descrito abaixo:

3.1. OBJETIVO: atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas
mediante a aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
nos mercados de renda fixa que tenham como principal fator de risco a variagdo da taxa de
Jjuros, de indice de pregos, ou ambos. A classe somente poderd aplicar em ativos financeiros
considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagcdo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

4. Retificar o Regulamento do FUNDO, de modo a esclarecer que este nao observa a legislagdo de
Entidades Abertas de Previdéncia Complementar, mas tdo somente de Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar e Regimes Prdéprios de Previdéncia Social;

Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Sao Paulo
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5. Atualizar a Politica de Investimentos da CLASSE, de modo a refletir as atualizagdes regulatdrias
promovidas pela RCVM 175;

6. Identificar, de maneira expressa, a segregacao das taxas de remuneragao dos prestadores de
servicos do FUNDO, em consonancia com as regras e parametros aplicaveis estabelecidos pela
Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA). Destaca-se, ainda, que ndo ha qualguer mudanca e/ou majoracao
nas taxas totais atualmente praticadas; e

7. Autorizacao para o ADMINISTRADOR a praticar todos os atos necessarios em decorréncia das
deliberacdes acima descritas.

Em virtude da alteragao da denominagdo social do ADMINISTRADOR e GESTOR para SAFRA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme alteracdo de seu contrato
social deliberado na Alteracao Contratual de 03 de junho de 2024, e devidamente autorizado pelo
Banco Central do Brasil, por despacho em 09 de agosto de 2024, o Regulamento do FUNDO serd
atualizado com a referida alteracao.

Inclusdo do BANCO SAFRA S.A, instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 58.160.789/0001- 28,
na qualidade de DISTRIBUIDOR, devidamente registrado perante a CVM para o exercicio de
distribuicdao de cotas do FUNDO, sem prejuizo da manutengao e atuacao dos atuais distribuidores.

DELIBERACOES: Foram aprovadas, sem quaisquer ressalvas, as matérias constantes na Ordem do
Dia relacionadas acima.

As alteracdes deliberadas nesta Assembleia Geral de Cotistas entrardo em vigor no dia 26 de maio
de 2025.

ENCERRAMENTO: Findos os trabalhos, o Presidente colocou a palavra para que fossem discutidos
outros assuntos de interesse do Fundo e, como ninguém se manifestou e nada mais restando a
tratar, declarou encerrada a Assembleia Geral de Cotistas, da qual se lavrou a presente Ata, que, lida e
achada conforme, foi assinada.

Sao Paulo, 24 de abril de 2025.

Leonel Almeida Lucas Pinho
Presidente Secretario

SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Administrador

Avenida Paulista, n® 2100, cidade e Estado de Sao Paulo
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Regulamento - Informacgodes Gerais

1. DISPOSICOES GERAIS

11 SAFRA DI MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CNPJ/MF sob o n°
02.536.364/0001-16 (“FUNDQ"), é regido pela RESOLUCAO n° 175, de 23 de dezembro de 2022 e
por este Regulamento ("“REGULAMENTQO").

1.2 O CNPIJ do FUNDO poderd ser alterado caso seja constituido uma nova classe de cotas,
motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores a fim de se manter atualizados.

1.3 O FUNDO € uma comunhdo de recursos, constituida sob a forma de condominio de
natureza especial nos termos do art. 1.368-C do Cédigo Civil, destinados a aplicagao em ativos
financeiros, bens e direitos de qualquer natureza, sendo a ele aplicaveis as regras e condi¢cdes
descritas no presente REGULAMENTO, observadas as disposicdes legais que lhe forem
aplicaveis.

1.4 Este FUNDO podera contar com classes de cotas com patriménio segregado.

1.5 As classes tém por objetivo propiciar aos seus cotistas a valorizagao de suas cotas
mediante aplicagcdo em ativos financeiros conforme previsto em sua politica de investimento.

1.6 A CLASSE podera ter Subclasses vinculadas, que serdo diferenciadas por: | — publico-alvo;
Il - prazos e condi¢cdes de aplicacao, amortizagao e resgate; Il — taxas de administracao, gestao,
maxima de distribuicao, ingresso e saida; e IV — outros direitos econdmicos e direitos politicos,
nos termos da regulamentacao em vigor. Embora o Regulamento possa ter uma secao
denominada "Apéndice" com a previsdo de "Subclasse" para fins estritamente documentais,
conforme autorizado pelo Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE, a primeira
Subclasse podera ser constituida futuramente, de maneira unilateral, pelos prestadores de
servicos essenciais, cabendo ao ADMINISTRADOR comunicar os Cotistas da CLASSE acerca do
inicio da Subclasse vinculada. Dessa forma, até que ocorra a primeira integralizacao de cotas da
primeira Subclasse, ou seja, a efetiva disponibilizacao dos recursos investidos pelos cotistas ou
pelo Distribuidor que atue por conta e ordem de seus clientes, o Apéndice que j& consta no
Regulamento devera ser considerado parte integrante do Anexo e as mengdes a Subclasse
deverdo ser lidas como mencdes a sua respectiva Classe.

1.7 Este REGULAMENTO deve ser lido e interpretado em conjunto com seus anexos e
apéndices, se houver, e é regido pela RESOLUCAO n°175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, bem como pelo seu Anexo Normativo | (‘RESOLUCAQ”") sem prejuizo das demais
normas e diretrizes regulatérias e da autorregulagcao. Este REGULAMENTO dispde sobre as
informacdes gerais do FUNDO e comuns as suas classes e as respectivas subclasses, quando
houver. Cada anexo que integra o presente REGULAMENTO dispde sobre as informacdes
especificas de cada classe, e comuns as respectivas subclasses, quando houver. O apéndice que
integra o anexo dispde sobre informacdes especificas de cada subclasse, se houver.

1.8 Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no RECULAMENTO, devera ser

sempre considerada a previsdao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre as
Informacgdes Gerais e os Apéndices prevalecerao sobre as Informacdes Gerais e 0 Anexo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1 SAFRA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. — CNPJ/MF n°
01.638.542/0001-57 (“ADMINISTRADOR"): Ato Declaratdrio CVM n° 5719, de 18 de novembro de



dlll RENDA FIXA

1999. Sede: Avenida Paulista, n° 2100, Sdo Paulo/SP, CEP: 01310-930. O ADMINISTRADOR, nos
termos da Res. 21, é devidamente autorizado a atuar como prestador de servigcos de
administracdo de carteira, na categoria “Administrador Fiduciario”.

2.2 SAFRA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. — CNPJ/MF n°
01.638.542/0001-57 (“GESTOR"): Ato Declaratério CVM n° 5719, de 18 de novembro de 1999. Sede:
Avenida Paulista, n° 2100, Sao Paulo/SP, CEP: 01310-930. O GESTOR, nos termos da Res. 21, é
devidamente autorizado a atuar como prestador de servicos de administragcao de carteira, na
categoria “Gestor de Recursos”.

1 A alteracao da denominagdo do ADMINISTRADOR de “Guide Investimentos S.A. — Corretora de
Valores” para “Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A”, esta sujeita a aprovagao
prévia pelo Banco Central do Brasil.

2.3 ADMINISTRADOR E GESTOR sao considerados prestadores de servicos essenciais pela
RESOLUCAO.

3. CLASSE DE COTAS (“Classe”)

3.1 Classe Unica [ Classes diversas com patriménio segregado
3.2 O item acima poderd ser alterado por ato dos prestadores essenciais.

3.3 As Classes de cotas do FUNDO de investimento possuem patriménio segregado entre si,
com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econémica (Lei n°
13.874/2019) e conforme regulamentada pela RESOLUCAO. Caso o patrimdnio liquido de uma
Classe se torne negativo, nao havera transferéncia de direitos e obrigacdes desta Classe as
demais que integrem o mesmo FUNDO. Nao ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou
qualquer forma de coobrigacao entre as Classes.

3.4 Os prestadores de servicos essenciais poderao, de comum acordo e seu exclusivo critério,
criar novas Classes e Subclasses dos FUNDOS, desde que nao restrinjam direitos atribuidos as
Classes e Subclasses existentes.

4, SUBCLASSE DE COTAS (“Subclasse”)

4.1 Ha Subclasses [ Nao ha Subclasses

4.2 O item acima poderd ser alterado por ato dos prestadores de servicos essenciais.

5. DEMAIS INFORMACOES IMPORTANTES

5.1 ENCARGOS, DESPESAS E RATEIO ENTRE AS CLASSES - Os encargos e demais despesas,
conforme previstos na regulamentagdo, serdo arcados pela respectiva classe podendo ser
cobrados delas diretamente ou, conforme o caso, cobradas diretamente do FUNDO, hipdtese
em que as despesas serao rateadas proporcionalmente entre as Classes e delas debitados
diretamente.

5.2 FORMA DE CONDOMINIO - As Classes poderao ser de (i) condominio aberto ou regime
aberto, em que os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer tempo, observado
0 prazo de cotizagao; ou (ii) condominio fechado ou regime fechado: em que as cotas somente
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sao resgatadas ao término do prazo de duragao da Classe. A forma de condominio estara
indicada no anexo da Classe.

53 PRAZO DE DURAGCAO - O FUNDO tem prazo de duracdo indeterminado, porém as
Classes poderao ter prazos distintos, conforme indicado no anexo das respectivas Classes.

5.4 EXPOSICAO A CREDITO PRIVADO E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - As regras relativas
a essas modalidades de ativos estardo previstas no anexo da Classe, na secdo “Politica de
Investimento”.

55 TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO - A taxa de administracio e a taxa de
gestao deverao remunerar os prestadores de servigcos essenciais e estarao definidas no anexo
ou apéndice da respectiva Classe. A taxa de administracao ou gestdo, conforme o caso, pode ser
destinada a doagdes para entidades sem fins lucrativos, a serem efetuadas diretamente pelo
FUNDO/Classe, hipétese que deverd ser prevista no anexo ou apéndice da respectiva Classe,
para uso em programas, projetos e finalidades de interesse publico, desde que as referidas
entidades possuam demonstragcbes contabeis anualmente auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

5.6 TAXA DE PERFORMANCE - As regras especificas para cobranga e apuracao de taxa de
performance estardo descritas no anexo ou apéndice da respectiva Classe, se houver.

5.7 EXERCICIO SOCIAL - O encerramento do exercicio social do FUNDO ocorrerd no ultimo
dia util de margo e o encerramento do exercicio social das classes sera indicado no respectivo
anexo.

6. AVISOS E REGRAS GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
(Recomenda-se a leitura cuidadosa pelo investidor)

6.1 DOS PRINCIPAIS RISCOS RELATIVOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO E NAS SUAS
CLASSES DE COTAS - O objetivo previsto no REGULAMENTO e no(s) anexos da(s) Classe(s) nao
se caracteriza como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade, representando apenas
meta a ser perseguida pelo GESTOR. Nao ha garantia de que o FUNDO terd o tratamento
tributario para FUNDOS de longo prazo, nos termos da legislacao aplicavel. Este investimento
nao é coberto pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Rentabilidade passada nao representa
garantia de rentabilidade futura do FUNDO, da(s) Classe(s) e/ou Subclasses, se houver. Os
cotistas, ao investirem nas Classes/Subclasses de cotas do FUNDO, estdo sujeitos aos seguintes
riscos, sem prejuizo de outros que possam estar previstos no anexo da Classe e na
documentacao de adesao ao FUNDO: (i) riscos de mercado; (ii) riscos de crédito; (iii) riscos de
liguidez; (iv) risco operacional; (v) risco do tratamento fiscal; e (vi) risco regulatdrio. Os riscos aqui
mencionados serdao especificados no termo de adesdo e ciéncia de riscos € nos materiais de
divulgacdo da respectiva Classe/Subclasse, conforme composicdo da carteira indicada na
politica de investimento da Classe, e poderdo afetar o patriménio da Classe e das Classes
investidas, sendo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao poderao ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe/Subclasse, depreciacdo dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao da Classe
ou resgate de cotas, sendo 0s mesmos responsaveis tao somente por perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte, sem solidariedade.

6.2 DA RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS - Os prestadores de
servicos respondem no limite de suas competéncias e atribui¢des na forma prevista no art. 1368-
D do Coédigo Civil Brasileiro e na regulamentacao aplicavel, quanto ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade. As responsabilidades dos prestadores de
servicos essenciais e seus contratados para atuar no FUNDO e/ou nas Classes, conforme o caso,
serao aferidas a partir do processo dos servicos que prestam, neste REGULAMENTO, no anexo,
no apéndice, conforme o caso, e contratualmente.
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6.3 DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS - A responsabilidade dos cotistas podera ser (i)
ilimitada, hipdtese na qual respondera com seu préprio patrimdnio sendo necessaria, inclusive,
a assinatura de termo de ciéncia e assung¢ao de responsabilidade ilimitada, ou (ii) limitada ao
valor por ele subscrito. A definicao da responsabilidade limitada estara prevista na Classe do
FUNDO mediante a previsao do sufixo “responsabilidade limitada”.

6.4 DO INVESTIMENTO NO FUNDO - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricao do
nome do titular no registro de cotistas da Classe ou Subclasse vinculada aoc FUNDO, se houver.
A aplicacao de cotas deve ser realizada preferencialmente em moeda corrente nacional e
podera ser realizada mediante a integralizagdo em ativos financeiros, a critério dos prestadores
de servicos essenciais e desde que observado os termos da regulamentagdao. O
ADMINISTRADOR podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor,
em func¢ao das disposicdes trazidas pela legislacao relativa a politica de prevencao e combate a
lavagem de dinheiro ou do nao enquadramento do investidor no segmento de clientes ao qual
a Classe/Subclasse se destina.

6.5 DA EMISSAO DE COTAS - As cotas correspondem a fracdes ideais de seu patriménio,
sendo escriturais e nominativas, e conferirao os direitos e obrigacdes aos cotistas conforme
descritos no anexo da Classe ou apéndice da Subclasse. As cotas, conforme definido na Classe
ou Subclasse, se houver, poderdo ser definidas como: (i) “cota de fechamento”, o valor da cota
do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe/Subclasses pelo nimero
de cotas da respectiva Classe/Subclasses, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como sendo o horario de fechamento dos mercados em que a Classe do FUNDO
atua; ou (ii) “cota de abertura”, conforme previsto na regulamentagao em vigor, o valor da cota
do dia é resultante da divisdo do valor do patrimoénio liquido do dia anterior, devidamente
atualizado por 1 (um) dia, pelo nimero de cotas da respectiva Classe/Subclasse. Caso a Classe
do FUNDO atue direta ou indiretamente em mercados no exterior, o valor da cota do dia podera
ser calculado no horario de fechamento dos respectivos mercados nos quais a Classe do FUNDO
atue. O valor da cota de emissdo da Classe ou Subclasse, conforme o caso, serd definido a
exclusivo critério dos prestadores de servicos essenciais.

6.6 DO RESGATE E/OU AMORTIZACAO DE COTAS - Durante o periodo de duracdo do
FUNDO, as cotas poderdo ser objeto de resgates e/ou amortizacdo, os quais serdo convertidos
em reais utilizando por base o valor da cota conforme definido na Classe e Subclasse, se houver,
devendo obrigatoriamente serem observadas as regras e valores minimos de movimentacao,
bem como os tributos incidentes sobre os rendimentos auferidos, se houver. Excepcionalmente,
a critério dos prestadores de servicos essenciais € desde que observado os termos da
regulamentacéo, o resgate e/ou amortizacdo podera ser realizado mediante a entrega de ativos
financeiros ao cotista do FUNDO. No caso de FUNDO com prazo de duragdo determinado,
guando do término do prazo de duracgdo da Classe, as cotas serdo automatica e integralmente
resgatadas pelo ADMINISTRADOR e pagas aos cotistas, observadas as regras especificas
descritas no Anexo da Classe ou no Apéndice da Subclasse, se houver.

6.7 DO RESGATE E/OU AMORTIZAGCAO COMPULSORIA - O ADMINISTRADOR podera realizar
0 resgate ou amortizacdo compulséria de cotas, mediante prévia comunicacdo aos cotistas,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis ou conforme determinado em ordem emitida
pelo poder judicidrio e/ou érgdos reguladores. O resgate ou amortizacdo compulséria sera
realizada a critério do ADMINISTRADOR, isenta a cobranca de taxa de saida (quando houver),
observadas as seguintes regras: (i) sera realizado em moeda corrente nacional ou em ativos
financeiros de titularidade do FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR,; (ii) no pagamento com
ativos financeiros sera utilizado o valor dos ativos precificados na carteira do FUNDO seguindo
as regras e procedimentos estabelecidos no manual de marcagdo a mercado do
ADMINISTRADOR; e (iii) o resgate ou amortizagcao compulséria deve ser realizado de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas da mesma Classe e Subclasse.

6.8 DA BARREIRA DE RESGATE (“GATE”) - O GESTOR podera em conjunto com o
ADMINISTRADOR, estabelecer a existéncia de barreiras aos resgates visando a preservagao do
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patrimoénio e liquidez da respectiva Classe, conforme parametros definidos no anexo da Classe
ou apéndice da Subclasse, se houver, devendo a barreira ser aplicada de forma equanime entre
todos os cotistas da Classe/Subclasse. Nas classes destinadas ao publico em geral, os
parametros de liquidez que autorizam a adog¢ao do mecanismo devem levar em consideragao,
Nno mMinimo, a representatividade dos resgates solicitados em relagao ao patriménio liquido da
Classe. Nas Classes restritas, o anexo da Classe ou apéndice da Subclasse poderao dispor
livremente acerca dos parametros de liquidez.

6.9 DA REGRA DE PRECIFICAGCAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO/CLASSE - O valor
dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota da Classe, de acordo
com a seguinte metodologia: (a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente,
conforme manual de precificacdo do ADMINISTRADOR, preferencialmente, com base em
fontes publicas do mercado nacional; (b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre
que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horario que para os ativos financeiros
do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional nao tenham sua
cotagdo diaria divulgada até o momento da apuragao do valor diario da cota da Classe, o valor
desses ativos serd estimado, preferencialmente, com base em fontes publicas internacionais; e
(c) consolidacdo do valor dos ativos financeiros da Classe e das Classes investidas e
determinacao do patrimoénio global da Classe — o valor dos ativos financeiros obtidos nos termos
dos itens (a) e (b) acima serao consolidados para fins da apurag¢ao do valor global do patriménio
da respectiva Classe.

6.10 DAS SITUACOES DE ILIQUIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO/CLASSE - Nas situacdes de
fechamento do mercado e/ou iliquidez dos ativos da carteira da Classe do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragao do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, nas suas respectivas esferas de competéncia,
a seu exclusivo critério poderdo proceder: (i) com o fechamento do FUNDQO/Classe para resgates
e/ou amortizacdo; ou (ii) com a cisdo dos ativos iliquidos (“SIDE POCKET"), desde que observados
em ambos 0s casos os seguintes procedimentos:

(i) FECHAMENTO PARA RESGATE E/OU AMORTIZA(;AO — 0 ADMINISTRADOR, 0o GESTOR
ou ambos podem declarar o fechamento da Classe de cotas para a realizacao de
resgates, devendo proceder com a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por
ocasido do fechamento, quanto da reabertura da Classe. Nessa situacao, todos os
pedidos de resgate que estejam pendentes de conversao quando do fechamento para
resgates devem ser cancelados. Caso a Classe permaneca fechada para resgates por
periodo superior a 5 (cinco) dias Uteis, o ADMINISTRADOR devera convocar, no prazo
maximo de 1 (um) dia Util, assembleia de cotistas da Classe afetada, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, poderdo ser
adotadas de modo isolado ou conjuntamente: (a) reabertura ou manutencao do
fechamento para resgate; (b) cisao do FUNDO ou da Classe; (c) liquidacao; e (d) desde
gue de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na
assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da Classe.

(ii) SIDE POCKET - nessa hipdtese, em alternativa ou concomitante a situacao (i) indicada
acima, o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou ambos, poderdo a seu exclusivo critério,
decidir pela cisdo de ativos iliquidos da Classe para uma classe fechada, ou de uma
nova subclasse de classe fechada ja existente especificamente constituida, atingindo
de forma proporcional todos os cotistas daquela Classe, de modo a viabilizar a gestao
de tais ativos de forma isonbmica e equanime entre os cotistas, buscando a sua
liquidez, observado que ndo podera resultar em aumento dos encargos atribuidos a
classe de cotas. Nessa hipdtese, o GESTOR devera enviar comunicado por meio
eletrénico ou fisico aos cotistas da Classe objeto do SIDE POCKET, com pelo menos 10
(dez) dias uteis de antecedéncia da sua realizacao.

6.11 DA LIQUIDAGCAO ANTECIPADA - A Classe podera ser liquidada nas hipéteses previstas na
regulamentagao em vigor ou, ainda, por deliberagdao da assembleia especial de cotistas. Nesse
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caso, o GESTOR apresentara o plano de liquidagao, que devera conter, no minimo, prazos e
condi¢Oes detalhadas para fins de seu devido cumprimento, além das respectivas justificativas
para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, sem prejuizo da apuragao de
eventuais responsabilidades e obrigacdes pendentes que a referida Classe possua com relagao
a terceiros.

6.12 DO PATRIMONIO LIiQUIDO NEGATIVO - Caso o ADMINISTRADOR verifique que o
patrimdnio liquido da Classe de cotas estd negativo e a responsabilidade dos cotistas seja
limitada ao valor por eles subscrito, ele devera, imediatamente, em relacao a classe de cotas
cujo patrimdnio liquido esta negativo: (a) fechar para resgates e nao realizar amortizagao de
cotas; (b) nao realizar novas subscri¢cdes de cotas; (c) comunicar a existéncia do patrimoénio
liquido negativo ao GESTOR; (d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da RESOLUCAOQ;
(e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e (f) no prazo previsto na
RESOLUCAO, elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com
0 GESTOR, seguindo os procedimentos e requisitos previstos na norma. Se o FUNDO nao possuir
patrimdnio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia
previstas nos artigos 955 a 965 do Cédigo Civil Brasileiro, na forma determinada pelo seu artigo
1.368-¢, §1°.

6.13 DA REGRA DE COTIZACAO EM FERIADOS - N3o serdo considerados dias Uteis para fins
de cotizacao os dias considerados feriados nacionais. Os pedidos de aplicacdes e resgates
solicitados nos dias sem expediente bancario nacional ou realizados fora dos horarios
estabelecidos pelo ADMINISTRADOR serao processados no dia subsequente em que houver
expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido solicitados. Em feriados municipais ou
estaduais, o FUNDO funcionara normalmente, ficando o investidor sujeito apenas as restri¢des
provenientes da falta de expediente bancario em sua respectiva praca. O Anexo da Classe
podera dispor de regras especificas de feriados.

6.14 DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS - Os resultados recebidos pela Classe serdo
incorporados em seu patrimdnio na data do evento. A Classe incorporara dividendos, juros sobre
capital préprio e outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a carteira da
Classe ao seu patriménio liquido. As quantias correspondentes aos acordos de remuneracao
celebrados pela classe serdao estimadas diariamente e provisionadas na carteira da Classe, bem
como refletidas no valor das cotas da Classe. As referidas provisdes poderdo sofrer ajustes
guando do efetivo pagamento das correspondentes quantias, o que deverd ocorrer na data de
apropriacdo da taxa de administracdo/gestao e/ou performance pelas Classes investidas.

6.15 DAS ASSEMBLEIAS GERAIS (FUNDO) DAS ASSEMBLEIAS ESPECIAIS (CLASSE) - A
assembleia de cotistas podera, a critério do ADMINISTRADOR, ser realizada de modo presencial
ou eletrénico, sendo nesse dUdltimo caso considerada como ocorrida na sede do
ADMINISTRADOR. As assembleias poderdao impactar todo o FUNDO ou apenas uma ou mais
Classes e/ou Subclasses especificas, conforme o caso. Os cotistas, desde que devidamente
registrados junto ao ADMINISTRADOR, poderdo, por si e/ou seus representantes legais,
manifestar seus votos nas referidas assembleias por meio fisico e/ou eletrdénico, através de e-
mail, plataformas eletrénicas e/ou sistemas de registro de votos, ou ambos. Nesse sentido, os
cotistas poder&o se manifestar por meio (i) fisico, mediante o envio e/ou entrega de seu voto na
sede do ADMINISTRADOR; e/ou (ii) eletrénico, utilizando-se de seu endereco eletrénico (e-mail)
previamente cadastrado junto ao ADMINISTRADOR, observado que serao validos os votos
recebidos pelo ADMINISTRADOR por qualquer dos meios aqui indicados desde que antes do
inicio da assembleia, observado o disposto no REGULAMENTO e no instrumento de convocacao.
As deliberacdes da assembleia geral ou da assembleia especial podem ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, desde que concedido
ao0s cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagao.

6.16 POLITICA DE VOTO (PROXY VOTING) - Na hipdtese de tratar-se de um FUNDO/CLASSE
exclusiva, conforme definicdo da legislagdo vigente, os COTISTAS autorizam o GESTOR a nao
adotar sua politica de direito de voto nas assembleias gerais e especiais ordinarias e/ou
extraordindrias das companhias e/ou fundos/classes de investimento nos quais ©
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FUNDO/CLASSE detenha participacdo, nos termos das Regras e Procedimentos de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros. No entanto, caso entenda aplicavel,o GESTOR
poderd adotar sua Politica de Voto (proxy voting), a qual encontra-se disponivel na rede mundial
de computadores por meio do endereco eletrbénico
http://www.safraasset.com.br/outras/proxy.asp.

6.17 DO QUORUM - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo. As
deliberacdes da assembleia geral ou assembleia especial serdao tomadas por maioria simples de
votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto, exceto com relagao a substituicdo do ADMINISTRADOR,
do GESTOR e/ou do CUSTODIANTE por sociedade que ndo seja controladora, controlada,
coligada ou sob controle comum com o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o CUSTODIANTE,
conforme o caso, hipdtese em que sera exigido quérum qualificado de metade mais 1 (uma) das
cotas emitidas para a aprovacao da matéria. As assembleias gerais relativas a aprovacao de
contas poderao contar com a aprovagao automatica das demonstragdes contabeis do FUNDO
e/ou Classes, desde que (i) o relatdrio de auditoria ndo contenha opinido modificada; e (ii) os
cotistas ndo enviem sua manifestacao de voto até a data de sua realizacao.

6.18 DA PROTEGCAO DA MARCA - Na hipdtese substituicdo da administracdo e/ou da gestdo
do FUNDO por empresa nao ligada ao Grupo Safra, a assembleia geral de cotistas que eleger o
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR substituto também deverd aprovar a alteracdo da
denominagdo do FUNDO, caso a denominagdo do FUNDO esteja associada ao Grupo Safra, ou
contenha elementos de marca protegida pelo Grupo Safra. O Novo Administrador e/ou Novo
Gestor deverao providenciar dentro de, no maximo, 40 (quarenta) dias a contar da data de
transferéncia da administragao do FUNDO, a alteragao de sua denominagao perante os drgaos
reguladores/autorreguladores e entidades de mercado, inclusive em meios e canais de
veiculacao, internet, extratos e/ou materiais diversos. Se a denominacado do FUNDO né&o for
alterada na hipdtese de alteracdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR do FUNDO para outra
empresa ndo ligada ao Grupo Safra, o FUNDO e/ou o Novo Administrador e/ou Novo Gestor
serdo responsaveis por violacdo dos direitos do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, conforme o
caso, e o FUNDO efou o Novo Administrador e/ou Novo Gestor, de maneira solidaria,
responderdo por perdas e danos.

6.19 DOS MEIOS DE COMUNICAGCAO COM OS COTISTAS - As informacdes ou documentos
relativos ao FUNDO ou da Classe de cotas poderao ser comunicados, enviados, divulgados ou
disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletrénicos e/ou através
do site do ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou Distribuidor na rede mundial de computadores. O
cotista podera ter acesso a informacdes também mediante consulta ao website da CVM
(sistermas CVM). O ADMINISTRADOR atuara para que todos os documentos e informacoes
relacionados ao FUNDO ou a Classe de cotas sejam disponibilizados aos cotistas,
preferencialmente, por meios eletrénicos. Na hipdtese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de
correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste
envio poderdo ser suportados pelos cotistas que optarem por tal recebimento. Caso o
ADMINISTRADOR nao seja comunicado sobre a atualizagao do enderego do(s) cotista(s), seja
para envio de correspondéncia por meio eletrénico ou fisico, o ADMINISTRADOR fica exonerado
do dever de |he prestar as informacdes previstas na regulamentacao vigente, a partir da Ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdao no endereco declarado.

6.20 DA ASSINATURA ELETRONICA - os documentos relacionados ao FUNDO poderdo ser
assinados eletronicamente através de plataformas de assinatura digital, sendo as assinaturas
consideradas validas, vinculantes e executaveis, nos termos do art. 10 § 2° da Medida Provisoria
Nn°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, renunciando a possibilidade de exigir a troca, envio ou
entrega de vias fisicas, bem como renunciando ao direito de recusar ou contestar a validade das
assinaturas eletrénicas, na medida maxima permitida pela legislacao aplicavel.

6.21 SAC E OUVIDORIA - Em caso de duvidas e/ou reclamacdes, o cotista poderd contatar o
SAC - Servico de Atendimento ao Consumidor por meio do telefone 0800 772 5755
(atendimento 24h por dia, 7 dias por semana). Caso ja tenha recorrido ao SAC e nao esteja
satisfeito/a, contatar a Ouvidoria: 0800 770 1236, de 2° a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
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6.22 DO FORO - Fica eleito o Foro da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renudncia
de qualguer outro, para dirimir quaisquer questdes relacionadas ao FUNDO e as suas Classes e
Subclasses de cotas.
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SAFRA DI MASTER

Classe de Investimento Renda Fixa Referenciada DI
Responsabilidade Limitada
CNP3J/MF sob o n° 02.536.364/0001-16

REGRAS APLICAVEIS A CLASSE UNICA DE COTAS:

1. INFORMAGOES GERAIS

1.1 REGIME DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
XLimitada Ollimitada

O patriménio do FUNDO sera formado por uma classe Gnica de cotas. A caracteristicas e 0s
direitos, assim como as condi¢gdes de emissao, subscricao, integralizagao e resgate das cotas
encontram-se descritas neste Anexo, ou no Apéndice, se houver.

1.2 HA SUBCLASSE?
XISim CONao

1.3  PUBLICO-ALVO CVM:
X Investidores em Geral O Investidores Qualificados [ Investidores Profissionais
Vide especificagcdes do publico-alvo (segmento) no seu respectivo Apéndice.

1.4 LEGISLACAO ESPECIFICA DO COTISTA:
X RPPS - RES. 4963 [ EAPC - RES. 4993 [ EFPC - RES. 4.994 [ Nao Aplicavel

1.5 PRAZO DE DURAQAO DA CLASSE:
Xindeterminado [ODeterminado
Previsao Encerramento: Ndo aplicavel.

1.6 REGIME CONDOMINIAL DA CLASSE:
X Aberto O Fechado

Caso a Classe seja fechada, as regras gerais para amortizagdo de cotas encontram-se
descritas no Regulamento — Informacdes Gerais, e as regras especificas no Apéndice da
respectiva Subclasse.

1.7 TIPO DE COTA:
OFechamento XAbertura

indice de atualizacdo da cota de abertura: CDI.

1.8 PERIODICIDADE DE ATUALIZAQAO DA COTA
X Diaria OMensal

1.9 BARREIRAS PARA RESGATE (GATE):
OSim N&o

As regras gerais para barreiras de resgate encontram-se descritas no Regulamento -
Informacdes Gerais, € 0s seus parametros serao estabelecidos no Anexo da Classe, se houver.

10
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110 ENCERRAMENTO DO EXERCICIO SOCIAL DA CLASSE:
Més de Encerramento: margo.

2. DEMAIS PRESTADORES DA CLASSE

2.1 DISTRIBUIDOR: BANCO SAFRA S/A, CNPJ N° 58160.789/0001-28 e a SAFRA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ja qualificada nesse
Regulamento, também responsavel pela atividade de distribuicao de cotas
(“DISTRIBUIDOR").

2.2 CUSTODIANTE: BANCO SAFRA S/A, CNPJ N°: 58.160.789/0001-28 (“CUSTODIANTE"): Ato
Declaratorio da CVM n° 6.390, de 13 de junho de 2001 responsavel pelos servicos de custddia
dos ativos financeiros da carteira, escrituragcao de cotas, tesouraria e controladoria de ativos
e passivos.

2.3 AUDITOR INDEPENDENTE: O Cotista podera acessar essa informacao no website da
CVM através do link: https://web.CVM.gov.br/app/FUNDOsweb/#/consultapublica na aba
“participantes”

2.4 OUTROS PRESTADORES: Nao aplicavel.

As alteracdes dos demais prestadores de servigcos previstos neste Anexo poderdao ser
realizadas por ato dos prestadores de servigos essenciais.

3. OBJETIVO DA CLASSE

3.1 OBJIJETIVO: O objetivo da CLASSE € atuar no sentido de propiciar aos seus cotistas a
valorizacdo de suas cotas mediante a aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais nos mercados de renda fixa que tenham como principal fator de
risco a variagdo da taxa de juros, de indice de precos, ou ambos. A classe somente podera
aplicar em ativos financeiros considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificagcao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
pais.

3.2 A CLASSE observard as vedacdes aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPC) e dos regimes préprios de previdéncia social (RPPS), previstos nas
Resolugdes do Conselho Monetario Nacional n° 4.994, de 24 de marco de 2022 (Res. CMN
4.994/22) e n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 (Res. CMN 4.963/21).

3.3 Embora a CLASSE observe as vedacbes estabelecidas para EFPCs e RPPS, é de
responsabilidade exclusiva do COTISTA a verificagao e acompanhamento do seu
enquadramento aos limites de concentracdo e diversificacdo estabelecidos na
regulamentacao aplicavel.

3.4 TIPIFICA(;AO CVM: Renda Fixa

3.5 SUBTIPIFICAGAO CVM: Referenciado

3.6 CIC-CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS: [Sim X Nao

3.7 LIMITE PARA CREDITO PRIVADO: Até 50%
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3.8 LIMITE PARA INVESTIMENTO NO EXTERIOR: Vedado

4. PRINCIPAIS RISCOS DA CLASSE

4.1 MERCADO: Os ativos financeiros da Classe do FUNDO podem ser afetados por fatores
econdmicos e/ou politicos nacionais e internacionais, bem como por condicdes dos
mercados de juros de qualquer prazo, indices de precos, oscilagdes nos precos de moedas
negociadas no mercado local ou no exterior, oscilagdes provocadas por motivos conjunturais
ou especificos nos precos das acdes de companhias abertas com sede no Brasil ou no
exterior, oscilagdes nos precos de commodities nos mercados locais e internacionais, entre
outros. A reducao ou inexisténcia de demanda dos ativos e a situacdao econdmico-financeira
dos emissores dos titulos e valores mobiliarios também podem impactar seu valor. Tais
variagcdes podem acarretar oscilagao no valor das cotas Classes ou Subclasses do FUNDO e a
valorizagao ou depreciagao do capital aplicado.

4.2 LIQUIDEZ: A reducao ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira
da Classe do FUNDO nos mercados em que sao negociados, no prazo e pelo valor desejado,
pode prejudicar a rentabilidade da Classe ou Subclasse do FUNDO ou dificultar o
atendimento dos prazos de resgate estabelecidos.

43 CREDITO: O inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira da
Classe do FUNDO ou das contrapartes em operacoes realizadas com a Classe do FUNDO
podem acarretar efeitos negativos para a Classe do FUNDO. Dentro dessa categoria de risco
destacam-se, dentre outros, as oscilagcdes do valor dos ativos provenientes da variagcao do
spread de crédito privado de qualquer perfil de risco e do spread de crédito soberano.

4.4 NAO OBTENGCAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO: O GESTOR buscara manter na
CARTEIRA ativos com prazo médio superior a 365 dias e, para fins tributarios, o
FUNDO/Classe podera obter a classificacdo de “longo prazo”. Caso esse cenario ndo se realize,
os rendimentos auferidos pelo cotista sujeitar-se-ao a tributacdo dos fundos classificados
como “curto prazo”, que consiste em IRRF semestral (come cotas) a aliguota de 20% e, por
ocasiao do resgate, a aliquotas decrescentes (22,5% ou 20%), de acordo com o prazo de
aplicacgao.

45 ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS PARA PROTEQAO DA CARTEIRA: As operacodes
com derivativos para protecdo de posicdes a vista podem aumentar a volatilidade do
FUNDO/Classe e, conforme o caso, ndo representar uma protecao perfeita e/ou ndo produzir
os efeitos pretendidos.

4.6 LEGAL: A instituicdo ou alteracao de leis ou normas, inclusive tributaria, ou ainda, a
modificacao no entendimento de 6rgaos publicos e tribunais com relacao a legislagao, pode
resultar na modificagcao das regras aplicaveis ao FUNDO, bem como na criagao de tributos,
alteracdo de bases de calculo, majoragao de aliquotas ou revogagao de beneficios fiscais, o
que poderd sujeitar o FUNDO ou seus COTISTAS a encargos que nao foram previstos e/ou
impactar negativamente o patriménio liquido da Classe ou Subclasse do FUNDO.

4.7 DISCLAIMERS:
. O FUNDO/Classe pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Il. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura da
Classe/Subclasse do FUNDO.

lll. O FUNDO/Classe pode utilizar estratégias com derivativos para protecdo da
carteira (hedge), podendo, inclusive, realizar operacdes de sintese de posicao do
mercado a vista.

IV. O FUNDO/Classe pode utilizar estratégias que resultem em perdas patrimoniais
aos COTISTAS.
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SAFRA DI MASTER

Classe de Investimento Renda Fixa Referenciada DI
Responsabilidade Limitada

REGRAS APLICAVEIS A POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CLASSE:

GRUPO MODALIDADE POR ATIVO LIMITES CONJUNTO

a) Titulos Publicos Federais Até 100%

b) Titulos de emissao ou coobrigagao de Instituicao Financeira autorizada

A 0,
pelo Banco Central do Brasil Ate 50%
c) Notas promissodrias, debéntures e notas comerciais desde que tenham  EAo
ido emitid hias abertas e objeto de oferta publi Ate 50%
GRUPO | | Sidoemitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica Até 100%
d) Cotas de classes de Fundos de Investimento Financeiro (FIF) tipificadas .
> ; - Até 100%
como Renda Fixa com sufixo Referenciado DI
e) Cotas de Fundos de indice admitidos & negociacdo em mercado
organizado constituidos no Brasil (ETF) de Renda Fixa indexados ao CDI Até 100%
ou SELIC
GRUPO II gizﬁltgos que acompanham, direta ou indiretamente, variagées do CDl ou Minimo de 95%
a) Titulos Publicos Federais Até 100%
b) Ativos Financeiros de Renda Fixa considerados de baixo risco de .
- Até 50%
crédito pelo gestor
GRUPO Minimo de
n c) Ativos considerados moderado/alto risco de crédito por agéncia 80%
Vedado
externa ou pelo gestor
d) ETF que invistam preponderantemente nos ativos das alineas “a” e “b” Até 100%
a) Cotas de classes de Fundos de Investimento Financeiro (FIF) tipificadas
como Renda Fixa com sufixo Referenciado DI destinados exclusivamente Até 20% O
a investidores qualificados
b) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (FII) Vedado
c) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) Até 20% 1
d) Cotas de classes de Fundos de Investimento Financeiro (FIF) tipificadas
GRUPO como Renda Fixa com sufixo Referenciado DI destinados exclusivamente Até 5% Até 20%0
v a investidores profissionais

e) Cotas de FIDC cujas politicas de investimento admitam a aquisicao de
direitos creditérios nao-padronizados, conforme definidos no art. 2° Vedado
inciso XllII, do Anexo Normativo Il

f) Certificados de Recebiveis Vedado

g) Certificados de Recebiveis cujo lastro seja composto por direitos
creditdrios ndo-padronizados, conforme definidos no art. 2°, inciso Xlll, do Vedado
Anexo Normativo Il

13



dlll RENDA FIXA

h) Valores mobilidrios representativos de divida de emissdo de Vedado
companhia emissora nao registrada.

0 Esse limite pode ser extrapolado até 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido

da classe, caso 0s 20% (vinte por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos Até 40%
por ativos que contem com formador de mercado, que mantenha ofertas de compra (Considerando o conjunto
e venda de forma regular e continua ao longo de todas as sessdes do mercado do grupo lll)

organizado em que os ativos estejam admitidos a negociagao

EMISSORES LIMITES
a) Uniao Federal Até 100%
b) Fundo de Investimento Até 100%
c) Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil Até 20%
d) Companhia aberta Até 10%
e) Sociedade de propdsito especifico que seja subsidiaria integral de companhia
. . ; Vedado
Securitizadoras registrada na categoria S2
f) Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que nao seja companhia aberta
AR . . ) . Vedado
ou institui¢ao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

E vedado ao FUNDO a aplicacdo em cotas de Classes que nele invistam, assim como é vedada a aplicacio de recursos de
uma Classe em cotas de outra Classe do mesmo FUNDO.

OPERAC}GES COMPROMISSADAS LIMITES
a) Operagdes Compromissadas com lastro em titulos publicos federais Até 100%
b) Operag¢des Compromissadas com lastro em titulos privados Vedado

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operagdes compromissadas serdo considerados para fim dos limites
estabelecidos nos demais quadros desta politica de investimento

GESTOR E PARTES RELACIONADAS/GRUPO ECONOMICO LIMITES
a) Ativos financeiros de Emissdo do gestor e de companhias integrantes de seu grupo Até 20%
econémico °
b) Cotas de classes ou subclasses de Fundos de Investimento Financeiro (FIF) Até 100%

administrados pelo gestor ou partes relacionadas

c) ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou quaisquer empresas a elas ligadas, poderdo atuar, .
. T 9 . Até 100%
direta ou indiretamente, como contraparte em operagdes realizadas pelo FUNDO

CREDITO PRIVADO LIMITES

Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado (direta ou indiretamente) e cotas de fundos com sufixo Crédito Até 50%

Privado

O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadro prevalecera sobre os limites estabelecidos no quadro Modalidade
por ativo.

14
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INVESTIMENTO NO EXTERIOR LIMITES

Investimento no exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos financeiros, fundos
de investimento/veiculos de investimento e contratos de derivativos emitidos no exterior, Vedado
inclusive ETF-Internacional, desde que compativeis com a politica de investimento,
observada a regulamentagdo em vigor e as disposi¢cdes desta politica de investimento

DERIVATIVOS LIMITES
a) Derivativos para protecao? (Hedge) X Sim ONao
b) Derivativos para posicionamento? OSim XINao
c) Permite Alavancagem? O Sim XINao
d) Limite de margem bruta (requerida + potencial) Até 20% (*)
e) Margem Requerida (EFPC) Até 15% (*)

(*) Considera-se margem bruta o somatério das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais, empregadas
pela classe em relagao as operagdes de sua carteira

(**) Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posigao em ativos financeiros aceitos pela Clearing.

As classes investidas podem adotar estratégias com instrumentos derivativos, desta forma, a classe, indiretamente, esta
exposta aos riscos inerentes a tais estratégias quando adotadas pelas classes investidas.

As operacdes da carteira de ativos devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado organizado.

15
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VEDAGOES APLICAVEIS AS ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
(“EFPC” - RESOLUCAO 4.994), NO QUE COUBER:

(i) Day trade, sendo entendidas como realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo
dia, excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros devidamente
justificadas em relatério atestado pelo AETQ;

(i) Realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;
iii) Realizar operagdes compromissadas na modalidade “Reversa”;

(

(iv) Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

(v) Cotas de FIP com sufixo “Investimento no Exterior”;

(vi) Cotas de FIP ndo classificadas como Entidades de Investimento nos termos da regulamentagao da CVM;
(vii) Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

(

viii) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
exceto nas hipodteses permitidas pela regulamentag¢ao em vigor;

(ix) Aplicar em acdes de emissdo de sociedades por acdes de capital fechado e/ou sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na regulamentagao em vigor;

(x) Os ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedades por agdes de capital fechado e sociedades limitadas,
excetuados os ativos financeiros com coobrigacao de instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, bem como as debéntures emitidas nos termos do art. 2° da lei n°®12.431, de 24 de junho de 20T,

(xi) Realizar operagdes com acdes, bénus de subscricao em acdes, recibos de subscricao em agdes, certificados de depdsito
de valores mobilidrios nao admitidos a negociagdo por intermédio de mercado de balcao organizado, ressalvadas as
hipdteses de (i) distribuigdes publicas de ag¢des; (ii) exercicio do direito de preferéncia; (iii) conversao de debéntures em agoes;
(iv) exercicio de bénus ou de recibo de subscri¢ao; (v) casos que envolvam negociagao de participacao relevante conforme
regulamentacgao da Previc.

(X1l) ATUAGAO NO MERCADO DE DERIVATIVOS (EFPC)

a) Nao pode gerar possibilidade de perda superior ao valor do patriménio da carteira ou do fundo de investimento ou que
obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

b) Ndo pode realizar operagdes de venda de opgao a descoberto;

c) Que nao tenham garantia de camaras e prestadores de servicos de compensacgao e de liquidagao como contraparte
central garantidora da operagao;

(d) Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posicdo em ativos financeiros aceitos pela Clearing;

(e) Vvalor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e a¢ées da carteira de cada fundo de
investimento.

Com excegdo do item Xll - c), as vedacgdes previstas nos itens acima nao sao aplicaveis em relagdo a parcela do FUNDO
investida nos fundos de investimentos multimercado classificados no segmento de investimentos estruturados pela
legislagao aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, sendo dispensado, inclusive, o limite de margem
e prémio do quadro de derivativos.
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VEDAGOES APLICAVEIS AOS REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA SOCIAL
(“RPPS" - RESOLUGCAO 4.963), NO QUE COUBER:

(i) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagcdo em mercados de derivativos gere
exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimoénio liquido;

(i) Aplicar em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga,
aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer forma;

(iii) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

(iv) Aplicar em ativos financeiros emitidos por Instituicdo Financeira NAO Bancéria;

(v) Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na
regulamentacdo da CVM;

(vi) Aplicar em ativos financeiros emitidos por Companhias Securitizadoras;
(vi) Aplicar em FIDC N&o Padronizado;
(viii) Aplicar em FIDC que ndo seja Cota de Classe Sénior;

(ix) Aplicar em titulos e valores mobilidrios e seus respectivos emissores, que ndo sejam considerados de baixo risco de
crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

(x) Cotas de FIP com sufixo “Investimento no Exterior”;
(xi) Cotas de FIP nao classificadas como Entidades de Investimento nos termos da regulamentagao da CVM;

(xii) aplicar recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento classificados como condominio fechado, exceto se
classificado como Multimercado com base na resolugao CVM;

(xiii) aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento que ndo observem as disposicdes legais relativas aos
investimentos de Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

17



dlll RENDA FIXA

SAFRA DI MASTER

Classe de Investimento Renda Fixa Referenciada DI
Responsabilidade Limitada

REGRAS APLICAVEIS A PRESENTE SUBCLASSE DE COTAS:

1. CLASSE RELACIONADA

1.1 A presente Subclasse é relacionada a Classe Unica de Cotas do FUNDO.

1.2 O item acima podera ser alterado por ato dos prestadores de servigos essenciais.

2. PUBLICO-ALVO

2.1. PUBLICO-ALVO - CVM:
Investidores em Geral.

2.2. PUBLICO-ALVO - SEGMENTO:
Nao ha um segmento especifico.

2.3. CLASSE EXCLUSIVA:
OSim XNao

3. TAXAS

3.1. TAXA GLOBAL: A SUBCLASSE cobrard uma taxa global! minima de 0,30% ao ano, e maxima
de 0,50% ao ano, aplicadas sobre o seu patrimoénio liquido.

1Taxa Global: somatério das taxas de administracao, gestao e maxima de distribuicao.

3.2. A taxa global maxima prevista compreende a taxa global dos fundos/classes/subclasses de
investimento em gue o FUNDO/CLASSE investir, excetuados: (i) os fundos cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo em mercado organizado; ou (ii) os fundos/classes geridos por partes
nao relacionadas ao gestor do FUNDO investidor.

3.21. Para obter informagdes detalhadas sobre a segregagao da taxa global acima
individualizada por prestadores de servigos, bem como informagdes detalhadas sobre a
existéncia de eventuais acordos de remuneracgao firmados entre o Gestor e os Distribuidores
das CLASSES/SUBCLASSES de cotas, acesse o sumario de remuneracdo de prestacdo de
servigos, que pode ser visualizado no site do Gestor, conforme link abaixo. Apds a selegao do
FUNDO/CLASSE, acesse "Conheca Mais" > "Informacdes Complementares" > “Transparéncia de
Remuneragcdao”. Em caso de duvidas, contate seu gerente de relacionamento ou seu
Distribuidor.

Site do Gestor: https://www.safra.com.br/safra-asset/lista-de-fundos-de-investimento.htm.



https://www.safra.com.br/safra-asset/lista-de-fundos-de-investimento.htm

dlll RENDA FIXA

Apo6s clicar no link, utilizar o caminho indicado acima para localizar o sumario.

3.3. PAGAMENTO E PROVISAO: A taxa global sera calculada e provisionada, por dia Util, & razdo
de 252 dias Uteis, sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga diretamente
pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR e GESTOR e demais prestadores entre o ultimo dia util de
cada més até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

3.4. TAXA MAXIMA DE CUSTODIA: 0,077% ao ano, aplicado sobre o seu patriménio liquido.
3.5. TAXA DE ENTRADA: Ndo aplicavel.
3.6. TAXA DE SAIDA: N3o aplicavel.

3.7. TAXA DE PERFORMANCE: N3o aplicavel.

4. PRAZOS E CONDIGCOES DE APLICAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE

4.1 COTIZAGCAO DA APLICACAO:
D+0 (dias Uteis) da Data do Pedido.
Débito no mesmo dia da aplicacgao.

4.2 CONVERSAO DO RESGATE:
D+0 (dias Uteis) da Data do Pedido.
Com taxa de saida: Nao aplicavel.

Quando a data estipulada para determinacao do valor da cota coincidir com dia nao util, devera
ser considerado o préoximo dia util aplicavel.

Considera-se Data do Pedido, o dia util da efetivacdo da solicitacao de aplicacdo ou resgate
efetuado pelo Cotista.

4.3 PAGAMENTO:
D+0 (dias Uteis) Pagamento/Crédito no mesmo dia Util a data da conversio.
Com taxa de saida: Nao aplicavel.

4.4 CARENCIA PARA RESGATE?
Osim XINdo
Prazo de caréncia para resgate: Nao aplicavel.

4.5 PERMITE INTEGRALIZA(;/T\O EM ATIVOS?
OSim Nao

4.6 PERMITE RESGATE EM ATIVOS?
0Sim XINao

4.7 REGRA ESPECIFICA PARA APLICAQ()ES E RESGATES EM FERIADOS INTERNACIONAIS?
OSim Nao

O tratamento para resgates e aplicagdes em feriados nacionais esta descrito no Regulamento -
Avisos Legais.

Os horarios para recebimento de pedidos de aplicagdo e resgate sdao definidos a exclusivo
critério do ADMINISTRADOR.
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REGULAMENTO
SICOOB DI FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ 14.287.871/0001-42

CarituLo I
DAS CARACTERISTICAS, PUBLICO ALVO E EMIssAO DE COTAS
SECAO I — DAS CARACTERISTICAS E PUBLICO ALVO

Art. 1°0O SICOOB DI FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI, doravante
denominado FUNDO, é uma comunhdo de recursos, sob a forma de condominio aberto e sem prazo de
duracdo determinado, destinados a aplicacdo em ativos financeiros entre os previstos no inciso V, do
Artigo 29, da Instrugdo CVM n© 555/2014, observadas as disposicoes deste Regulamento.

§ Unico O FUNDO tem como publico alvo investidores, pessoas naturais ou juridicas, que busquem
rentabilidade que acompanhe a variacdo do Certificado de Depodsito Interbancario (CDI) - B3, assim
entendida a taxa média dos depésitos interbancarios - CDI EXTRA-GRUPO, divulgada diariamente pela
Central de Liquidagdo B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

SECAO II — DAs CoTAs, EMISSAO E RESGATE

Art. 2° As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio e conferem iguais direitos e
obrigacdes aos cotistas, sendo escriturais e nominativas.

8§ 1° O valor da cota do FUNDO sera calculado a partir do Patrimonio Liquido do dia anterior, devidamente
atualizado por 1 (um) dia (“cota de abertura”).

8§ 2° Para os fins do paragrafo primeiro, acima, fica previsto que eventuais ajustes decorrentes das
aplicagdes e resgates ocorridas durante o dia serdo langados contra o Patrimé6nio Liquido do FUNDO,
podendo acarretar impactos em virtude da possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade dos precos
dos ativos que integram a sua carteira.

Art. 3° A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo de seu nome no registro de cotistas do FUNDO,
apos a assinatura de termo de ciéncia dos riscos inerentes a composicao da carteira do FUNDO.

§ 1° O registro a que se refere o caput deste Artigo sera da responsabilidade do Administrador.

8 2° O registro de cotistas tera os mesmos dados cadastrais: (i) informados no ato da aplicacdo inicial, ou,
(ii) se mantiver conta de depédsito a vista no BANCO SICOOB, terd os mesmos dados cadastrais da conta
de depodsito a vista indicada no ato da aplicacao inicial, hipétese em que toda movimentacdo financeira
ficara vinculada a essa conta de depdsito a vista, cabendo ao cotista, comunicar ao Administrador quando
da necessidade de cadastrar nova conta de depdsito a vista.

§ 3° Nado ha limites para aquisicao de cotas do FUNDO por um Unico cotista.

Art. 4° A cota de FUNDO ndo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial,
execucdao de garantia ou sucessao universal.

Art. 5° Os cotistas responderdo por eventual patrimonio liquido negativo do FUNDO, conforme Artigo 44
do presente.

Art. 6° Todo cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar, ao assinar o Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco
do FUNDO, que:

I. teve acesso ao inteiro teor:

a) Do regulamento;

b) Da ldmina, se houver; e

c) Do formulédrio de informagGes

II. tem ciéncia:

a) Dos fatores de risco relativos ao FUNDO;

b) De que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas que possam ser incorridas pelo FUNDO;

c) De que a concessao de registro para a venda de cotas do fundo nao implica, por parte da CVM,
garantia da veracidade das informacGes prestadas ou de adequacdo do regulamento do fundo a
legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou de seu Administrador, gestor e
demais prestadores de servigos; e

d) De que as estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao capital
aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
FUNDO.

§ Unico O Administrador mantera a disposicdo da CVM o Termo de Adesédo referido no caput deste Artigo,
devidamente assinado pelo investidor, ou registrado em sistema eletrénico que garanta o atendimento ao
disposto no caput.
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Art. 7° Na emissdo de cotas do FUNDO, o valor da aplicacdo serd convertido pelo valor da cota de
abertura do proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

8§ 1° A integralizacdo do valor das cotas do FUNDO deve ser realizada exclusivamente em moeda corrente
nacional.

8 2° A integralizagdo pode ser feita por:
a) débito em conta, quando o cotista mantiver conta de depdsito a vista no BANCO SICOOB;

b) documento ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletrénica de disponivel (TED), nos demais
casos.

8 3° Quando o cotista for titular de conta na Central de Liquidagdo B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, a
movimentacdo financeira poderd ser efetivada através daquela Cémara, desde que com prévia
concordancia do Administrador.

§ 4° O Administrador podera receber e executar aplicacGes a partir de instrugdes do cotista formulada:
a) de modo verbal ou por telefone;
b) por escrito; ou

c) por terminais eletronicos ligados ao sistema de computagcdo do Administrador, mediante utilizacdo de
senha de conhecimento exclusivo do cotista.

Art. 8° O resgate das cotas do FUNDO ndo estd sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado a qualquer momento, sendo pago no mesmo dia da conversao de cotas, e segundo as regras
previstas nos paragrafos seguintes:

8§ 1° A data de conversdo de cotas serd o mesmo dia util da solicitacdo de resgate e seu valor sera
calculado pelo valor da cota de abertura desse mesmo dia.

8§ 2° Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de cotas for
inferior ao minimo estabelecido pelo Administrador, a totalidade das cotas serd automaticamente
resgatada.

8§ 3° Os feriados de ambito Estadual ou Municipal na praca sede do Administrador ndo afetardo a
contagem dos prazos referidos nos paragrafos anteriores, para os resgates solicitados nas demais pragas
em que houver expediente bancario normal;

§ 4° O cotista podera solicitar o resgate de cotas por meio de:
a) instrucdo verbal ou telef6nica;
b) por escrito; ou

c) através dos terminais eletronicos ligados ao sistema de computacao do Administrador, se o cotista
mantiver conta de depdsito a vista no Banco Sicoob, mediante utilizacdo de senha de conhecimento
exclusivo do cotista.

8§ 5° O resgate serd efetuado através de crédito em conta de depdsito a vista, por cheque, ordem de
pagamento, documento ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica de disponivel (TED), sem
cobranca de qualquer taxa ou despesa decorrente do resgate. Quando o cotista ndo for correntista do
Banco Sicoob dele sera cobrada, mediante desconto do valor de resgate a(s) tarifa(s) pelo servigo bancario
correspondente a transferéncia, cujo(s) valor(es) pode(rdo) ser obtido(s) no Servico de Atendimento ao
Cotista (SAC).

8 6° As remessas de valores para conta corrente distinta da referida no § 2° do Artigo 4° deste
Regulamento, somente serao efetivadas mediante autorizagcao por escrito do cotista.

8 7° Quando o cotista for titular de conta na Central de Liquidagdo B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, a
movimentacdo financeira poderd ser efetivada através daquela Cémara, desde que com prévia
concordancia do Administrador.

§ 8° Os horarios para recebimento de pedidos de aplicacées e de resgates, assim como os limites
maximos e minimos para aplicacdo, sdo definidos a exclusivo critério do Administrador e estardo descritos
no Formulario de Informagdes Complementares.

Art. 9° O FUNDO nao promovera qualquer distribuicdo de resultado.

Art. 10No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do
fundo ou do conjunto dos cotistas em prejuizo destes ultimos, o Administrador pode declarar o fechamento
do FUNDO para a realizagao de resgates.

8§ 19 Caso o Administrador declare o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates nos termos do
caput, deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da
reabertura do FUNDO.
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8§ 2° Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
Administrador deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por ocasido do fechamento a
gue se refere o § 1° acima, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze),
assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

I.  substituicdo do Administrador, do gestor ou de ambos;

II. reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;

III. possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
IV. cisdo do FUNDO; e

V. liquidagdo do FUNDO.

8§ 392 O fechamento do FUNDO para resgate devera, em qualquer caso, ser imediatamente comunicado a
CVM.

§ 4° E facultado ao Administrador suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO, desde
que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

8§ 59 A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do
FUNDO para aplicagOes.

CapPituLo II
DA ADMINISTRAGCAO bo FUNDO
SECAO I — Do ADMINISTRADOR

Art. 11A administragdo do FUNDO compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manutencdo do FUNDO e sera exercida pelo SICOOB
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede no SIG - Setor de
IndUstrias Gréaficas - Quadra 06 n® 2080, sala 201 - Brasilia (DF), inscrito no CNPJ sob o n°
07.397.614/0001-06, autorizado a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato
Declaratdrio n© 8402, de 21/07/2005, no presente designado Administrador.

§ Unico A gestdo da carteira do FUNDO, que sera exercida pelo Administrador, é a gestao profissional dos
titulos e valores mobiliarios dela integrantes, tendo, assim, poderes para negociar, em nome do FUNDO,
os referidos titulos e valores mobilidrios.

Art. 120 BANCO COOPERATIVO SICOOB S.A. - BANCO SICOOB, instituicao financeira autorizada pelo Ato
Declaratério CVM n° 8.333, de 07/06/2005, com sede no SIG Qd. 06 - Lote 2080 - CEP - 70.610-460, em
Brasilia, Distrito Federal, inscrito no CNPJ sob n° 02.038.232/0001-64, no presente designado BANCO
SICOOB, prestara ao FUNDO os servigos de (i) custddia, e (ii) distribuicdo, agenciamento e colocacgdo de
guotas do FUNDO, observado que estes Ultimos servicos também poderdo ser prestados por instituicées
e/ou agentes devidamente habilitados para tanto. Os servigos de controladoria de ativos (controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de passivos (escrituragdo de cotas), se ndo prestados
pelo BANCO SICOOB ao FUNDO, serdo prestados diretamente pelo Administrador. A relagdo, com a
qualificacdo completa de todos os prestadores de servicos ao FUNDO, encontrar-se-a disponivel na sede
e/ou dependéncias do Administrador, juntamente com os respectivos contratos.

8 1° Compete ao Administrador, na qualidade de representante do FUNDO, efetuar as contratagdes dos
prestadores de servigos, mediante prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo, ainda,
figurar no contrato como interveniente anuente, atendendo, adicionalmente, o previsto nos paragrafos
seguintes.

8§ 2° Os contratos firmados com prestadores de servigo de gestdo da carteira do fundo, de atividades de
tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros e escrituragcdo da emissdo e resgate de
cotas, quando houver, conterdo clausula que estipule a responsabilidade solidaria entre o Administrador e
os terceiros contratados pelo FUNDO, por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das
condutas contrarias a lei, ao regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

8§ 3° Independente da responsabilidade solidaria a que se refere o § 2°, o Administrador responde por
prejuizos decorrentes de atos e omissGes proprios a que der causa, sempre que agir de forma contraria a
lei, ao regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

8 4° Os contratos de prestacdao de servicos firmados com terceiros pelo Administrador, em nome do
FUNDO, serdao mantidos pelo Administrador e respectivos contratados a disposicao da CVM.

§ 5° Sem prejuizo do disposto no final do § 2°, o Administrador e cada prestador de servigo contratado
respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissoes
contrarios a lei, a este Regulamento e as disposicdes regulamentares aplicaveis.

8 6° O pagamento das remuneragdes devidas ao Administrador e aos demais prestadores de servigos de
administragdo sera efetuado diretamente pelo FUNDO a cada qual, conforme formas, meios e prazos entre
eles ajustados, até o limite da taxa de administragdo fixada no caput do Artigo 16, respeitada a excecgdo
disposta no § 2° do Art. 16.
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8§ 72 A remuneracdo de agéncia classificadora de risco, se e quando contratada pelo FUNDO, constituira
despesa do FUNDO, estando sujeita ao previsto no paragrafo anterior.

8§ 82 O Administrador deve transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condigdo.

Art. 130 Administrador, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentagdo em vigor, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO, sendo responsavel pela
constituicdo do FUNDO e pela prestagdo de informages a CVM.

Art. 14As ordens de compra e venda de titulos e valores mobilidrios e outros ativos disponiveis no @mbito
do mercado financeiro e de capitais devem sempre ser expedidas com a identificagdo precisa do FUNDO.

Art. 15Sem prejuizo das responsabilidades de cada um dos prestadores de servigcos ao FUNDO, podem ser
constituidos, por iniciativa dos cotistas ou do Administrador, conselhos consultivos, comités técnicos ou de
investimentos, os quais ndo podem ser remunerados a expensas do FUNDO.

§ 1° As atribuicGes, a composicdo e os requisitos para convocagdo e deliberagdo dos conselhos e comités
deverdo estar estabelecidos em regulamento.

8§ 2° A existéncia de conselhos ndo exime o Administrador da responsabilidade sobre as operacdes da
carteira do FUNDO.

8§ 3° Os membros do conselho ou comité deverdo informar ao Administrador, e este devera informar aos
cotistas, qualquer situagdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o FUNDO.

SECAO II - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

Art. 160 Administrador fara jus ao recebimento de taxa de administragdo igual ao percentual anual de
0,30% (trinta centésimos por cento) sobre o valor do Patrimonio Liquido do FUNDO. Essa remuneracdo
sera calculada e provisionada por dia util, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias ao ano, e paga
mensalmente até o quinto dia Util do més seguinte ao de apuragao.

8§ 1° O patrimodnio liquido do FUNDO é a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira mais os
valores a receber, menos as exigibilidades.

8§ 2° A taxa de administracao referida no caput deste Artigo ndo inclui os valores pela prestagdo dos
servicos de custdédia e de auditoria das demonstracbes contabeis do FUNDO, nem os valores
correspondentes aos demais encargos do FUNDO indicados no Capitulo VII, os quais serdo debitados
diretamente do FUNDO.

§ 39 A taxa de administracdo ndo pode ser aumentada sem prévia aprovacdo da assembleia geral, mas
pode ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, que deve comunicar esse fato, de imediato, a CVM
e aos cotistas, promovendo a devida alteracdo deste Regulamento e da Lamina de InformacgGes Essenciais.

8§ 4° A taxa de administragdo prevista no caput é a taxa de administracdo minima do FUNDO. Tendo em
vista que o FUNDO ndo admite aplicagdo em cotas de outros fundos de investimento, fica instituida que a
taxa de administracdo maxima é igual a taxa de administracdo minima, ou seja, 0,30% a.a. (trinta
centésimos por cento ao ano) sobre o patrimonio liquido do FUNDO.

§ 5° A taxa maxima anual de custddia paga pelo FUNDO sera de 0,02% (dois centésimos por cento) sobre
o patrimoénio liquido do FUNDO.

SECAO III — DAs VEDAGOES DO ADMINISTRADOR

Art. 17E vedado ao Administrador praticar os seguintes atos em nome do FUNDO:
I. receber depdsito em conta corrente;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;
III. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV. vender cotas a prestacdo;

V. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

VI. realizar operagcbes com valores mobilidrios admitidos a negociacdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado por entidade autorizada pela CVM fora desses mercados, ressalvadas
as hipdteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdao de
debéntures em acgGes, exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha concedido
prévia e expressa autorizagdo;

VII. promover distribuicdo de resultados aos cotistas, a que titulo for, ndo podendo, outrossim, destinar
diretamente aos cotistas quantias que sejam atribuidas ao FUNDO a titulo de rendimento dos ativos
integrantes da carteira, seja qual for a sua natureza.
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8§ Gnico O FUNDO podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operagdes proprias, bem
como emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em empréstimo, desde que tais operacGes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

SECAO IV - DAS OBRIGAGCOES DO ADMINISTRADOR

Art. 18Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, além das demais previstas neste Regulamento:
I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presencga de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operacées e ao patrimonio do FUNDO; e

f) a documentacgdo relativa as operacées do FUNDO, pelo prazo de cinco anos.

II. no caso de instauracdao de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacgdo referida no
inciso anterior até o término do mesmo;

III. pagar a multa cominatdria, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos neste Regulamento;

IV. elaborar e divulgar as informacoes previstas no Capitulo IV, deste Regulamento;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, bem como
as demais informagdes cadastrais;

VI. custear as despesas com elaboracdo e distribuicdo do material de divulgagdo do FUNDO, inclusive da
ldmina, se houver;

VII. manter servico de atendimento ao cotista, responsdvel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacoes;

VIII.observar as disposicdes constantes deste Regulamento;
IX. cumprir as deliberagdes da assembleia geral;
X. fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO.

SECAO V - DAs NORMAS DE CONDUTA

Art. 190 Administrador estad obrigado a seguir as seguintes normas de conduta:

I. exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o FUNDO, empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negoécios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do FUNDO,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiducidria com eles mantida, e respondendo por
guaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administragao ou gestao;

II. exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o formulario de informagdes complementares sobre a
politica relativa ao exercicio de direito de voto do FUNDO; e

III. empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos
os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

§ unico O Administrador deve transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancgar
em decorréncia de sua condicdo de Administrador.

SECAO VI - DA SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

Art. 200 Administrador deve ser substituido nas hipoteses de:

I. descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios,
por decisdo da CVM;

II. renuncia; ou
III. destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral.

8§ 1° Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, o Administrador convocara imediatamente a
assembleia geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também
facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, em qualquer
caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagao da assembleia geral.
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8 2° No caso de renuncia, o Administrador permanecera no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do FUNDO
pelo Administrador.

§ 3° No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear Administrador temporario até a eleicdo de
nova administragao.

CapiTuLO III
DA ASSEMBLEIA GERAL
SECAO I - DA COMPETENCIA

Art. 21 Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:
I. as demonstracGes contabeis apresentadas pelo Administrador;

II. a substituicdo do Administrador, do gestor ou do custodiante do FUNDO;

III. a fusdo, a incorporacao, a cisao, a transformagdo ou a liquidacao do FUNDO;
IV. o aumento da taxa de administracdo e das taxas maximas de custddia;

V. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VI. a amortizagdo e o resgate compulsério de cotas; e

VII. a alteracdo deste Regulamento, ressalvadas as disposicOes vigentes.

SECAO II - DA CONVOCAGAO E INSTALAGCAO

Art. 22A convocagdo da assembleia geral serd feita por meio de canais eletronicos a cada cotista e
disponibilizada na pagina na rede mundial de computadores do Administrador
(https://www.sicoob.com.br/bancosicoob-dtvm). Excepcionalmente, a critério do Administrador, a
convocacao da assembleia geral poderd ser enviada por meio de correspondéncia por carta, no prazo
previsto neste Artigo.

§ 19 A convocacdo de assembleia geral enumerara, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da assembleia.

8§ 29 A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da
data de sua realizagdo.

8§ 3° Da convocacdao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia geral.

§ 4° O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

8§ 59 A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

Art. 23 Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracbes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

8§ 192 A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contadbeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

8§ 29 A assembleia geral a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a observancia do prazo
estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

Art. 24AIém da assembleia prevista no Artigo anterior, o Administrador, o gestor, o custodiante ou o
cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,
poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO ou dos cotistas.

§ unico A convocagdo por iniciativa do gestor, do custodiante ou de cotistas sera dirigida ao
Administrador, que devera no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim
convocada deliberar em contrario.

Art. 25A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

§ unico Alternativamente ao processo previsto nesta secdo, as deliberagdes da assembleia geral poderdo
ser adotadas mediante processo de consulta formal a cada um dos cotistas, sem reunido dos mesmos,
observado o seguinte:

a) a consulta sera formalizada em carta, contendo (i) a matéria e sua justificativa, (ii) o quorum de
deliberagdo, e (iii) prazo para resposta, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias do seu
recebimento pelo cotistas;
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b) a carta serd assinada unicamente pelo Diretor Estatutario responsavel pelo FUNDO, que na mesma se
colocara a disposicdo dos cotistas para qualquer esclarecimento que Ihe seja solicitado;

c) as deliberacdes serdao comunicadas aos cotistas de acordo com o previsto no Artigo 29, do presente.

SECAO III - DAS DELIBERACOES

Art. 26 As deliberagbes da assembleia geral serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto.

8§ Unico As deliberagbes relativas as demonstracdes contdbeis do fundo que ndo contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada
em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Art. 27 Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de cotistas
na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos
h& menos de 1 (um) ano.

Art. 28N3ao podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

I. o Administrador;

II. os socios, diretores e funcionarios do Administrador;

III. empresas ligadas ao Administrador, seus sdcios, diretores, funcionarios; e
IV. os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.

Art. 290 resumo das decisGes da assembleia geral deve ser disponibilizado por meio de canais
eletronicos, inclusive e-mail, aos cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
assembleia, podendo ser utilizada para tal finalidade uma carta ao cotista ou o extrato de conta que for
enviado apo6s a comunicacao de que trata o Art. 32, II do presente Regulamento.

SECAO IV - DA ALTERAGCAO DO REGULAMENTO

Art. 30A alteragdo do regulamento sera eficaz a partir da data deliberada pela assembleia.

8§ unico As alteracbes de regulamento serdo eficazes no minimo a partir de 30 (trinta) dias apds a
comunicacao aos cotistas que trata o Art. 30, deste Regulamento, nos seguintes casos:

I. aumento ou alteracdo do cdlculo das taxas de administracdo, de performance, de ingresso ou de
saida, e da taxa maxima de custddia;

II. alteracao da politica de investimento;
III. mudanga nas condicOes de resgate.

Art. 310 regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do
Administrador ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como alteragdo na razdao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone ou envolver reducdo da taxa de administracdo ou da
taxa de performance.

8§ Unico As alteracoOes referidas no caput devem ser comunicadas aos cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

CaprituLo IV
DA DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E DE RESULTADOS
SECAO I - DAS INFORMAGCOES PERIODICAS

Art. 320 Administrador é responsavel por:
I. calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do FUNDO;

II. disponibilizar mensalmente por meio de canais eletronicos, inclusive e-mail, aos cotistas extrato de
conta contendo:

a) nome do FUNDO e o numero de seu registro no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do Administrador no CNPJ;

c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentagao ocorrida ao longo do més;

e) rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo dia Util do més anterior e o Ultimo dia Util do més de
referéncia do extrato;

f) data de emissdo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servico mencionado no inciso
VII, do Art. 19.
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III. disponibilizar as informagdes do FUNDO, inclusive as relativas a composicao da carteira, no minimo
nos termos do Art. 35, deste Regulamento, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacgoes,
de forma equanime entre todos os cotistas.

8 19 Caso o FUNDO possua posigdes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgagdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a identificacdo e quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira.

§ 2° As operacles que venham a ser omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser divulgadas na
forma do inciso III do caput no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo
esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitagdo
fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

§ 39 Caso o Administrador divulgue a terceiros informagdes referentes a composicdo da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses
de divulgacédo de informacdes pelo Administrador aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para
a execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, autorreguladores e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

8§ 4° O Administrador remetera aos cotistas do FUNDO a demonstracao de desempenho do FUNDO, até o
ultimo dia util de fevereiro de cada ano, se for o caso."

§ 5° O Administrador divulgara, quando aplicavel, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial
de computadores (https://www.sicoob.com.br/bancosicoob-dtvm) e sem protecdo de senha, a
Demonstracdo de Desempenho do FUNDO relativa: (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro,
até ultimo dia util de fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia de agosto de cada ano.”

8§ 6° Solicitagdes, sugestdes, reclamacbes e informagdes adicionais, inclusive as referentes a exercicios
anteriores, tais como resultados, demonstracdes contdbeis, relatérios do Administrador, fatos relevantes,
comunicados e outros documentos divulgados ou elaborados por forga regulamentar poderdo ser
esclarecidas diretamente com o departamento de atendimento ao cotista do Administrador, no endereco
da sede ou por meio do telefone (61) 3217-5315.

8§ 7° Se necessario, podera ainda ser utilizado o SAC BANCO SICOOB 0800 724 4420, todos os dias, 24h,
e, se desejada a reavaliacdo da solugdo apresentada ap0s utilizagdo desses canais, podera ser levado
recurso a Ouvidoria BANCO SICOOB 0800 646 4001, dias uteis, das 9 as 18h.

Art. 330 Administrador ndo estara obrigado a cumprir o disposto no inciso II, do Artigo 32, nos casos em
que o cotista, através de assinatura em documento especifico, expressamente optar pelo ndo recebimento
do extrato.

§ Unico O Administrador devera manter o documento previsto neste Artigo a disposicdo da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos.

Art. 34Caso o cotista ndo tenha comunicado ao Administrador do FUNDO a atualizacdo de seu endereco,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o Administrador ficara
exonerado do dever de envio as informagles previstas neste Regulamento a partir da Ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

8§ unico O Administrador manterd a correspondéncia devolvida ou o registro eletrénico a disposicdo da
fiscalizacdao da CVM, enquanto o cotista ndo proceder ao resgate total de suas cotas.

Art. 350 Administrador remeterd, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, os seguintes documentos, conforme modelos disponiveis na
referida pagina:

I. informe diario, no prazo de 1 (um) dias Uteis;

II. mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composicao e diversificagao de carteira; e

c) perfil mensal.

I1I. formulario de informagdes complementares, sempre que houver alteracdo do seu conteldo, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia.

IV. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.

V. formulario padronizado com as informacgoes basicas do FUNDO, denominado “Extrato de Informacgbes
sobre o FUNDO”, sempre que houver alteracdo do regulamento, na data do inicio da vigéncia das
alteragOes deliberadas em assembleia.
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8§ unico O prazo de retificacdo das informacGes é de 3 (trés) dias uteis, contados do fim do prazo
estabelecido para a apresentagao dos documentos.

SECAO II - DAs INFORMAGOES EVENTUAIS

Art. 36 O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente, a todos os cotistas na forma prevista neste
regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, qualquer ato
ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros
integrantes de sua carteira.

§ 19 Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas
ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

8 29 Qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
financeiros integrantes de sua carteira sera:

I. divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e
II. mantido nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador e do distribuidor.

SECAO III - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DOS RELATORIOS DE AUDITORIA

Art. 370 FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as contas e demonstracdes contabeis do
mesmo ser segregada das do Administrador.

Art. 380 exercicio social do FUNDO tem inicio em 01 de janeiro de cada ano e término em 31 de
dezembro do mesmo ano.

§ Unico As demonstragdes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar
ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo referido no caput.

Art. 39A elaboracdo das demonstracbes contdbeis deve observar as normas especificas baixadas pela
CVM.

Art. 40As demonstragdes contabeis do FUNDO serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

CaPiTuLO V
DA PoLiTiCA DE ADMINISTRAGAO DE RIsco
SEeEcAo I — Dos Riscos

Art. 41Riscos Assumidos pelo FUNDO:
8§ 19 Risco de Mercado:

I. Na tentativa de atingir seus objetivos de investimento, o FUNDO pode incorrer em riscos de mercado,
aqui entendidos como variacdes adversas dos precos dos ativos (geralmente na direcdo contraria da
posicdo assumida pelo FUNDO naquele ativo/mercado) e que, eventualmente, podem produzir perdas
para o FUNDO.

II. Descontinuidades de precos (“price jump”): os precos dos ativos financeiros do FUNDO podem sofrer
alteragdes substanciais e imprevistas em fungdo de eventos isolados, podendo afetar negativamente o
FUNDO.

III. Essas variacGes adversas podem vir por motivos macroeconémicos (p.ex. mudanca de cenario
politico, crises internacionais) ou motivos microecondmicos (p.ex. informagdes incorretas divulgadas
por empresas).

8 29 Risco do uso de Derivativos:

I. O FUNDO pode utilizar derivativos na tentativa de atingir os objetivos tracados. Tais instrumentos
somente poderdo ser usados com objetivo de proteger posicGes detidas a vista, até o limite dessas.
No entanto, estas estratégias podem ter um desempenho adverso, resultando em significativas
perdas patrimoniais para os cotistas e a conseqliente obrigagao de aportarem recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do FUNDO.

§ 39 Risco de Crédito:

I. Os ativos nos quais o FUNDO investe oferecem risco de crédito, definido como a probabilidade da
ocorréncia do ndo cumprimento do pagamento do principal e/ou do rendimento do ativo. Este risco
pode estar associado tanto ao emissor do ativo (capacidade do emissor de honrar seu compromisso
financeiro) bem como a contraparte - instituicao financeira, governo, mercado organizado de Bolsa ou
balcdo, etc. - de fazer cumprir a operagao previamente realizada).

8 4° Risco de Liquidez:

I. Em funcdo de alguma adversidade ou evento extraordinario dos mercados organizados de Bolsa e/ou
balcdo, existe o risco de que ndo seja possivel realizar qualquer tipo de operacdo (seja compra e/ou
venda) de determinado ativo durante um determinado periodo de tempo. A auséncia e/ou diminuicdo
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da “liquidez” pode produzir perdas para o FUNDO e/ou a incapacidade, pelo FUNDO, de liquidar e/ou
precificar adequadamente determinados ativos.

§ 59 Risco Legal (Orgdo Regulador):

I. A eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado como o Banco Central do Brasil e a
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM podem impactar os precos dos ativos ou os resultados das
posicdes assumidas.

SECAO II — DA ADMINISTRAGAO DOS Riscos

Art. 42Administracao dos Riscos:

8§ 1° O investimento no FUNDO apresenta riscos para o investidor. Ainda que o gestor da carteira
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para o FUNDO e para o investidor.

§ 2° Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a carteira, com o objetivo de
garantir que o FUNDO esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de
acordo com os critérios de risco estabelecidos no regulamento. Os principais modelos utilizados sdo:

I. V@R (Value at Risk) estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda financeira
maxima para um dia relativa ao posicionamento e a exposicdo atual da carteira do FUNDO.

II. Stress Testing € um modelo de simulacdo da perda financeira num cenario econdmico-financeiro
critico, através da utilizacdo de expressivas variacdes dos precos dos ativos e derivativos que
atualmente compdem a carteira do FUNDO.

III. Back Test é uma ferramenta aplicada para a verificagdo da consisténcia entre o resultado obtido pelo
modelo do VaR e o resultado efetivo do FUNDO.

IV. Controle de Enquadramento de limites e aderéncia a Politica de Investimentos é realizado diariamente
pelo Administrador, mediante a utilizacao de sistema automatizado.

8 3° O Administrador possui metodologia de gerenciamento do risco de liquidez que considera, dentre
outros fatores, a caracteristica de exclusividade do FUNDO, liquidez minima de seguranca e o histérico de
movimentagdes, com acompanhamento didrio por meio da emissdo de relatdrios especificos.

SECAO III — DO PROCESSO DE SELEGAO E ALOCACAO DOS ATIVOS

Art. 43Selecdo e Alocacao dos Ativos: No processo de selecdo e alocacdao dos ativos o Administrador
utiliza, dentre outras, as seguintes ferramentas: (i) anadlise das condicdes macro econ6mica nacional e
internacional; (ii) analise da situagdo econdmico-financeira dos emissores dos titulos e valores mobilidrios
disponiveis no mercado; (iii) andlise de possiveis eventos corporativos; (iv) analise da liquidez dos ativos
financeiros e modalidades operacionais disponiveis no mercado, bem como dos mercados nos quais tais
transacdes sdo realizadas; e (v) analise da curva de juros.

CapituLo VI
PoLiTICA DE INVESTIMENTO
DA CARTEIRA
SECAO I - DAs D1sPOSICOES GERAIS

Art. 440 objetivo do FUNDO é atuar no mercado de ativos financeiros, aproveitando as melhores
oportunidades do momento e, com isso, propiciar aos seus cotistas, valorizacdo de suas cotas, por meio
do investimento de seu portfélio em ativos e/ou modalidades operacionais disponiveis no mercado
financeiro, concentrando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de sua carteira em ativos que
possuam rendimentos que acompanhem, direta ou indiretamente, a variacdo do Certificado de Depdsito
Interbancario - CDI, devendo observar CUMULATIVAMENTE as seguintes condigbes:

I. No minimo 80% (oitenta por cento) de seu patrimonio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;

b) titulos e valores mobiliarios de renda fixa cujo emissor esteja classificado na categoria baixo risco de
crédito ou equivalente, com certificacdo por agéncia de classificacdo de risco localizada no Pais;

II. No minimo 95% (noventa e cinco por cento) da carteira seja composta por ativos financeiros de
forma a acompanhar, direta ou indiretamente, a variagdo do CDI;

III. O FUNDO podera usar derivativos apenas para protegdo das posigdes detidas a vista, até o limite
dessas.

8 19 Fica expressamente ressalvado que:

a) as aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do Administrador, seguros de quaisquer
espécies ou do FUNDO Garantidor de Créditos - FGC ou do Fundo Garantidor do Cooperativismo de
Crédito - FGCoop; em decorréncia da possibilidade de adocdo de politica de investimento agressiva
pelo Administrador podera:
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b.1) ocorrer perda do capital investido; e, ademais disso,

b.2) ensejar a obrigagdo do cotista em cobrir, conforme sua participacdo em cotas, eventuais perdas do
FUNDO frente a terceiros, em caso de patrimonio liquido negativo.

8§ 29 As operacdes compromissadas estardo sujeitas, adicionalmente, ao seguinte:
a) deverdo estar indexadas ao CDI-B3 ou a Taxa SELIC;

b) terdo como objeto titulos de emissdao do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil ou instituicao
financeira, tendo como contraparte exclusivamente instituicbes financeiras, inclusive o BANCO
COOPERATIVO SICOOB S.A. - BANCO SICOOB.

Art. 45Somente poderdao compor a carteira do FUNDO, ativos financeiros que sejam registrados em
sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depodsito central, em todos os casos junto a
instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar referias
atividades, nas suas respectivas areas de competéncia.

Art. 46Desde que atendido o previsto no Artigo 44, deste Regulamento, o FUNDO observara os seguintes
limites de concentragao por emissor:

I. até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO quando o emissor ou o aceitante for
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

II. até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do fundo quando o emissor for companhia aberta;
III. ndo havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

§ 19 Para efeito de calculo do limite estabelecido no inciso I, deste Artigo, considerar-se-do:

I. os emissores e/ou aceitantes dos lastros das operagdes compromissadas;

II. como de um mesmo emissor e/ou aceitante os ativos financeiros de responsabilidade de emissores
e/ou aceitantes integrantes de um mesmo grupo econO6mico, assim entendido o composto pelo
emissor e por seus controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle comum;

III. como controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia nas deliberacbes e o poder de
eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

IV. como coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10% (dez por cento) ou mais do
capital social ou do patriménio da outra, sem ser sua controladora;

V. como submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que tenham o mesmo controlador, direto
ou indireto, salvo quando se tratar de companhias abertas com acdes negociadas em bolsa de valores
em segmento de listagem que exija no minimo 25% de agdes em circulagdo no mercado.

8§ 29 O FUNDO ndo podera deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio liquido em titulos ou
valores mobilidrios de emissdao do gestor, se contratado, ou do BANCO COOPERATIVO SICOOB S.A. -
BANCO SICOOB.

8§ 3° Nas operacdes compromissadas, os limites estabelecidos para os emissores serao observados:
I. em relagdo aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados pelo fundo com compromisso de recompra; e

b) cuja aquisicao tenha sido contratada com base em operagdes a termo a que se refere o Art. 19, inciso
V, do Regulamento anexo a Resolucdo CMN n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006, sem prejuizo do
disposto nos §§ 49 e 5° deste Artigo;

II. em relacdo a contraparte do fundo, nas operagdes sem garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servigos de compensacgao e de liquidacao autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM.

8§ 4° Ndo se submeterdo aos limites de que trata este Artigo as operacdes compromissadas:
I. lastreadas em titulos publicos federais;

II. de compra, pelo fundo, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de liquidagao
por camaras ou prestadoras de servicos de compensacdo e de liquidacdao autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM; e

III. de vendas a termo, referidas no Art. 19, inciso V, do Regulamento anexo a Resolugao CMN n© 3.339,
de 26 de janeiro de 2006.

8§ 59 Serdo observadas as disposicdes previstas nos §§ 3° e 4° deste Artigo nas seguintes modalidades de
operagdes compromissadas:

I. as liquidaveis a critério de uma das partes (Art. 19, inciso I, alinea “c”, e inciso II, alinea “c” do
Regulamento anexo a Resolucdo CMN n© 3.339, de 26 de janeiro de 2006); e
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II. as de compra ou de venda a termo (Art. 19, incisos V e VI, do Regulamento anexo a Resolugdo CMN
no 3.339, de 26 de janeiro de 2006).

Art. 470 Administrador ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracdo e diversificacdo de carteira e de concentragdo de risco, definidos no regulamento de
investimento e na legislagdo vigente, quando o descumprimento for causado por desenquadramento
passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a sua vontade, que causem alteracdes imprevisiveis e
significativas no patrimonio liquido do FUNDO ou nas condicGes gerais do mercado de capitais, desde que
tal desenquadramento ndo ultrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos e ndao implique
alteracdo do tratamento tributario conferido ao FUNDO ou aos cotistas do FUNDO.

8§ Gnico O Administrador deve comunicar a CVM, depois de ultrapassado o prazo de 15 (quinze) dias
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

CapituLo VII
Dos EncARGOs bo FUNDO

Art. 48Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I. taxas, impostos ou contribuicbGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II. despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios
e informacg0es periddicas previstas na Instrugdo CVM n° 555/2014;

III. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos cotistas;
IV. honorarios e despesas do auditor independente;
V. emolumentos e comissbes pagas por operagdes do FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao FUNDO, se
for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungGes;

VIII.despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
Administrador ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das
companhias nas quais o FUNDO detenha participacao;

IX. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios; e

XI. as taxas de administragdo, conforme previsto no Art. 16 do presente regulamento.

Art. 49 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, correm por conta do Administrador,
devendo ser por ele contratados.

CarituLo VIII
DA TRIBUTACAO

Art. 50As aplicacOes realizadas pela carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas a qualquer tributagao.

Art. 510s cotistas do FUNDO, caso ndao gozem de imunidade ou isengao fiscal, ou, ainda, ndo sejam
instituicdes financeiras, estardo sujeitos ao desconto do imposto de renda na fonte de acordo com o
disposto na Lei n® 11.053, de 29.12.2004, com a variacao das aliquotas conforme o periodo de aplicagao e
resgate do cotista.

8§ 1° Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidird no Ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro
de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no resgate, se ocorrido em data anterior, observando-se,
adicionalmente, o seguinte:

(i) enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal entendendo-se uma carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera
cobrado as aliquotas de:

I. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacGes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

II. 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;

I1I. 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias;
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IV. 15% (quinze por cento), em aplicacdes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias;

(ii) caso o FUNDO esteja inserido na hipdtese do inciso (i), quando da incidéncia da tributacdo pela
modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por
cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota
entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

(iii) caso, por razoes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma
carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto
de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

I. 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicaces com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

II. 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias;

(iv) caso o FUNDO esteja incluido na hipétese do inciso (iii), quando da incidéncia da tributagcao
pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 20% (vinte
por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado eventual complemento de
aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicdvel segundo o inciso acima.

8§ 2° As aplicacdes no FUNDO, observadas as excegdes previstas no caput deste Artigo, estdo sujeitas a
IOF decrescente, somente sobre o rendimento das aplicages resgatadas em periodo inferior a 30 (trinta)
dias. A partir do 30° dia de aplicacdo, a aliquota passa a zero.

§ 3° Nao ha garantia de que este FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

8§ 4° Fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteracdao nas aliquotas a que o aplicador esta
sujeito, ainda que provoque um Onus para o cotista, ndo podera ser entendida ou interpretada como ato
de responsabilidade do Administrador e/ou do gestor, tendo em conta que a gestdao da carteira e, com
efeito, suas repercussdes fiscais, se ddo em regime de melhores esforgos e como obrigacdao de meio, pelo
gue o Administrador e o gestor ndao garantem aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo que de
natureza fiscal.

CapituLo IX
PoLiticA DE EXERCicIO DE DIREITO DE VOTO

Art. 52No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos cotistas, o gestor adota politica de exercicio
de direito de voto em Assembleias gerais de fundos de investimento e companhias emissoras dos ativos
detidos pelo FUNDO (“Politica”), disponivel na sede do gestor e registrada na ANBIMA - Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A Politica disciplina os principios gerais, o
processo decisorio, as matérias obrigatdrias e orienta as decisdes do gestor.

CarituLo X
Do Foro

Art. 53Fica eleito o Foro da Circunscricdo Especial Judiciaria de Brasilia (DF), com expressa renlncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos ao
FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Art. 54 Este regulamento entra em vigor em 06 de setembro de 2021.

Brasilia (DF), 06 de setembro de 2021.

SICOOB DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador do FUNDO

Francisco Ney Magalhdes Janior Ricardo de Almeida Horta Barbosa
Diretor Superintendente Diretor de Gestdo de Recursos de Terceiros em
exercicio
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