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PAUTA DE REUNIÃO Nº 16/2022

 
CONVOCAÇÃO

Decreto nº 125/2022, Art. 14, 15 e 16.
 

DÉCIMA SEXTA REUNIÃO ORDINÁRIA - COMITÊ DE INVESTIMENTOS
 

 
Data: 25/08/2022
Início: 09h00
Local: Sala de reuniões da Maringá Previdência
 
O Presidente do Comitê de Investimentos convoca todos os membros para reunião ordinária, a
tratar dos seguintes assuntos: 
 
Pauta:
 

1. Análise do cenário macroeconômico e expectativas de mercado;
2. Avaliação dos investimentos que compõem o patrimônio;
3. Vídeoconferência com o consultor da Crédito e Mercado;
4. Proposições de investimentos/desinvestimentos;
5. Assuntos gerais.

 
 
 
 

José da Silva Neves
Presidente do Comitê de Investimentos

Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Presidente do Comitê de
Investimentos, em 25/08/2022, às 08:22, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento
na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de
julho de 2020.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o código verificador
0616049 e o código CRC 870E9251.

Referência: Proces s o nº 03.99.00000151/2022.42 SEI nº 0616049

Pauta de Reunião 16 (0616049)         SEI 03.99.00000151/2022.42 / pg. 1

http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom 3371.pdf
https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0


MARINGÁ PREVIDÊNCIA
Unidade Temporária da MGAPREV

Comitê de Investimentos
Av. Carneiro Leao 135, Galeria do Edificio Europa - Bairro zona 01, Maringá/PR
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ATA DE REUNIÃO

ATA DA DÉCIMA SEXTA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DA
MARINGÁ PREVIDÊNCIA. Às nove horas do dia vinte e cinco de agosto do ano de dois mil e
vinte e dois, reuniu-se o Comitê de Investimentos da Maringá Previdência, ordinariamente, na
sala de reuniões da Maringá Previdência, com a presença do presidente: José da Silva Neves,
do vice-presidente: Ademir Aparecido Antonelli, dos membros: Bárbara da Silva Garcia,
Elisangela da Silva Candil e Leandro dos Santos Domingos, participou também a diretora-
presidente Cinthia Soares Amboni. Iniciou-se a discussão da pauta, sendo: ITEM 1 - Análise do
cenário macroeconômico e expectativas de mercado: no Brasil, o mercado financeiro está
desconfortável com o populismo fiscal dos candidatos a eleição para presidente, Lula e
Bolsonaro, diante das promessas de gastos públicos depois das eleições, que contemplam os
reajustes dos servidores, a correção da tabela de imposto de renda, aumento real do salário
mínimo, isenção de impostos e Auxílio Brasil, assim qualquer projeção do cenário é prejudicada
pelas incertezas com as eleições, sobretudo, com a política scal. O IPCA-15 caiu 0,73% em
agosto e tem menor taxa desde 1991, o resultado foi influenciado, principalmente, pela queda
dos Transportes, que contribuiu com recuo de 1,15 pontos, além disso, também houve recuo nos
preços dos grupos Habitação  e Comunicação, ou seja, se não fossem as medidas do governo
para baixar os preços dos combustíveis e energia elétrica, não haveria deflação. No cenário
externo, nos Estados Unidos, começa hoje  o simpósio de Jackson Hole, o evento se tornou um
ambiente que reúne, anualmente, economistas, políticos, empresários e os presidentes dos
principais bancos centrais do mundo para discutir assuntos importantes que mexem com a
economia americana e global, mas as expectativas estão voltadas para sexta-feira com o
esperado discurso do presidente do Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos),
Jerome Powell. Como presidente do Fed, que controla as taxas de juros no curto prazo, Powell
tem mais influência sobre o valor do dólar norte-americano do que qualquer outra pessoa, seus
discursos tem influenciado muito a maneira pela qual se fez política monetária nos principais
países do mundo. Na zona do euro a guerra entre a Rússia e Ucrânia continua afetando a
economia, o presidente do Banco Central Alemão, Joachim Nagel, disse que os juros devem
continuar a subir para controlar o quadro inacionário e cogitou o risco de recessão, diante da
inação potencializada pelos problemas nas compras de gás da Rússia e sanções contra
Moscou. Na China o PBoC (Banco Popular da China) anunciou queda de juros para empréstimos
de um ano, depois de ter reduzido as taxas em linhas de crédito para fornecer apoio mais amplo
à economia chinesa. As reduções eram amplamente esperadas, o que não se sabe é se os
esforços de Pequim terão impacto positivo e conseguirão dissipar a cautela com os indicadores
econômicos mais fracos e os novos problemas surgidos no país, como a grande onda de calor
na China que ameaça a lavoura e a produção de alimentos. ITEM 2 - Avaliação dos
investimentos que compõem o patrimônio: ao analisar a carteira de investimentos, discutiu-
se os impactos das oscilações do mercado nos investimentos de renda fixa e variável. Observou-
se que, possuímos na carteira, investimentos no segmento pós-fixado de médio prazo acima do
recomendado no estudo ALM, sendo assim será proposta a movimentação desses recursos.
Diante da perspectiva de fim de ciclo de aumento da taxa SELIC e recomendação da Consultoria
para aplicação de 5% do PL em fundos pré-fixados IRF-M e após análise do comparativo dos
fundos atrelados ao IRF-M na plataforma da Consultoria, o Comitê definiu que solicitará análise
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do Fundo SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IRF-M LP. ITEM 3 -
 Videoconferência com o consultor da Crédito e Mercado: em resposta ao ofício SEI n.º
361/2022-MGAPREV, no qual solicitou-se a Consultoria apresentação de sugestões de vértices
(vencimentos) para aquisição de Títulos Públicos NTN-B no valor aproximado de até R$
88.500.000,00 (oitenta e oito milhões e quinhentos mil reais), a Consultoria apresentou parecer
técnico sugerindo a aplicação do valor aproximado de R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco
milhões de reais) da carteira. Por videoconferência, a Consultora Vanessa Tolusso
Cordeiro, explicou que o valor sugerido baseou-se no estudo ALM que possui margem de
10,56% para novos aportes em longo prazo. Segundo a Consultoria, com base na carteira de
julho/2022 disponibilizada na plataforma SIRU, é possível observar que o RPPS apresenta 2,52%
da carteira em fundo de investimento classificado como longuíssimo prazo, 10,94% em longo
prazo e 31,76% de investimentos em títulos públicos, os quais possuem duration total de 10,98.
Diante da análise, a Consultora sugeriu a aplicação em título público NTN-B com juros semestrais
e vencimento em 2032. ITEM 4- Proposições de investimentos/desinvestimentos:
considerando a recomendação realizada pela Consultoria de Investimentos, em resposta ao
ofício SEI n.º 361/2022-MGAPREV; a análise dos investimentos da carteira no segmento de
médio prazo e que as taxas de remuneração do Títulos Públicos ainda estão atrativas, acima da
meta atuarial, o Comitê de Investimentos propõe aquisição de NTN-B 2032, no valor aproximado
d e R$ 55.000.000,00 (cinquenta e cinco milhões de reais), com "marcação na curva",
utilizando os seguintes recursos: a) Cupom de Juros semestrais recebidos na quantia de
R$ 3.923.628,57 (três milhões, novecentos e vinte e três mil seiscentos e vinte e oito reais e
cinquenta e sete centavos); amortização do Fundo GGR PRIME no valor de R$ 134.605,20 (cento
e trinta e quatro mil seiscentos e cinco reais e vinte centavos) e superávit das contribuições
previdenciárias do mês agosto de 2022, no valor aproximado de R$ 6.500.000,00 (seis milhões
e quinhentos mil reais); b) Resgate integral dos Fundos  CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS
PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP (R$ 30.453.471,35), BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIÁRIO (R$ 14.116.161,53) e CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI
RENDA FIXA (R$ 251,22), totalizando R$ 44.569.884,10 (quarenta e quatro milhões, quinhentos
e sessenta e nove mil, oitocentos e oitenta e quatro reais e dez centavos). O Comitê solicitará
também autorização para aplicação recorrente dos saldos remanescentes de contribuições,
amortizações e de juros semestrais recebidos durante o mês, provisoriamente no Fundo CAIXA
DI, para posterior proposta de aplicação juntamente com o recurso superavitário. Proposição que
deverá ser realizada sempre na segunda reunião ordinária do mês.  ITEM 5 - Assuntos
Gerais: será elaborado ofício à Consultoria solicitando estudo de negociação do título NTN-B
com vencimento em 2055 e de revisão/atualização do estudo ALM que servirá de subsidio para
elaboração da Política de Investimento de 2023. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunião às dez horas e trinta minutos, e eu, Elisangela da Silva Candil, lavrei a presente ata, que
segue devidamente assinada pelos presentes.

Documento assinado eletronicamente por Cinthia Soares Amboni, Diretor(a)-Presidente, em
26/08/2022, às 10:20, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na Medida
Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretário(a) do Comitê
de Investimentos, em 26/08/2022, às 10:23, conforme horário oficial de Brasília, com
fundamento na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Membro do Comitê
de Investimentos, em 26/08/2022, às 10:39, conforme horário oficial de Brasília, com
fundamento na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Vice-Presidente do
Comitê de Investimentos, em 26/08/2022, às 10:42, conforme horário oficial de Brasília, com
fundamento na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Presidente do Comitê de
Investimentos, em 26/08/2022, às 10:46, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento
na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de
julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Bárbara da Silva Garcia, Membro do Comitê de
Investimentos, em 26/08/2022, às 11:31, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento
na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de
julho de 2020.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o código verificador
0653817 e o código CRC 81C8C967.

Referência: Proces s o nº 03.99.00000151/2022.42 SEI nº 0653817
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA
Presidência da Maringá Previdência 

Diretoria de Gestão Previdenciária e Financeira
Av. Carneiro Leão, 135, Galeria do Edifício Europa - Bairro Zona 01, Maringá/PR

CEP 87013-932, Telefone: (44) 3220-7726 - www.maringaprevidencia.com.br
 
Ofício SEI nº 361/2022-MGAPREV

Maringá, 19 de agosto de 2022. 
 
Prezado Senhor,
 
 
Solicito apresentação de sugestão de vértices (vencimentos) para aquisição de Títulos Públicos NTN-B no valor de até R$

88.500.000,00 (oitenta e oito milhões e quinhentos mil reais), de acordo com o perfil do RPPS, Estudo ALM e a carteira de Títulos
Públicos já existente.

 
A fim de subsidiar o estudo, informo que desse montante pretende-se movimentar o valor de R$ 45.600.000,00 (quarenta e

cinco milhões e seiscentos mil reais)  dos Fundos de Renda Fixa, sendo assim, solicito sugestão de quais subsegmentos poderá ser
resgatado o recurso. Informamos ainda que no mês de agosto foi realizado resgate integral, no valor aproximado de R$ 14,5 milhões do
fundo Bradesco IMA-B (art. 7, III, a) e R$ 12 milhões do fundo Caixa DI (art. 7, III, a).

 
Para o restante da aquisição será utilizado o recurso superavitário recebido mensalmente até dezembro de 2022, no valor total

aproximado de R$ 39.000.000,00 (trinta e nove milhões de reais), além dos Cupons de Juros no valor aproximado de R$ 3.900.000,00 (três
milhões novecentos mil reais).

 
Abaixo, apresento a composição atual da carteira de Títulos Públicos:
 

Carteira de Títulos Públicos - Maringá Previdência

Títulos Públicos Vencimento Taxa Data
Compra Marcação Valor Total

NTN-B 15/05/2055

3,5800% 31/07/2019 Marcação a Mercado           1.616.428,7427

44.350.275,58
3,3500% 18/11/2019 Marcação a Mercado                27.330,9208
4,5000% 03/08/2021 Marcação a Mercado           5.048.411,5081
4,8000% 13/09/2021 Marcação a Mercado          37.091.963,9035
4,8000% 14/09/2021 Marcação a Mercado              566.140,5017

NTN-B 15/08/2040

5,4600% 28/10/2021 Marcação a Mercado           5.812.928,1541

91.865.151,78

5,2200% 17/11/2021 Marcação a Mercado           1.215.539,8417
5,1900% 30/11/2021 Marcação a Mercado           5.564.203,8300
5,1500% 06/12/2021 Marcação a Mercado           5.824.963,2020
5,6260% 25/05/2022 Marcação na Curva          58.161.787,6842
6,0251% 07/07/2022 Marcação na Curva          12.024.234,6668
5,8100% 18/08/2022 Marcação na Curva           3.261.494,4000

NTN-B 15/08/2032

5,5760% 24/05/2022 Marcação na Curva          43.533.806,7617

74.881.843,72
5,7280% 01/06/2022 Marcação na Curva           8.112.447,9957
5,7750% 18/08/2022 Marcação na Curva           8.735.588,9600

A Efetivar ago/2022          14.500.000,0000

NTN-B 15/08/2023
5,6300% 04/01/2022 Marcação a Mercado           5.102.491,0182

11.317.165,636,4400% 10/02/2022 Marcação a Mercado           6.214.674,6074
     222.414.436,70 222.414.436,70

 
 
Por fim, solicito a resposta deste ofício até o dia 24/08/2022.
 
 
Na certeza de poder contar com sua valiosa colaboração, antecipo agradecimentos.
 
  
Atenciosamente,

 
Cinthia Soares Amboni

Diretora-Presidente
 
Ilmo. Senhor,
Renan Foglia Calamia
Consultor da Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários LTDA.
Santos - SP

Documento assinado eletronicamente por Cinthia Soares Amboni, Diretor(a)-Presidente, em 19/08/2022, às 12:17, conforme horário oficial de Brasília,
com fundamento na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de julho de 2020.

A auten�cidade deste documento pode ser conferida no site h�ps://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o código verificador 0628643 e o código CRC B70661D0.
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PARECER TÉCNICO 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - 
PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 

PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 
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São Paulo/SP, 24 de agosto de 2022 

 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS 
DE MARINGÁ 

 

Senhores, 

Em atendimento a solicitação MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS 
SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ, emitimos esse parecer técnico 
com o objetivo de apresentar sugestões para a compra de Títulos Públicos Direto do 
Tesouro conforme o Ofício SEI nº 361/2022-MGAPREV. 

De acordo com o estudo de ALM realizado para o RPPS, a sugestão da carteira 
otimizada para o cenário base apresenta 32,80% de exposição em longuíssimo 
prazo (IMA-B 5+), o qual possui duration atual de 10,81 e 21,5% de exposição em 
longo prazo (IMA-B), o qual possui duration atual de 6,81. Ao calcular a média 
ponderada das durations citadas, obtemos o resultado de 9,23. 

Com base na carteira de julho/ 2022 disponibilizada na plataforma SIRU, é possível 
observar que o RPPS apresenta 2,52% da carteira em fundo de investimento 
classificado como longuíssimo prazo, 10,94% em longo prazo e 31,76% de 
investimentos em títulos públicos, os quais possuem duration total de 10,98. 

De acordo com o estudo de ALM realizado, o MARINGÁ PREVIDÊNCIA possui 
margem de 10,56% para novos aportes em longo prazo (aproximadamente R$ 
65.000.000,00 da carteira). 

Abaixo podemos observar o Título Público que possui juros semestrais e é o 
indicado para o RPPS devido sua liquidez e duration. 

 

https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm  

Recomendamos que sejam realizadas novas aquisições do título público com 
vencimento em 2032, no valor de R$ 65.000.000,00.  

Destacamos que as informações referentes aos títulos públicos do Tesouro Nacional 
podem variar de acordo com o dia analisado. 

Por fim, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de médio 
prazo (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A), tendo em vista que o RPPS possui investimentos 
acima do recomendado no estudo ALM realizado. 
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Permanecemos à disposição para eventuais esclarecimentos. 

Atenciosamente, 

 

 

Renan Calamia Vanessa Tolusso Cordeiro 
Pós-Graduação em Advanced Program in Finance Graduanda em Ciências Econômicas 

CEA e CGA Anbima / Economista  
Consultor de Valores Mobiliários Analista de investimentos 
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 DISCLAIMER 
Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do 

destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. 
As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, 
uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações coletadas em fontes 
públicas e que julgamos confiáveis. A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e 
ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das 
informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser consideradas como tais. As informações deste 
documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus 
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, 
com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as 
informações podem ser obtidas com o responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores 
Mobiliários). Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira 
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados 
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos 
inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de 
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e 
qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo 
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão 
deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a 
consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e aconselhamento, de forma 
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e 
implementação sejam exclusivas do cliente. Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são 
considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº 4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas 
de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos 
com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008, art. 15, inciso III, alínea "a". Os RPPS devem estar 

adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519/2011 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 
4.963/2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos 
pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências. 
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