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Comité de Investimentos

ATA DA DECIMA SETIMA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA MARINGA PREVIDENCIA. As dez horas e trinta minutos, do dia vinte
e seis de novembro do ano de dois mil e vinte, reuniu-se o Comité de Investimentos,
extraordinariamente, na sala de reunides da Maringd Previdéncia com a presenga dos
membros: José da Silva Neves (Presidente), Cinthia Soares Amboni, Ademir Aparecido
Antonelli e Maria Silvana Barbosa Frigo. Iniciado os trabalhos com a leitura da ata da
reunido ordinaria realizada no dia 13 de novembro que foi aprovada por unanimidade. Em
seguida iniciou-se a reunido, sendo ITEM 1 — Alocagdo do recurso de repasse de
contribuicdo previdenciaria: Ap6s analise dos resultados de rentabilidade dos fundos
de investimentos que compde a carteira até dia 24/11/2020, observou-se que os resultados
dos Fundos de Investimentos no Exterior estdo mais expressivos e, visando a diversificagao
e protecdo na renda variavel o Comité decidiu propor ao Conselho de Administragao
autorizacéo para aplicar os recursos superavitarios do FUNDO PREVIDENCIARIO, no valor
aproximado de R$ 4.300.000,00 (quatro milhdes e trezentos mil reais) nos Fundos: MS
GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC e SANTANDER GLOBAL EQUITIES IE FI
MULTIMERCADO, sera emitido parecer para autorizagdo do Conselho de Administragéo.
ITEM 2 - Alocagdo do recurso de parcela de divida previdenciaria: o Comité decidiu
propor a alocagdo do recurso no valor aproximado de R$ 100.000,00 (cem mil reais), com
repasse previsto para o dia 15/12/2020, no Fundo Caixa Brasil IDKA 2A, e emitira parecer
para apresentar a proposta ao Conselho de Administragéo solicitando autorizagéo. ITEM 3 —
Definigdo do voto referente AGC do Fundo GGR PRIME | FIDC: O Comité manteve o
voto de reprovagdo da substituicdo do Gestor do Fundo GGR PRIME | FIDC, devido o
mesmo estar cumprindo com o plano de liquidagdo aprovado em dezembro de 2018 e
encaminhando-se, dessa forma, para o encerramento do Fundo em 2022, e a substituicao
podera acarretar em prejuizos para os cotistas considerando o risco da possibilidade de
postergacédo do prazo de encerramento, podendo estar em desacordo com as orientagdes
da CVM através do Oficio Circular Conjunto n° 3/2019/CVM/SIN/SPREYV, de 8 de fevereiro
de 2019. O parecer emitido pela Consultoria recomenda aprovagéo, o que causou duvida, ja
que os pareceres técnicos anteriores, referentes assembleias com a mesma pauta
recomendavam a reprovagao da substituicdo do Gestor, o Comité entrou em contato com a
Consultoria via telefone solicitando esclarecimentos, o Sr. Renan respondeu que o parece
referia-se a legalidade da pauta. O Comité entendeu que a resposta nao foi satisfatéria e
decidiu ndao seguir a recomendagado mantendo o posicionamento de reprovacao da pauta.
ITEM 4 - Definicao do voto referente aos Demonstrativos Financeiros até 30/06/2020
do Fundo INCENTIVO Il FIDC: O Comité decidiu reprovar os demonstrativos com base na

abstengdo em emitir opinido do préprio auditor responsavel pela analise, o qual justificou tal
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abstencéo sobre as demonstragdes financeiras por ndo obtengédo de evidéncia apropriada e
suficiente para fundamentar sua opinido sobre os demonstrativos financeiros. Nada mais
havendo a tratar foi encerrada a reunido as doze horas e dez minutos, e eu Maria Silvana
Barbosa Frigo, lavrei a presente ata que, depois de lida e aprovada, segue devidamente

assinada.

José a Neves Cinthia Soargs Amboni
residente Membro

Maria Silxigré: %Eﬁsa Frigo

Membro
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MARINGA Publicos Municipais de Maringa

CONVOCACAO
Portaria n® 027/2018, artigos 15 e 16

DECIMA SETIMA REUNIAO EXTRAORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 26/11/2020
Inicio: 10h30

Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros para reunido
extraordinaria, devido a necessidade de apresentar parecer ao Conselho de
Administragdo com proposta para alocagédo dos recursos da contribuigdo previdenciaria
do més de NOVEMBRO e a parcela de divida previdenciaria do més de novembro, e para
discussdo sobre a decisdo do voto referente a pauta da AGC do Fundo GGR PRIME |
FIDC, agendada para dia 30/11/2020 e manifestagdo de voto referente as demonstragdes
financeiras do Fundo Incentivo Il AGC 01/12/2020.
Pauta:

1) Alocagéo do recurso de repasse de contribuigdo previdenciaria.

2) Alocagéao do recurso de parcela de divida previdenciaria;

3) Definigao do voto referente AGC do Fundo GGR PRIME | FIDC;

4) Definicao do voto referente aos demonstrativos financeiros de 30/06/2020 do

Fundo Incentivo II.

José da Silva Neves

Presidente 3& @ 26 111 1990

Ciéncia:

Ademir Aparecido Antonelli ‘;}6 1 .{ / (QO&(O

Cinthia Soares Amboni Cﬁ A /AL /2030

Maria Silvana Barbosa Frigo M\P L6 11) 200

Av. Carneiro Leédo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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Sédo Paulo/SP, 06 de novembro de 2020.

GGR PRIME I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ Ne 17.013.985/0001-92

EDITAL DE CONVOCACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

A CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
("Administradora”), na qualidade de administrador do GGR Prime I Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, inscrito no CNPJ sob o n® 17.013.985/0001-92 (“Fundo”), nos termos do art. 28 da Instrucdo
CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM n® 356"), e das Clausulas 16.5 e 16.11 do
Regulamento do Fundo, a pedido de cotistas titulares de mais de 5% (cinco por cento) das cotas de emiss&o
do Fundo, vem convocar V.Sas. a se reunirem em Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas a ser
realizada, em primeira convocagao, no dia 30 de novembro de 2020, as 14:00 horas e, caso ndo haja quérum
suficiente para instalagdo em primeira convocagdo, em segunda convocacdo, no dia 07 de dezembro de
2020, as 14:00 horas, a ser realizada na sede da Administradora localizada na Rua Gomes de Carvalho, n®
1.195, 49 andar, Vila Olimpia, Sdo Paulo/SP, para deliberar sobre:

1. A apresentagdo, pela gestora do Fundo, dos resultados, diligéncias, medidas mitigadoras e
estratégias de gestdo até entdo por ela adotadas, referente ao plano de liquidacdo do Fundo
aprovado pelos cotistas em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 21 de dezembro de

2018;
2. a substituicdo da Gestora.
3. caso aprovada a substituicdo da gestora do Fundo, a alteragdo do Regulamento do Fundo para

refletir esta deliberagao; e

4. Autorizagdo a Administradora do Fundo para adotar todas as medidas necessarias & adequada
implementagdo das deliberagdes que vierem a ser tomadas referente aos itens acima.

As instituigdes prestadoras de servigos de administragdo de carteiras, habilitadas na categoria gestdo de
recursos, interessadas em assumir a gestdo do Fundo deverdo encaminhar & Administradora suas
respectivas propostas e apresentagoes institucionais até o dia 12/11/2020, de modo que o referido material
seja compartilhado com os cotistas do Fundo até o dia 13/11/2020, em tempo habil para o adequado
exercicio do direito de voto na Assembleia Geral Extraordinaria.

N&o obstante a possibilidade de participagdo dos cotistas na Assembleia Geral Extraordinaria de forma
presencial, e considerando: os recentes desdobramentos da expansdo do coronavirus (Covid-19) no pais,
evitando-se, assim, a aglomerag&o de pessoas em um Unico ambiente fechado, conforme (i) recomendaco
da Organizagdo Mundial da Salide (OMS); (ii) o disposto no Decreto n° 64.881, de 22 de margo de 2020, do
Governo do Estado de S&o Paulo; e (iii) o item VI da Deliberagdo n° 849 da CVM, de 31 de margo de 2020,
os cotistas, que assim desejarem, poder&o participar via videoconferéncia ou dudioconferéncia, por meio da
disponibilizag&o de /ink ou dial-in ao cotista que optar pela participacdo nessas modalidades (“Participacao
Virtual”).

Nesse sentido, a fim de preservar o sigilo da Assembleia Geral Extraordinaria e evitar o acesso de terceiros
ndo autorizados a plataforma de videoconferéncia e/ou dial-in, bem como afim de garantir o acesso do
cotista que optar pela Participagdo Virtual, este devera, obrigatoriamente, em até 2 (dois) dias ateis

www.cmcapital.com.br

Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 4° andar - Vila Olimpia — CEP 04547-004 - S3o Paulo, SP

(8




ffﬂ Capital
y o i O

antes da data da Assembleia Geral Extraordinaria: (i) enviar e-mail para a Administradora informando
0 seu interesse pela Participagdo Virtual; e (ii) no mesmo e-mail, o cotista devera qualificar a pessoa fisica
que representara o cotista na referida Assembleia Geral Extraordindria, bem como enviar os documentos
pessoais de identificacdo do representante e procuragdo com poderes especificos para Participagdo Virtual
na Assembleia.

Os cotistas que optarem pela Participagdo Virtual receber&o as informagdes de acesso (link e dial-in), na
mesma data que enviarem o e-mail previsto no paragrafo anterior.

Nos termos do §1° do art. 29 da Instrugdo CVM n° 356 e da Clausula 16.15 do Regulamento do Fundo, as
deliberagbes referentes a matéria indicada no item (i) acima serdo tomadas por maioria simples dos cotistas
presentes na Assembleia Geral Extraordinaria.

O cotista podera deliberar por escrito, mediante o envio de manifestagdo formal de voto, conforme modelo
presente no Anexo I do presente edital de convocagéo. Somente serdo computados os votos recebidos pela
Administradora, por meio de comunicagéo escrita ou eletrdnica (via e-mail), para o sequinte endereco
eletronico: juridicodtvm@cmecapital.com.br, incluindo no assunto do e-mail: GGR PRIME FIDC —

Manifestacdo de Voto — AGC 30.11.2020 - [NOME DO COTISTA], com pelo menos 1 (um) dia atil de

antecedéncia da data da Assembleia.

Em tempo, solicitamos aos cotistas que confirmem presenca para participacdo na Assembleia Geral
Extraordinaria em primeira convocagdo e encaminhem, previamente a sua instalagdo, os documentos de
representacdo comprovando poderes para participar na referida Assembleia e, se for o caso, o boletim de
voto a distancia, conforme modelo constante do Anexo I, e manifestacdo pela Participagdo Virtual,
considerando os prazos de antecedéncia estipulados no presente edital de convocagdo.

Serdo considerados presentes os cotistas que: (i) assinarem a lista de presenca da Assembleia Geral
Extraordinaria no local de realizagdo; (ii) assinarem a lista de presenga por meio da utilizagdo de processo
de certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, nos termos do artigo 10°, §1° da Medida Proviséria n® 2.200-
2, de 24 e agosto de 2001; (iii) enviarem de forma tempestiva a manifestacio de voto por meio de
comunicagdo escrita, nos termos do presente edital.

Caso a Assembleia Geral Extraordindria ndo seja instalada em primeira convocagdo, sera realizada em
segunda convocacgdo, devendo os cotistas também confirmarem presenga e encaminharem, previamente a
instalagdo da Assembleia Geral Extraordindria, os documentos mencionados anteriormente.

Atenciosamente,

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

www.cmcapital.com.br

14547-004 — Sac Paulo, S
-0480 / +55 11 3842-1
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PARECER TECNICO

GGR PRIME | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

DATA DA AGC: 30 de novembro de 2020

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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Santos/SP, 24 de novembro de 2020

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento GGR PRIME | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (CNPJ: 17.013.985/0001-92)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da assembleia geral de cotistas a ser realizada em 30 de
novembro de 2020, as 14:00 horas.

INTRODUCAO
Prezados, em atengdo a convocagdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA

1) asubstituigdo da Gestora.
2) caso aprovada a substituicdo da gestora do Fundo, a alteragdo do Regulamento do Fundo para

refletir esta deliberagdo.
3) Autoriza¢do a Administradora do Fundo para adotar todas as medidas necessarias a adequada
implementac3do das deliberagdes que vierem a ser tomadas referente aos itens acima.

PARECER TECNICO

12 PAUTA:
Trata-se de pauta para deliberar sobre a substitui¢do da Gestora.

Foram apreciadas duas propostas, quais sejam:

(i) GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresdria limitada, devidamente inscrita
no CNPJ/ME sob o n? 15.403.817/0001-88, com sede social na cidade de SGo Paulo, Estado
de SGo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 8501, 179 andar, Eldorado Business Tower,
Pinheiros, CEP 05425-070.

(ii) VEM GESTAO DE CAPITAL LTDA, devidamente inscrita no CNPJ/ME sob n°®
12.678.380/0001-05, com sede na Rua Jerénimo da Veiga, n° 384, Jardim Europa, CEP:
04536-001, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Preliminarmente é necessario destacar certos pontos relevantes.

N&do ha qualquer impedimento na aprovagao de substituigdo de prestadores de servigos ndo elegiveis
pelas novas regras da Resolugdo CMN n2 4.695/2018, tendo em vista que as regras ali trazidas pela
redagdo do artigo 15, conforme exposto por seu § 92, sé hdo de ser verificadas quanto da aplicacdo de
recursos:

Art. 15. A gestdo das aplicacées dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social poderd ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou
mista.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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§ 22 Os regimes prdprios de previdéncia social somente poderdo aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condi¢ées:

I - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja institui¢do
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagdo do Conselho
Monetdrio Nacional;

§ 92 Os requisitos de que tratam os §§ 22 e 82 deste artigo devem ser
observados apenas quando da aplica¢do dos recursos pelo regime proprio de
previdéncia social. (Incluido pela Resolugéo n® 4.695, de 27/11/2018.)

Isto também podera ser verificado no Oficio Circular Conjunto ne 3/2019/CVM/SIN/SPREV, frisando que
nessas condi¢des os cotistas estardo impedidos de aplicar recursos no fundo. Todavia, poderd ocorrer a
substitui¢do se assim for feito, conforme entendimento da CVM, com o exclusivo objetivo de&_iabilizar a [

O regulamento vigente do fundo prevé os seguintes valores cobrados para o servico de gestao do fundo:

7.5. Pela prestagdo dos servigos de gestdo, serd devido a Gestora o montante
total calculado conforme a tabela a seguir, que sera aplicada de forma

incremental:
Faixa do Patriménio Liquido (R$) Valor Percentual (ao ano)
0 - 50.000.000,00 1,50%
50.000.000,01 ~ 100.000.000,00 1,51%
100.000.000,01 —200.000.000,00 1,52%
200.000.000,01 — 500.000.000,00 1.56%
500.000.000,01 — 1.000.000.000,00 1,57%
1.000.000.000,01 ou maior 1,58%

7.5.1. A remuneracdo devida a Gestora em razdo da prestacdo dos servicos
de gestdo acima descrita esta englobada na Taxa de Administracdo.

7.8. A titulo de taxa de performance, a Gestora fara jus ao recebimento do
valor equivalente a 20% (vinte por cento) do valor resgatado pelo cotista que
superar a variagdo do Benchmark (“Taxa de Performance”). A Taxa de
Performance serd calculada de acordo com o valor resgatado, sendo
comparado, na ocasido, a variagdo do Benchmark e o valor investido pelo
cotista no Fundo. Caso o valor investido no Fundo supere a variagdo do
Benchmark no periodo, sera retido 20% (vinte por cento) da diferenca, e paga
a Gestora a titulo de Taxa de Performance. A Taxa de Performance serd
cobrada e paga diretamente a gestora por ocasido do resgate.

Dito isto, observa-se a proposta da Graphen com os seguintes valores:

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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Taxa de administragdo:
Redugdo nos valores ja pagos pelo Fundo referentes a taxa de administracdo, conforme abaixo:

ij Pela prestagdo dos servicos de gestdo, serd devido a Gestora o
montante total de RS 144.250,00 (cento e guarenta e quatro mil,
duzentos e cinquenta reais) fixos e mensais, observado um redutor

proporcional 3 amortizacdo de cotas semestrais.
i) A titulo de taxa de performance, a Gestora fard jus ao recebimento

de 2,87% do valor recuperado dos ativos de créditos, seja ele por vias
judiciais ou extrajudiciais.

Segundo material disponibilizado, a proposta representa, aproximadamente, 25% menos do que o
cobrado atualmente no dltimo més pelo fundo. Quanto a taxa de performance, o critério do valor cobrado
seria parte da metodologia padrdo dos fundos geridos pela Graphen, de forma a ser competitiva e

aplicavel.

Além disso, embora n3o seja objeto de deliberagdo desta assembleia, a Graphen demonstra intengdo em
manter o Plano de Liquidagao ja aprovado.

CONDICOES TECNICAS - ESTRATEGIA DE GESTAOQ PARA O FUNDO
Plano de Liquidagio Vigente:

A Graphen sempre estd comprometida com a prestacio de servigos de gestdo em alto nivel
sendo que, esclarece que possui conhecimento da condi¢do peculiar do Fundo tendo

conhecimento do plano de liquidagio que foi aprovado conforme Assembleia Geral
Extraordindria de Cotistas realizada em 21 de dezembro de 2018 onde foi implementado e que
estd em andamento, correspondendo & amortizacdo das cotas do fundo, em regime de caixa,
em periodicidade semestral, respeitado o valor a ser mantido na Reserva Especial de Custos
(15% do valor do patriménio liquido do fundo). A respeito disso, destaca que seus temos
comerciais incluem, ndo soments, mas inclusive:

1) O comprometimento com o cumprimento do plano de
liquidagdo aprovado, incluindo o respeito as previsbes de
amortizagdes ja aprovadas em assembleia geral de cotista;

Observa-se, também, a proposta da Veritas, que propde os seguintes valores:

 taxapecestAo Axa (s anos)
* Dos Custos de Gestdo GGR PRIME:

de gestdo serd de RS 4,95 milhdes até o
sexto gno, e de RS 10,5 milhdes se
comparado até o oitavo ano.

Aprovar em Assembleia com cotistas:
12 - 129 més: Gestdo Fixa RS 175.000,00 por més
132 - 242 més : Gestdo Fixa RS 160.000,00 por més

]
] A economia de custos gerada pelo troca

|
252 - 362 més: Gestdo Fixa RS 145.000,00 por més I
3792 - 482 més: Gestdo Fixa RS 130.000,00 por més |
492 - 609 més: Gestdo Fixa RS 115.000,00 por més |
612 - 722 més: Gestdo Fixa RS 100.000,00 por més §

|

Periodo (C jo dem Juridicas) 100 Wm0 3Mane  4vano  Stano  Ghabo  Tano  Stano  Total

Taxa de gestdo atualaa. 1.50% 2550.000 2550.000 2.550.000 2.550.000 2550000 2550.000 2.550.000 2.550.000 20.400.000
; 2100000 1.820.000 1740.000  1360.000 1380000 1.200.000 8 0 9.500.000

450.000 630.000 810.000 990.000 1.170.000 1.350.000 2.550.000 2.550.000 10.500.000

Conforme o material disponibilizado, a economia de custos sera de RS 4,95 milhes até o sexto ano, e
de R$ 10,5 milhdes até o oitavo ano.

Importante acrescentar que a Veritas, embora nio seja objeto de deliberagdo, apresenta um plano de
liquidagdo, demonstrando em seu material um processo para recuperagdo de ativos.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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Tendo em vista os fatos supramencionados, orientamos pela APROVACAO conforme o melhor
entendimento dos cotistas, tendo em vista que ndo héa dissondncia ao disposto na Resolugdo CMN
3.922/10 e o Oficio Circular Conjunto n2 3/2019/CVM/SIN/SPREV, ja elucidado.

22 PAUTA:
Trata-se de pauta para deliberar sobre a alteragdo do Regulamento do Fundo para refletir as deliberacdes
caso aprovada a substitui¢do da gestora do Fundo. Orientamos pela APROVACAO da pauta.

32 PAUTA:

Trata-se de pauta pata Autorizagdo a Administradora do Fundo para adotar todas as medidas necessdrias
3 adequada implementacdo das deliberagdes que vierem a ser tomadas referente aos itens acima.
Orientamos pela APROVACAO da pauta.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, permanecemos a disposi¢do.

Atenciosamente,

Luiz Felipe C. Affonso Mardoqueu Corréa da Silva
MBA em Finangas Bacharelando em Direito
Certificagdo: CPA-20 Anbima Certificagdo: CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mobilidrios Analista de Investimentos

CREDITO & MERCADO - CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)

Rua Baréo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e s30 consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responséveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatido das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados & sua carteira de crédito e
estruturago. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagéo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento n3o assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isen¢o de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n? 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercadacombr () (G) /creditoernercado



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares - Centro - Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20050-901 - Brasil
Tel.: (21) 3554-8686 - www.cvm.gov.br

Oficio Circular Conjunto n° 3/2019/CVM/SIN/SPREV Rio de Janeiro, 8 de fevereiro de 2019
Aos Diretores Responsaveis pela Administragdo e Gestio de Fundos de Investimento

Assunto: Esclarecimentos sobre alteragdo da Resolugdo CMN n° 3922, de 25 de novembro de
2010, por meio da Resolugdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018

(Cumprimento de compromissos de subscrigdo e manutengdo de recursos em fundos de
investimentos por cotistas caracterizados como RPPS).

Prezados Senhores,

L. A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.695, aprovada em reunifio de 27
de novembro de 2018, alterou a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e
introduziu, dentre outros pontos, critérios relacionados aos prestadores de servigo que podem
administrar ou gerir fundos de investimentos nos quais os Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS podem aplicar seus recursos, conforme disposto na nova redagdo conferida ao artigo 15 da
referida Resolugdo.

2. Conforme esclarecido anteriormente (Oficio Circular SIN-SPREV 02/2018), atendem ao
requisito estabelecido nos §§ 2° e 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 somente as
institui¢bes que sejam obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentagdo do CMN (Resolugio CMN n° 3.198/2004 e Resolugdo CMN n° 4.557/2017).
Assim, € nessa condi¢do que as pessoas Juridicas registradas como administradores de carteiras de
valores mobilidrios, nos termos da Instru¢do CVM n° 558/2015, deverdo participar como
administradora ou gestora do fundo de investimento que receba aplicagdes de recursos do RPPS.

3. Essas alteragdes alcangam a aplicagdo de recursos de todos os RPPS, de modo que as
institui¢des administradoras ou gestoras dos fundos de investimento, assim como os intermediérios
dos fundos, nos termos de suas competéncias e atribui¢des, devem observar que qualquer aplicagdo
de recursos dos RPPS em fundos obedega ao disposto naquela Resolugdo. Sendo assim, ndo custa
reiterar que os critérios introduzidos pelo CMN impedem o gestor e administrador de fundos de
investimento (no seu dever de diligéncia) em aceitar quaisquer recursos de cotistas caracterizados
como RPPS, a qualquer titulo, quando ndo houver administrador ou gestor que atenda a esses
critérios. Essas aplica¢des incluem a:

(1) aquisi¢do de cotas por meio do mercado secundario;

(ii) subscri¢do em nova oferta registrada ou dispensada de registro;

(iii) integralizagdo de capital destinada a investimentos, cobertura de despesas do fundo ou
aplicagdes de qualquer natureza;

(iv) integralizagfo dos préprios cotistas, mesmo quando nio caracterizada oferta publica de cotas.
(v) aporte de recursos, como nota de débito, mesmo que destinada aos gestores/administradores do
fundo, para cobertura de despesas ordindrias e/ou extraordinarias, inclusive em fundos com
insuficiéncia de caixa; e,



(vi) qualquer destinag@o de recursos, sob qualquer forma, direta ou indiretamente, e sob qualquer
denominagdo.

4. No entanto, vale destacar que nas situagdes em que o RPPS tenha assinado boletins de
subscrigdo de cotas previamente a alteragdo da Resolugdo, os mesmos poderdo continuar a
integralizar recursos nos fundos, no limite da subscri¢@o efetuada, desde que atendidos os limites e
condigdes previstos na redagdo entdo vigente da Resolugdo CMN n° 3.922, de 2010, quando do
compromisso firmado. Esse ponto ja restava esclarecido no Oficio Circular Conjunto n°
1/2018/CVM/SIN/SPREV, mas como o referido Oficio tratava especificamente das alteragdes
relativas a Resolugdo CMN n° 4.604/2017, esclarecemos por meio do presente Oficio Circular a sua
aplicagdo também com relagdo a Resolugdo CMN n° 4.695/2018. Assim, nas hipdteses em que o
RPPS assumiu compromissos de subscri¢do, devidamente comprovados, assinados anteriormente ao
dia 29/11/2018, cujo recurso ndo tenha sido integralizado até essa data, podera integralizar os
recursos nos fundos, até o limite do compromisso de subscrigéo.

3 Quanto a manutengdo de recursos em fundos que ndo atendam aos critérios estabelecidos
pela Resolugdo CMN 3.922/2010, o artigo 21 dispde que os RPPS que, em decorréncia das
alteragdes da Resolugdo, passem a apresentar aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderdo
manté-las em carteira por até 180 dias ou, no que se refere a fundos fechados ou com prazo de
caréncia ou resgate, até a data prevista no regulamento do fundo. No entanto, no que se refere aos
critérios trazidos pelos incisos I e II do § 2°, c/c § 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010
com a redagdo dada pela Resolugdo CMN n° 4.695/2018, o § 9° desse mesmo artigo prevé que “os
requisitos de que tratam os §§ 2° e 8° deste artigo devem ser observados apenas quando da
aplicagdo dos recursos pelo regime proprio de previdéncia social”.

6. Desse modo, como o § 9° trata de forma especifica sobre o cumprimento dos requisitos
inseridos pela nova Resolug@o nesse mesmo art. 15, as aplicagdes realizadas anteriormente a
Resolugdo CMN n° 4.695/2018 poderdo ser mantidas pelos RPPS, pois esses critérios dos §§ 2° e 8°
do art. 15 somente devem ser observados no momento da aplicagédo dos recursos.

7. Contudo ¢ importante frisar que os RPPS que aplicaram em fundos de investimento em data
anterior a publica¢do da Resolugdo CMN n° 4.695/2018, que ndo atendem as disposi¢des dessa
Resolugdo, ndo poderfio realizar novas aplicagdes, sob nenhuma forma ou denominagdo, como
esclarecido anteriormente (excetuado o cumprimento de compromissos de subscri¢do anteriormente
firmados).

8. Finalmente, ressalta-se que a CVM e a SPREV, nos termos do Acordo de Cooperagdo
Técnica publicado em 24 de dezembro de 2015, tém intensificado o intercdmbio de informagdes ¢ a
execugdo de agdes coordenadas de supervisdo dos segmentos sob sua responsabilidade, visando
alcangar maior eficiéncia e eficacia em suas respectivas areas de atuagao.

Atenciosamente,

Original assinado por Original assinado por
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO ALLEX ALBERT RODRIGUES
Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais ~ Subsecretario dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
Comissao de Valores Mobiliarios Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia
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INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL |1
CNPJ/MF n? 13.344.834/0001-66

EDITAL DE CONVOCACAO

Ficam os cotistas do INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL I,
inscrito no CNPJ/MF n2 13.344.834/0001-66 (“Fundo”), nos termos da Instrugdo CVM 356/2001 (“ICVM 356”) e
do Regulamento do Fundo, convocados pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora” ou “RJI”), para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia
12 de dezembro de 2020, as 15h (“Assembleia Geral”), via teleconferéncia, com a seguinte ordem do dia:

1) Aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo de 30 de junho de 2020.

A Assembleia Geral sera instalada com a presenga de qualquer nimero de cotistas e somente poderdo votar os
cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Os cotistas que n3do puderem participar da assembleia por via videoconferéncia (Google Meet), poderdo
formalizar o voto por meio eletrénico. O voto deverd ser assinado e encaminhado, através do e-mail
legal@rjicv.com.br, até as 23 horas e 59 minutos do dia 30 de novembro de 2020. As assinaturas serdo
confirmadas conforme cadastro realizado junto a Administradora.

Os cotistas que forem proferir o voto durante a assembleia que serd realizada por via videoconferéncia (Google

Meet), deverdo formalizar o voto até as 23 horas e 59 minutos do dia 12 de dezembro de 2020, sob pena de ndo
terem o voto computado no encerramento da ata. As assinaturas também serdo confirmadas conforme cadastro
realizado junto a Administradora

Os cotistas também podem obter informagGes através do e-mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone (21) 3500-
4507.
Rio de Janeiro/RJ, 11 de novembro de 2020.

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora do Fundo

Rua do Ouvidor- 97 - 7° Andar - Centro RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. Rua da Bélgica - 10 - Sala 605 — Comercio

— Rio de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030 - Telefone: + 55 21 3500 4500 ~ Salvador- Ba CEP 40010 - 030 - Brasil
WWW.RJICV.COM.BR
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EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIALII :
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Santos/SP, 19 de novembro de 2020

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL Il (CNPJ: 13.344.834/0001-66)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da assembleia geral de cotistas a ser realizada em 12 de
dezembro de 2020, as 15h.

INTRODUC[\O
Prezados, em atencdo a convocacio recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA
1) Aprovacdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo de 30 de junho de 2020.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pauta para aprovagio de demonstragdes financeiras referente ao exercicio social do Fundo
findo 30 de junho de 2020.

Ao analisar as demonstragdes financeiras do Fundo temos que levar em consideragdo alguns pontos
importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador do Fundo para o
exercicio da finalidade especifica em seu campo de atuagdo de conhecimento técnico.

0O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentagéo especifica
pelo érgdo competente, qual seja a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), que fiscaliza as suas
atividades.

N3o apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a exercer a atividade pelo
6rgdo fiscalizador competente, como também o Administrador contratado pelo Fundo é responsavel pela
contratacdo e pela escolha da entidade a exercer as atividades, qual seja, a AUDIPEC.

Dito isto, é necessario observar que o auditor se abstém diante da ndo obtengdo de evidéncia apropriada
e suficiente para fundamentar sua opinido sobre as demonstragdes financeiras:

“Ndo expressamos uma opinido sobre as demonstragées financeiras do Fundo
acima referido, pois devido a relevdncia do assunto descrito na se¢do
intitulada “Base para abstengdo de opiniGo”, ndo nos foi possivel obter
evidéncia_de auditoria_apropriada e_suficiente para fundamentar nossa
opinidio de auditoria sobre essas demonstracdes financeiras.”

“Base para abstengdo de opiniéo

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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Propriedade para investimento

Em 30 de junho de 2020, o INCENTIVO Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multisetorial || mantém registrado um imdvel no valor de RS
26.000 mil, que representa a 45,90% do seu patriménio liquido. Até a data de
emissdo _do nosso relatdrio de auditoria, ndo obtivemos acesso a escritura
emitida por cartério de registro de imdveis evidenciando a propriedade do
imdével pelo Fundo. Consequentemente, néo nos foi possivel obter evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente e formar uma opiniGo quanto a
propriedade do imdvel.

(...) As demonstragées financeiras de 30 de junho de 2020, ndo registram
quaisquer ajustes decorrentes do valor apurado no mencionado laudo de
avaliagdo.

Outros assuntos

Auditoria do periodo de transferéncia e Demonstracdes Financeiras anterior
Em decorréncia da liquidagcdo extrajudicial da administradora anterior,
Gradual Corretora de Cdmbio, Titulos e Valores Mobiligrios S.A., as
demonstragées financeiras do INCENTIVO Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Multisetorial Il, do periodo de 01 de julho a 14 de novembro de
2018, data de transferéncia da administragdo, ndo foram auditadas.

Ndo obtivemos respostas dos assessores juridicos quanto a existéncia de
processos movidos contra o Fundo e respectivos progndsticos de perda.
Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir sobre a necessidade de
constituir provisdes para perdas e seus reflexos no resultado, no patriménio
liquido e sua rentabilidade no periodo examinado.

(...) Em fungdo do assunto acima, as demonstragées financeiras do periodo de
14 de novembro de 2018 a 30 de junho de 2019 deixaram de ser apresentadas
comparativamente.”

Diante dos fatos supramencionados, tendo em vista a probabilidade de os dados ndo estarem totalmente

de acordo com a situagdo financeira do fundo, orientamos pela REPROVAGAO da pauta.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, permanecemos a disposigao.

Atenciosamente,

Luiz Felipe C. Affonso Mardoqueu Corréa da Silva
MBA em Finangas Bacharelando em Direito
Certificagdo: CPA-20 Anbima Certificagdo: CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mobilidrios Analista de Investimentos

CREDITO & MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informagdes e n3o representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatid3o das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdao em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto nio substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagao. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e  politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsével pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd
representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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