O 00 ~N O U B W N =

=
(=]

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

Comité de Investimentos

ATA DA DECIMA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DA
MARINGA PREVIDENCIA. As dez horas e vinte minutos, do dia quatorze de julho do ano de
dois mil e vinte, reuniu-se o Comité de Investimento, ordinariamente, na sala de reunides da
Maringa Previdéncia com a presenga dos membros: José da Silva Neves, Maria Silvana
Barbosa Frigo, Ademir Aparecido Antonelli e Cinthia Soares Amboni. Iniciado os trabalhos
com a leitura da ata da reunido ordinaria realizada no dia 02 de julho que foi aprovada por
unanimidade. Em seguida iniciou-se a discussdo da pauta, sendo ITEM 1 - Analise do
cenario macroecondmico e expectativas de mercado: os membros ouviram um audio do
Sr. José Eduardo de Toledo Abreu Filho, economista chefe da Multinvest Capital
Administradora de Recursos sobre os acontecimentos em junho e o atual momento dos
mercados, o qual destacou que com a perspectiva de uma vacina para a COVID 19 os
mercados reagiram muito bem, impulsionados também pelo pacote de estimulos dos
Bancos Centrais que injetaram crédito no mercado contribuindo para a recuperagéo dos
pregos das agbes e que foi surpreendido com a rapidez da recuperagéo da bolsa, com o
Ibovespa chegando perto dos cem mil pontos, e que a liquidez criada |& fora e os juros
baixos no Brasil incentivaram os investimentos em agdes, bem como a disposigdo do
investidor em correr risco e aproveitar a oportunidade da volatilidade dos pregos, ja que no
longo prazo o retorno de uma carteira € liquido e certo. Disse também que os juros em
queda refletem alta na bolsa e vice-versa, e que em alguns momentos juros baixos e bolsa
podem conviver bem. ITEM 2 - Avaliagao dos investimentos que compée o patrimonio:
ao analisar a carteira de investimentos verificou-se que a rentabilidade consolidada no més
de junho foi de R$ 11,369 milhdes, com um retorno na renda fixa de R$ 4,573 milhdes e na
renda variavel de R$ 6,796 milhdes, mas o retorno acumulado até junho continua negativo e
deve ser recuperado até o final do més de agosto, se a rentabilidade continuar na média dos
Ultimos trés meses. A recuperacdo do Ibovespa contribuiu para diminuir as perdas na renda
variavel e na renda fixa as perdas ocorridas no semestre ja foram recuperadas. A meta
atuarial acumulada até junho foi de 3,20% e o retorno acumulado ficou negativo em 4,66%,
apresentando uma grande recuperagdo em relagdo ao primeiro trimestre do ano, que foi
fortemente impactado pela pandemia do coronavirus. ITEM 3 - Proposicdes de
investimentos/desinvestimentos: apds analise dos investimentos que compbe o
patriménio do Fundo Previdenciario, o Comité verificou que os fundos de investimentos em
renda fixa IRF-M 1 da Caixa e do Banco do Brasil possuem um saldo minimo aplicado e nao
vem apresentando boa rentabilidade, portanto apresentara proposta de realocagao de
quase todo o recurso para fundos com melhor rentabilidade sendo estes Caixa IMA-B e BB

IMA-B 5, respectivamente. O Comité apresentara proposta para zerar o saldo de pouco mais

de doze mil reais alocado no Fundo Itad Institucional Alocagdo Dinamica que nao vem ’Vﬁ“
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apresentando resultados satisfatérios, com retorno no ano bem abaixo da meta atuarial e
aplicar no Fundo Itau IMA-B Ativo. Apresentara ainda proposta para investir o recurso
referente a parcela semestral de amortizacao do Fundo GGR PRIME, prevista para agosto,
conforme plano de liquidagdo semestral, no Fundo Itai IMA-B Ativo, devido a perspectiva de
um bom retorno no segundo semestre. ITEM 4 — Emissao de parecer referente ao més de
junho para o Conselho Fiscal: ap6s analise dos relatorios foi emitido o Parecer n°
033/2020 para encaminhar ao Conselho Fiscal os relatérios de despesas, receitas,
investimentos e risco, para aprovag¢do. ITEM 5 - Analise do parecer técnico da
consultoria referente AGC dos Fundos LME FIDC e LME IMA-B para manifestacao de
voto: foi apresentado os dois Pareceres Técnicos para definicdo do voto na AGC no dia 23
de julho, sendo a primeira as 11h00 do Fundo LME IPCA FIDC e a segunda as 14h30 do
Fundo LME IMA-B, referente a troca da Administradora Orla DTVM S.A. (“ORLA"), que teve
o seu registro, enquanto administradora de carteiras, cancelado pela CVM, sendo a
orientacdo da consultoria aprovar a substituicdo pela RJI CTVM LTDA. O Comité deliberou o
voto pela aprovagéo da substituicdo nos dois fundos, mas discutira a deliberagdo do voto
com o Conselho de Administragdo na reunido do dia 17 de julho. ITEM 6 — Comunicado
Crédito & Mercado - Rentabilidade 1° trimestre: a Sr® Cinthia realizou a leitura do
comunicado encaminhado pela consultoria financeira a todos os seus clientes, para auxiliar
na resposta a possiveis questionamentos pelo Tribunal de Contas, referente ao resultado
negativo na rentabilidade da carteira de investimentos no fechamento do primeiro trimestre
deste ano. O comunicado trata de uma analise do cenario macroeconémico, dos riscos
presentes nos investimentos no mercado financeiro, e principalmente como a pandemia do
coronavirus pegou os investidores do mundo inteiro de surpresa, abalando assim todas as
projecées e expectativas, trazendo um estado de recessdo na economia global e afetando
gravemente diversos paises. O Comité deliberou por divulgar o presente comunicado no site
da Maringa Previdéncia, no link Investimentos, para conhecimento dos segurados e
beneficiarios. ITEM 7 — Leitura da Ata da AGC do Fundo W7: realizada a leitura da ata da
assembleia geral de cotistas, do Fundo W7 FIP Multiestratégia, iniciada no dia 16 de junho,
suspensa e encerrada no dia 26 de junho. ITEM 8 — Alteragc6es na Resolugdo 3.922/2010
— sugestoes encaminhadas em consulta publica: a Sra. Maria Silvana apresentou as
sugestbes encaminhadas a SPREYV, referente a consulta publica realizada quanto a minuta
para alteragées na Resolugdo CMN 3.922/2010 e substituicdo da Portaria MPS 519/2011,
que dispde sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos RPPS, destacando em
especial a padronizagdo dos documentos exigidos para credenciamento dos
administradores, gestores e distribuidores de Fundos de Investimentos. 9 - Assuntos

Gerais: ndo foi apresentado nenhum assunto. Nada mais havendo a tratar foi encerrada a
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74  reunido as doze horas e quarenta e cinco minutos, e eu Maria Silvana Barbosa Frigo, lavrei
75 apresente ata que, depois de lida e aprovada, segue devidamente assinada.

f i
J &Silva Neves Maria Silvaﬁé\lr;ia Frigo

Presidente Membro

Membro




O

i 2 Maringa Previdéncia - Previdéncia dos Servidores
MARINGA Publicos Municipais de Maringa =,
CONVOCACAO

Portaria n® 027/2018, artigos 15 e 16
DECIMA QUARTA REUNIAO ORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14/07/2020
Inicio: 09h30
Local: Sala de reuniées da Maringa Previdéncia

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros para reunido ordinaria, a
tratar dos seguintes assuntos:
Pauta:

1) Analise do cenario macroeconémico e expectativas de mercado;

2) Avaliagdo dos investimentos que compde o patriménio;

3) Proposicées de investimentos/desinvestimentos;

4) Emisséo de parecer referente ao més de junho para o Conselho Fiscal,

5) Andlise do Parecer Técnico da consultoria referente AGC dos Fundos LME FIDC e LME

IMA-B para manifestacao de voto;

6) Comunicado Crédito & Mercado — Rentabilidade 1° trimestre;

7) Leitura da Ata da AGC do Fundo W7,

8) Alteragdes na Resolugdo 3922/2010 — sugestées encaminhadas em consulta publica;

9) Assuntos gerais.

José da Silva Neves

Presidente 1 \3 /0% /19cy O

Ciéncia:

Ademir Aparecido Antonelli <<’ -

P
Cinthia Soares Amboni _/__ : t _Dif_ Q

Maria Silvana Barbosa Frigo W Lj_/Q_? [ Ao20

Av. Carneiro Ledo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br



. Taxa de Data Valor Saldo Aplicacacbes Resgates Saldo Rendimentos Rendimento
Investimento S 2 Z : 5
Administracdo da Aplicacio Aplicado em Maio em Junho em Junho em Junho em Junho (%)
BR HOTEIS - FII/GOLDEN TULIP BH FlI 1,35% 31/10/2013 2.999.955,00 2.441.607,67 2.438.814,13 -2.793,54 -0,11
LME IMA-B FI RF 07/11/2013 1.000.000,00 734.113,89 740.679,14 6.565,25 0,89
31/10/2013 1.000.000,00
W7 FUNDO DE INVESTIM. EM PART. 1,50% 19/04/2016 2.000.000,00 4.706.833,29 4.699.071,81 -7.761,48 -0,16
16/11/2016 700.000,00
BRASIL FLORESTAL FIC FIP 0,10% 31/05/2016 1.008.472,63 774.650,51 773.431,06 -1.219,45 -0,16
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA 1,50% 31/10/2013 1.000.000,00 777.639,12 776.626,28 -1.012,84 -0,13
OSASCO PROPERTIES FlI 0,24% 18/05/2016 2.000.000,00 1.916.183,08 867.555,02 -1.048.628,06 -54,72
INCENTIVO I| MULTISETORIAL Il 29/10/2013 2.000.000,00 2.382.236,96 2.380.383,04 -1.853,92 -0,08
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1,65% 24/05/2016 5.000.000,00 3.533.576,09 3.541.764,08 8.187,99 0,23
LME IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 14/10/2013 3.000.000,00 808.681,48 806.943,43 -1.738,05 -0,21
CONSTANCIA LEGAN 2,00% 13.939.845,09 15.143.471,17 1.203.626,08 8,63
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 0,20% 74.990.415,42 75.814.273,04 823.857,62 1,10
CAIXA Fl BRASIL REF. DI LONGO PRAZO 0,20% 136,89 137,22 0,33 0,24
CAIXA FI BRASIL IRFM-1 TP RF 0,20% 15.954.331,64 15.936.100,57 42.193,29 23.962,22 0,26
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 0,20% 25.091.160,49 25.386.050,91 294.890,42 1,18
CAIXA Fl BRASIL IMA-B TIT PUBLRF L 0,20% 80.942.082,71 82.581.317,98 1.639.235,27 2,03
CAIXA Fl BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 31.743.689,38 10.402.317,19 42.430.159,26 284.152,69 0,75
CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 0,20% 14.598.583,49 15.011.320,78 412.737,29 2,83
CAIXA MACRO MULTIMERCADO 0,50% 9.560.828,42 9.680.628,50 119.800,08 1,25
BB PREVID AGOES GOVERNANGA 1,00% 16.386.368,30 17.843.832,06 1.457.463,76 8,89
BB PREVID RF IDKA 2 0,20% 11.962.188,66 12.107.291,52 145.102,86 1,21
BB PREVIDENCIA ALOCACAO ATIVA 0,30% 15.803.851,18 15.953.781,04 149.929,86 0,95
BB PREVID RF IRF-M1 0,10% 55.554,54 55.697,15 142,61 0,26
BB PREVID IMA-B5S 0,20% 13.371.644,84 13.515.493,37 143.848,53 1,08
BRADESCO - IMA-B FIC RF 0,20% 12.833.471,70 13.101.413,61 267.941,91 2,09
ITAU - ALOCACEO DINAMICA 0,40% 12.760,41 12.816,02 55,61 0,44
ITAU - IMA-B 0,50% 15.392.566,14 15.699.416,08 306.849,94 1,99
ITAU - AC@ES PHOENIX FI 2,50% 11.553.795,66 12.951.582,04 1.397.786,38 12,10
ITAU - AC.(")ES DUNAMIS FIC 1,90% 16.515.532,95 18.048.181,54 1.532.648,59 9,28
ITAU - ACE)ES IBOVESPA ATIVO 1,50% 10.425.986,01 4.147.889,75 15.674.132,37 1.100.256,61 8,62
NAVI INSTITUCIONAL FIA 1,50% 10.543.014,79 11.418.359,68 875.344,89 8,30
SUL AMERICA EQUITIES 1,50% 3.145.077,04 8.092.620,61 11.408.317,87 170.620,22 7,94
NTN-(Vencimento 2055) 2.049.753,67 2.055.345,63 5.591,96 0,27
TOTAL 424.948.161,51 22.642.827,55 15.936.100,57 442.960.480,12 11.305.591,63
- 5 Taxa de Data Valor Saldo Aplicacagoes Resgates ' Saldo Rendimentos Rendimento
Investimento £ e 4
Administracio da Aplicacao Aplicado em Maio em Junho em Junho em Junho em Junho (%)
CAIXA FI BRASIL GESTAO ESTRATEGICA (c/c 201) 0,20% 3.411.427,37 475.487,01 3.914.769,49 27.855,11 0,75
CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO (c/c 204) 0,20% 4,967.068,38 4.967.611,90 - 543,52 0,24
CAIXA FI BRASIL GESTAO ESTRATEGICA (c/c 204) 0,20% - 5.153.806,35 100.991,50 5.088.527,35 35.712,50 0,75
TOTAL 8.378.495,75 5.629.293,36 5.068.603,40 9.003.296,84 64.111,13

Obs.: DSASCO: Houve reprocessamento das Cotas desde 2017
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Caixa IMA-B 5 80.902.800,39 |Art. 7-I-b
Caixa DI 137,22 |Art. 7-IV-a
Caixa IRFM-1 42.193,29 |Art. 7-I-b
Caixa IDKA 25.386.050,91 |Art. 7-I-b
Caixa IMA-B 82.581.317,98 |Art. 7-I-b
Caixa IMA-B5+ 15.011.320,78 |Art. 7--b
Caixa Gestdo Estratégica 46.344.928,75 |Art. 7-I-b
Caixa Multimercado 9.680.628,50 [Art. 811l
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 259.949.377,82 57,52%
Itau - Alocagdo Dinamica 12.816,02 |Art. 7-IV-a
Itad - Agoes Phoenix 12.951.582,04 |Art. 8-ll-a
Itat - Dunamis 18.048.181,54 |Art. 8-ll-a
Ital - AgGes Ibovespa 15.674.132,37 |Art. 8-ll-a
Itau - IMA-B Ativo 15.699.416,08 |Art. 7-1IV-a
ITAU UNIBANCO 62.386.128,05 13,80%
BB A¢des Governanca 17.843.832,06 [Art. 8--a

BB IDKA 2 12.107.291,52 |Art. 7-I-b

BB Alocagdo Ativa 15.953.781,04 |Art. 7-I-b

BB IRFM-1 55.687,15 |Art. 7-I-b

BB IMA-B5 13.515.493,37 |Art. 7--b
BANCO DO BRASIL 59.476.095,14 13,16%
AZ Legan* (o dAnccon 15.143.471,17 |Art. 8-ll-a
SUL AMERICA 11.408.317,87 |Art. 8-ll-a
NAVI 11.418.359,68 |Art. 8-ll-a
BEM DTVM 37.970.148,72 8,40%
Bradesco - IMA-B 13.101.413,61 |Art. 7-IV-a
BRADESCO 13.101.413,61 2,90%
W7 4.699.071,81 |Art. 8-IV-a
Osasco 867.555,02 |Art. 8-IV-b
PLANNER 5.566.626,83 1,23%
FIDC GGR Prime 3.541.764,08 |Art. 7-Vll-a
CM CAPITAL 3.541.764,08 0,78%
BR Hoteis 2.438.814,13 |Art. 8-IV-b
ELITE 2.438.814,13 0,54%
Incentivo 2.380.383,04 |Art. 7-Vil-a
GRADUAL 2.380.383,04 0,53%
NTN-37963 2.055.345,63 |Art. 7-l-a
TESOURO NACIONAL 2.055.345,63 0,45%
LME IMA-B 740.679,14 |Art. 7-IV-a
LME IPCA 806.943,43 |Art. 7-Vil-a
ORLA DTVM 1.547.622,57 0,34%
Brasil FIC FIP 773.431,06 |Art. 8-IV-a
Brasil FIP 776.626,28 |Art. 8-1IV-a
BNY MELLON 1.550.057,34 0,34%

RENTABILIDADE INPC + 5,88% CARTEIRA DIFERENCA
JANEIRO 1.171.595,11 0,69 0,25 -0,44
FEVEREIRO 7.905.721,92 0,58 -1,70 -2,28
MARCO 47.383.654,63 0,68 -10,36 -11,04
ABRIL 10.243.196,44 0,22 2,51 2,29
MAIO 11.125.509,80 0,20 2,64 2,44
JUNHO 11.369.702,76 0,78 2,58 1,80
JULHO
AGOSTO
SETEMBRO
OUTUBRO
NOVEMBRO
DEZEMBRO
ACUMULADO 21.379.372,44 3,20 -4,66 -7,86
Valor na Curva RS 2.055.345,63
Valor a Mercado RS  1.844.314,29




SEGMENTOS

VALOR

PERCENTUAL

Renda Fixa 330.239.773,43 73,07%
Renda Variavel 121.724.003,53 26,93%
TOTAL 451.963.776,96 100,00%
FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) | LIMITE MAX (PG II)| LIMITE MAX. (P. I.)
Fundo de Ac¢6es Referenciados Art. 8-l-a 17.843.832,06 3,95% 30% 40% 10%
Fundo de Agdes Art. 8-1l-a 84.644.044,67 18,73% 20% 30% 30%
Fundo Multimercado Art. 8-111 9.680.628,50 2,14% 10% 10% 10%
Fundo de Participagées Art. 8-1V-a 6.249.129,15 1,38% 5% 5% 5%
Fundo Imobilidrio Art. 8-IV-b 3.306.369,15 0,73% 5% 10% 5%
TOTAL 121.724.003,53 26,93% 30% 40% 40%
FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) |LIMITE MAX (PG Il)| LIMITE MAX. (P. I.)
Titulos do Tesouro Nacional Art. 7-1-a 2.055.345,63 0,45% 100% 100% 50%
Fundos 100% TP Art. 7-1-b 291.900.875,18 64,59% 100% 100% 90%
Fundo Renda Fixa Art. 7-IV-a 29.554.462,07 6,54% 40% 50% 40%
Fundo FIDC Art. 7-Vll-a 6.729.090,55 1,49% 5% 10% 5%
TOTAL 330.239.773,43 73,07% 100% 100% 100%

Fundo de Acgbes
Referenciados; 3,95%

Fundo Renda Fixa; 6,54% __ Fundo FIDC; 1,49%

Titulos do Tesouro Nacional;
0,45%

Fundo de Agdes; 18,73%

Fundo Multimercado; 2,14%
== ———— Fundo de Participacbes;

1,38%

Fundo Imobilidrio; 0,73%

Fundos 100% TP; 64,59%




Receitas e Despesas - Maringa Previdéncia - Previdéncia dos Servidores Piiblicos Municipais de Maringa

Fundo Financeiro e Orgéo Gerenciador - Receita 2020

Contribuicdo do

Més Miv;szlzgi%%tt:dos Co:;:_z:z;léo Re::‘il;r;:;\;% fe gg:‘m r;i?zgg Aluguel Outras Receitas A d;?:i:t(::gﬁo Aporte Por Insuficiencia Financeira Total Geral
Cedidos/Licenciados
JANEIRO 1.177.127,71 1.331.066,69 86.370,01 458.440,54 4.651,92 1.674,13 587.000,00 8.980.000,00 12.627.231,00
FEVEREIRO 1.254.324,34 1.427.163,49 91.248,39 480.267,06 4.84174 1.667,51 240.000,00 8.100.000,00 11.599.412,53
MARGO 1.226.296,68 1.371.343,25 (164.829,20) 478.711,23 4.746,83 1.420,06 250.000,00 - 3.167.688,85
ABRIL 1.241.189,43 1.329.860,49 24.811,37 477.599,38 3.392,25 2.352,84 200.000,00 9.200.000,00 12.479.205,76
MAIO 1.226.572,87 1.412.706,53 44.238,87 476.878,92 1.231,99 372,99 227.000,00 8.800.000,00 12.189.002,17
JUNHO 1.213.688,38 1.348.849,86 27.855,11 475.487 01 4.788,49 1.461,57 280.000,00 13.500.000,00 16.852.130,42
TOTAL 7.339.199,41 8.220.990,31 109.694,55 2.848.384,14 23.653,22 8.749,10 1.784.000,00 48.580.000,00 68.914.670,73
Fundo Financeiro e Orgdo Gerenciador - Despesas 2020 (Liquidada)
Salario Familia g::;s::ziagrﬁi; Despesas de Manutengéo das Atividade do RPPS
Més Aposentadorias Pensoes Ag::seir;t:iigse Ser;ttca;r;:;aams :adg:;ais Folha d,:t:::gamento e Extaglérios S Er Gitios Total
Capital
JANEIRO 9.158.158,06 1.473.606,57 388,96 875.611,76 102.587,06 16.068,36 4.592 28 287.172,43 40.353,39 11.958.539,87
FEVEREIRO 9.202.820,98 1.470.944,60 388,96 16.673,03 96.805,80 16.068,36 4.524,49 84.680,41 3261242 10.925.519,05
MARCO 9.677.631,34 1.544.083 43 388,96 16.673,03 101.962,00 16.759,20 3.592,38 95.610,41 48.402,84 11.505.103,59
ABRIL 10.082.487,66 1.691.477,91 340,34 16.673,03 103.838,64 16.7569,20 3.592,38 46.257,77 29.443,07 11.990.870,00
MAIO 9.901.414,16 1.536.824,74 340,34 47.747 .41 103.762,79 16.759,20 5.731,26 76.703,94 43.840,10 11.733.123,94
JUNHO 13.927.281,16 2.139.941,90 340,34 16.530,85 141.090,06 16.759,20 4.450,35 77.547,04 29.649 37 16.353.590,27
TOTAL 61.949.794,36 9.856.879,15 2.187,90 989.909,11 650.046,35 99.173,52 26.483,14 667.972,00 224.301,19 74.466.746,72
Saldo Bancério da Taxa Administrativa em 30/06/2020 158.847,02
Saldo Bancério Fundo Financeiro + Compensagdo em 30/06/2020 9.054.689,09
APOSENTADORIAS E PENSOES - FUNDO FINANCEIRO ATIVOS
Beneficiarios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2020 Total Geral 2.429
Aposentados 16 13 21 20 21 15 106 2.690 Percentual
Pensionistas 2 3 6 0 3 2 16 560 133,80%
Total 18 16 27 20 24 W 122 3.250




Fundo Previdenciario - Receita 2020

ATIVOS

9.051

Percentual

Més Con;r;l:vulig::) & Co:; :t;:i:[ﬁo Re:z:?;::;‘;de Parcelamentos QOutros Total
JANEIRO 2.114.169,19 2.114.169,23 1.230.209,65 94.246,66 5.552.794,73
FEVEREIRO 2.224.505,38 2.224.007,20 1.612.608,37 95.522 67 6.156.643,62
MARGO 2.228.103,62 2.226.609,08 |- 2.842.818,02 96.193,48 1.708.088,16
ABRIL 2.247.988 64 2.246.498 43 - 96.701,94 4.591.189,01
MAIO 2.248.005,48 2.247.503,09 - 97.193,96 4.592.702,53
JUNHO 2.265.810,66 2.130.579,14 - 97.293,71 4.493.683,51
TOTAL 13.328.582,97 13.189.366,17 - 577.152,42 - 27.095.101,56
Fundo Previdenciario - Despesa 2020 (Liquidada)
Salario Familia
Més Aposentadorias Pensdes Aposentados Total
Pensionistas
JANEIRO 218.178,03 92.939,14 48,62 311.165,79
FEVEREIRO 221.549,06 93.157,25 - 314.706,31
MARGO 232.094,68 96.896,66 = 328.991,34
ABRIL 238.735,81 101.681,50 340.417,31
MAIO 243.232,08 98.904,68 342.136,74
JUNHO 344.551,37 138.533,63 483.085,00
TOTAL 1.498.341,01 622.112,86 48,62 2.120.502,49
Saldo Bancario em 30/06/2020 444.412.263,40
APOSENTADORIAS E PENSOES - FUNDO PREVIDENCIARIO
Beneficiarios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Totali2020 Total Geral
Aposentados 1 2 4 4 3 4 18 175
Pensionistas 0 0 0 2 0 0 2 84
Total 1 2 4 6 3 4 20 259

2.86%

Obs.: Total de Perdas em Aplicagdes Financeiras para compensar contabilmente nas receitas com rendimentos nos préximos meses: R$ 21.489.066,99
Relatdrio Elaborado Pela Contabilidade - Sujeito a Alteragbes.
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2020

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2020)

Produto / Fundo

TiTULOS PUBLICOS

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDAF...

ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA

LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

BB GOVERNANCA Fl ACOES

Resgate

D+0
D+3
D+0
D+1
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1
D+1
D+1009
D+0
D+1260
D+1601
D+1260

D+4

Caréncia

Nzo ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao possui
Nao ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
Nzo ha
Nao ha
Nao ha
Né&o ha
29 dias
90 dias

Nao ha

Saldo

2.055.345,63
55.697,15
15.953.781,04
25.386.050,91
13.515.493,37
51.433.456,10
12.107.291,52
82.581.317,98
42.193,29
15.011.320,78
75.814.273,04
13.101.413,61
12.816,02
15.699.416,08
740.679,14
137,22
2.380.383,04
3.541.764,08
806.943,43

17.843.832,06

Particip. S/ Total

0,45%
0,01%
3,53%
5,62%
2,99%
11,38%
2,68%
18,27%
0,01%
3,32%
16,77%
2,90%
0,00%
3.47%
0,16%
0,00%
0,53%
0,78%
0,18%

3,95%

Cotistas

1.262

600

956

622

763

884

901

1.364

340

912

125

287

91

28

678

19

33

70

1.41

% S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
0,33% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
0,34% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,42% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b "
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
1,38% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
0,76% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
0,87% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,67% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"’
0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a "’
3,62% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
1,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
0,00% Artigo 7¢, Inciso IV, Alinea'a’
4,20% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a’
2,08% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a’
1,09% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a’
2,15% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a'
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Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES D+4 Nao ha 15.143.471,17 3,35% 820 5,59% Artigo 8°, Inciso |1, Alinea'a"
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES D+24 N&o ha 12.951.582,04 2,87% 162 0,73% Artigo 8°, Inciso ll, Alinea'a"'
ITAU DUNAMIS FIC AGOES D+24 N&o ha 18.048.181,54 3,99% 49.451 0,55% Artigo 8°, Inciso ll, Alinea'a"’
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES D+5 Nao ha 15.674.132,37 3.47% 53 2,04% Artigo 8°, Inciso ll, Alinea'a '
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES D+4 Né&o ha 11.408.317,87 2,52% 15.538 1,07% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a '
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES D+33 Né&o ha 11.418.359,68 2,53% 3.749 1,12% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a '
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 9.680.628,50 2,14% 18.591 0,21% Artigo 8°, Inciso llI

ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP NZo se ... Nao se aplica 773.431,06 0,17% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a*
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP ' Nao se ... Nao se aplica 776.626,28 0,17% 21 0,56% Artigo 82, Inciso IV, Alinea'a"’
W7 MULTIESTRATEGIA FIP Nao se ... Nao se aplica 4.699.071,81 1,04% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a’
BR HOTEIS Fil - BRHT11B Nao se ... Nao se aplica 2.438.814,13 0,54% 1,55% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '
OSASCO PROPERTIES Fll Nao se ... Nao se aplica 867.555,02 0,19% 0,21% Desenquadrado - RV

Total para célculo dos limites da Resolugao 451.963.776,96
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Enguadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Junho / 2020)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a’
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b "’
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c'

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%
100,00%
60,00%
40,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

2.055.345,63
291.900.875,18
0,00
29.5654.462,07
6.729.090,55
0,00

0,00

330.239.773,43

Carteira

0,45%
64,59%
0,00%
6,54%
1,49%
0,00%
0,00%

73,07%

Estratégia de Alocagéo - 2020

Inf

0,00%
15,00%
0,00%
2,00%
0,00%
0,00%
0,00%

17,00%

Alvo
0,50%

50,50%
0,00%

10,00%
2,00%
0,00%
0,00%

63,00%

Sup
50,00%
90,00%
5,00%
40,00%
5,00%
5,00%
5,00%

200,00%

GAP
Superior
223.926.542,85
114.866.524,08
22.598.188,85
151.231.048,71
15.869.098,30
22.598.188,85

22.598.188,85

Pagina 3 de 22

Credito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Barao de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
c R E DlTo E E RCA Do Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

'Mw rias ehn Zntrbjr?lvmuh{'-}-

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Junho / 2020)

Estratégia de Alocagao - 2020

GAP
Artigos - Renda Variavel Resolugdo Carteira $ Carteira >
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a’ 30,00% 17.843.832,06 3,95% 0,00% 5,00% 10,00% 27.352.545,64
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'b " 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 22.598.188,85
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a "' 20,00% 84.644.044 67 18,73% 7,00% 19,00% 20,00% 5.748.710,72
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'b "' 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 45.196.377,70
Artigo 82, Inciso llI 10,00% 9.680.628,50 2,14% 0,00% 3.00% 10,00% 35.515.749,20
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a" 5,00% 6.249.129,15 1,38% 0,00% 2,00% 5,00% 16.349.059,70
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b* 5,00% 2.438.814,13 0,54% 0,00% 1,00% 5,00% 20.159.374,72
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c'’ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 22.598.188,85
Desenquadrado - RV 0,00% 867.555,02 019 0,00% 0,00% 0,00% -867.555,02
Total Renda Variavel 30,00% 121.724.003,53 26,93% 7,00% 30,00% 70,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2020
g ; " ; : GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira .
i . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% 45.196.377,70
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5,00% 22.598.188,85
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 7,00% 15,00%
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Enquadramentos na Resolucao 4.604 por Gestores - base (Junho / 2020)

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Gestao Valor % S/ Carteira % S! PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2020 L. L
: Limite Limite
Artigos Inferior (%)  Superior (%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 250.049.377,82 57,52 0,05 Carteira § Garidhads | Herior(}e} | ‘Soperion (/)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 59.476.095,14 13,16 0,00 Artigo 7°, Inciso |, Alinea‘ a* 2.055.345 63 0.45 0,00 50,00
[TALLUNIBANCQ 46.711.995,68 10.24 000 Arigo 7°, Inciso I, Alinea ' b 291.900.875,18 64,59 15,00 90,00
ITAU DTVM 15674.192,97 347 000 Artigo 7°, Inciso I, Alinea " a" 0,00 0,00 0,00 5,00
CONSTANCIAINVESTIMENTOS 12443417 .35 106 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a* 29.554.462,07 6,54 2,00 40,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 13.101.413,61 2,90 0,00 Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' a 6.729.090,55 1,49 0,00 5.00
NAVI CAPITAL 11.418,859,60 2,53 0.70  Antigo 7°, Inciso VI, Alinea ' b 0,00 0,00 0,00 5,00
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... 11.408.317,87 2,52 0,03 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' ¢ 0,00 0.00 0.00 5.00
AS CAPITAL PARTNERS e 0.1 L4 © Arligo 8, Inciso |, Alinea ‘a " 17.843.832,06 3,95 0,00 10,00
GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA 3.986.436,70 0,88 2,83 Artigo 8°, Inciso |, Alinea ' b’ 0,00 0,00 0,00 5.00
AURORA CAPITAL 3.541.764,08 0.78 439 Artigo 8, Inciso II, Alinea’ a' 84.644.044,67 18,73 7.00 20,00
RJI CORRETORA DE VALORES 2.380.383,04 053 * Artigo 8, Inciso II, Alinea ' b’ 0,00 0,00 0,00 10,00
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 2.055.345,63 0,45 - Artigo &, Inciso Il 9.680.628.50 214 0,00 10,00
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 1.550.097,34 034 035 Artigo 8, Inciso IV, Alinea'a" 6.249.129,15 1,38 0,00 5,00
CADENCE GESTORA 867.555,02 612 © Artigo 8, Inciso IV, Alinea ' b 2.438.814,13 0,54 0,00 5,00
. . . o . Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c' 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 14° - O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas nao pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 9° - A, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) Artigo 9° - A, Inciso [lIf 0,00 0,00 0,00 5,00
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2020 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA Geral ex-C (Benchmark) 0,90% 1,71% 2,74% 1,71% 6,19% 22,95% - -

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 1,75% 2,96% 1,75% 6,31% 23,30% 0,01% 0,04%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,99% 3,35% 3,35% 3,35% 8,68% 23,17% - -

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,21% 2,88% 3.57% 2,88% 8,18% 21,13% 0,01% 0,03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,18% 3,12% 3,54% 3,12% 8,19% 21,36% 0,01% 0,03%
IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,83% 3,46% 1.21% 3,46% 9,27% 20,80% - -

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR -0,22% -2,96% -0.91% -2,96% -4,25% - = 0,02%

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 0,23% -15,61% -2,65% -15,61% -18,54% -18,74% - 0,07%
IMA-B 5+ (Benchmark) 2.84% -5,26% 5,99% -5,26% 1,68% 43,55% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,83% -5,44% 5,88% -5,44% 1,57% 42.12% 0,05% 0,15%
120% do CDI (Benchmark) 0,25% 2,11% 0,88% 2,11% 5,52% 13,60% -

INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL -0,08% -0.57% -0,26% -0,57% -0,12% - - -

IRF-M 1 (Benchmark) 0,28% 2,60% 1,15% 2,60% 5,98% 13,67% . -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,26% 2,45% 1,06% 2,45% 571% 13,15% 0,00% 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,26% 2,48% 1,09% 2,48% 5,78% 13,28% 0,00% 0,00%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 1,12% 3,17% 3.77% 3,17% 8,73% 24,75% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,10% 3,04% 3,71% 3,04% 8,51% 24.21% 0,01% 0,04%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,08% 3,08% 3,71% 3,08% 8,59% 24,25% 0,01% 0,04%
IMA-B (Benchmark) 2,05% -1,66% 4,96% -1,66% 4,73% 35,13% - -

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 2,09% -1,70% 5,16% -1,70% 4,85% 35,14% 0,03% 0,10%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,03% -1,88% 4,91% -1,88% 4,52% 34,35% 0,03% 0,10%
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,99% -0,34% 5,20% -0,34% 6,72% 38.42% 0,03% 0,09%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 0,89% -3,16% 1,72% -3,16% -0,25% -13,67% 0,31% 0,06%
CDI (Benchmark) 0,21% 1,75% 0,73% 1,.75% 4,58% 11,21% - -

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,24% 1,37% 0,58% 1.37% 4,03% 10,44% 0,00% 0,01%
IPCA (Benchmark) 0,26% 0,10% -0,43% 0,10% 2,12% 557% - -

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,44% 2.27% 1,12% 227% 5,62% 19,25% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 0,75% 4,63% 3.27% 4,63% 9,82% 28,20% 0,01% 0,03%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2020 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 1,10% 5,10% 2,01% 5,10% 12,85% 28,80% - -
W7 MULTIESTRATEGIA FIP - - - = & - = -
IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 0,98% 4,40% 1.67% 4,40% 11,32% 25,34% - -
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP -0,13% = - - 32,75% -19,74% 0,00% -
IGC (Benchmark) 9,24% -15,27% 32,66% -15,27% 0,83% 43,12% - -
BB GOVERNANGCA FI AGOES 8,89% -17,46% 30,7R% -17,46% -3,94% 35,59% 0,12% 0,38%
Ibovespa (Benchmark) 8,76% -17.,80% 30,186 -17,80% -6,20% 30,64% . -
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 8,62% -16,61% 30,81% -16,61% -1,66% 35,75% 0,12% 0,39%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 7,94% -25,33% 30,81% -25,33% -8,45% 27,44% 0,14% 0,46%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 8,63% -19,72% 27,57% -19,72% -6,09% 31,08% 0,12% 0,38%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 12,10% -28,51% 33,61% -28,51% -13,13% 23,01% 0,15% 0,50%
NAVI INSTITUCIONAL FIC AGOES 8,30% -13,97% 30,24% -13.97% 3,76% 48,79% 0,13% 0,36%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 9,28% -22,25% 27,83% -22,25% -4,41% 36,54% 0,13% 0,40%
CDI (Benchmark) 0,21% 1,75% 0,73% 1,75% 4,58% 11.21% - -
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,25% -1,03% 5,40% -1,03% 6.27% 2521% 0,01% 0.07%
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2020 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - =
BR HOTEIS FIl - BRHT11B 0,00% -0,69% -0,24% -0,69% - - 0,00% 0,00%
OSASCO PROPERTIES FlI 0,00% -0,80% -0,26% -0,80% 440.744.831,13% - - -
ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP - - - - = = = &
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
CR E D lTo E ERCADO Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020
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Distribuigao dos ativos por Administradores - base (Junho / 2020)

GRADUAL INVESTIMENTOS: 0,53%

. 0,
ELITECORRETORA 5% TESOURO NACIONAL: 0,45%

CM CAPITAL: 0,78%
BNY MELLON: 0,34% 3
PLANNER CORRETORA: 1,23% . CAIXA ECONOMICA 259.949.377,82

ORLA DTVM: 0,34%
BANCO BRADESCO: 2,90% °

[l 70 uniBancO 62.386.128,05
BEM DTVM: 8,40% "
B &8 GesTrO 59.476.095,14
B semoTvM 37.970.148,72
[ s2nco BrRADESCO 13.101.413,61
BB GESTAO: 13,16%
[ pLaNN CORRETORA 5.566.626,83
B cmeart @ 3.541.764,08
s o
CAIXA ECONOMICA: 57,52% I ELrte corRrETORA 2.438.814,13

B GRADUAL INVESTIMENTOS  2.380.383,04
ITAU UNIBANCO: 13,80%

¥ TESOURO NACIONAL 2.055.345,63
B &Ny MELLON 1.550.057,34
ORLA DTVM 1.547.622,57
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Junho / 2020)

FUNDO IMOBILIARIO: 0,73%
FIP: 1,38%
FIDC: 1,49%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,14%
ACOES - VALOR: 2,52%
IMA-B 5+: 3,32%

TiTULOS PUBLICOS: 0,45%
IRF-M 1: 0,02%

| CDI: 0,00%
4

IMA-B: 24,81%
IMA-GERAL: 3,53%

ACOES - INDEXADO: 3,95%

ACOES - INDICE ATIVO: 6,82%

IDKA IPCA 2A: 8,30%
IMA-B 5: 19,76%
AGOES - LIVRES: 9,39%

GESTAO DURATION: 11,38%

| IS

~ IMA-BS
[l cestéo buraTiON
I AcGEs - LivRES
B 1ok 1PCA 2A
I AcGEs - inpicE ATIVO
B Acoes - INDEXADO
I 1MA-GERAL

B a5+
B AcoEs - vaLor
B MuLTIMERCADO - MACRO
B rioc
HFr

FUNDO IMOBILIARIO

B rituLos pUBLICOS

B RFM 1

CDI

112.122.826,81

89.329.766,41
51.446.272,12
42.418.123,26
37.493.342,43
30.817.603,54
17.843.832,06
15.953.781,04
15.011.320,78
11.408.317,87
9.680.628,50
6.729.090,55
6.249.129,15
3.306.369,15
2.055.345,63
97.890,44

137,22
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Carteira de Titulos Publicos no més de (Junho / 2020)

Titulos Publicos Vencimento

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055

Compra
31/07/2019

18/11/2019

Qtde

414

7

P.U. Compra

4.824,512202

4.995,267412

P.U. Atual

4.878,676646

5.081,929585

$ Pago $ Atual Marcagdo
1.997.348,05 2.019.772,13 Curva
34.966,87 35.573,51 Curva
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio

Junho

Saldo Anterior

454.864.737,50
461.323.639,85
457.995.410,88
406.736.215,22
421.782.320,35

433.326.657,26

Aplicacoes
21.816.085,69
10.707.825,40
28.820.410,36
11.794.948,55
645.611,92

28.272.120,91

Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més
16.528.778,45 461.323.639,85 1.171.595,11 1.171.595,11 0,25%
6.130.332,45 457.995.410,88 -7.905.721,92 -6.734.126,81 -1,70%
32.625.991,25 406.736.215,22 -47.453.614,77 -54.187.741,58 -10,36%
7.062.000,00 421.782,320,35 10.313.156,58 -43.874.585,00 251%
226.784,81 433.326.657,26 11.125.509,80 -32.749.075,20 2,64%
21.004.703,97 451.963.776,96 11.369.702,76 -21.379.372,44 2,58%

Investimentos x Meta Atuarial

Investimentos INPC + 5,88% a.a.

Retorno Acum

0,25%
-1,45%
-11,66%
-9,44%
-7,06%

-4,66%

Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
0,69% 0,69% 36,85% 3,25%
0,58% 1,27% -113,49% 4,88%
0,68% 1,96% -593,49% 19,18%
0,22% 2,19% -430,80% 9,16%
0,20% 2,40% -294,06% 4,98%
0,78% 3,20% -145,71% 4,45%
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugado do Patriménio

540.000.000,00

450.000.000,00

360.000.000,00

Patrimdnio (R$)

270.000.000,00

180.000.000,00

90.000.000,00

ANO 36M

Comparativo

4.00 |

0.00

-4.00

Retorno (%)

-8.00

I I

2016 Jul'16

T
Jul "7

T
Jul'18

Jul 19

-12.00

T T T T T

Fev '20 Mar '20 Abr '20 Mai '20 Jun 20

Investimentos Meta Atuarial CDI IMA-B IMA-B 5

IMA-B 5+ IMA Geral | |IRF-M | | IRF-M 1 IRF-M 1+

| Ibovespa IBX SMLL IDIV
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Retorno dos Investimentos apds as movimentagoes (aplicacdes e resgates) no més de Junho/2020

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI...
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIX...

TITULOS PUBLICOS

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

14.598.583,49
12.833.471,70
80.942.082,71
15.392.566,14
11.962.188,66
25.091.160,49
74.990.415,42
13.371.644 84
15.803.851,
734.113,8:
35.1565.116,75
12.760,41
2.049.753,67
55.5564,54
3.533.576,09
16.954.331,64
4.967.205,27
2.382.236,96
808.681,48

330.639.295,33

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
16.031.610,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

16.031.610,55

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
100.991,50
0,00

0,00

0,00

0,00
15.936.100,57
4.967.611,90
0,00

0,00

21.004.703,97

Saldo Atual

15.011.320,78
13.101.413,61
82.581.317,98
15.699.416,08
12.107.291,52
25.386.050,91
75.814.273,04
13.515.493,37
15.953.781,04
740.679,14
51.433.456,10
12.816,02
2.055.345,63
55.697,15
3.541.764,08
42.193,29
137,22
2.380.383,04
806.943,43

330.239.773,43

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
412.737,29 2,83% 2,83% 4,98%
267.941,91 2,09% 2,09% 3,04%

1.639.235,27 2,03% 2,03% 2,99%
306.849,94 1,99% 1,99% 3,03%
145.102,86 1,21% 1.21% 0,81%
294.890,42 1,18% 1,18% 0,86%
823.857,62 1,10% 1,10% 0,91%
143.848,53 1,08% 1,08% 0,89%
149.929,86 0,95% 0,95% 1,27%

6.565,25 0,89% 0,89% 30,99%
347.720,30 0,68% 0,75% 1,17%
55,61 0,44% 0,44% 0,38%
5.591,96 0,27% - -
142,61 0,26% 0,26% 0,05%
8.187,99 0,23% - -
23.962,22 0,15% 0,26% 0,05%
543,85 0,01% 0,24% 0,03%
-1.853,92 -0,08% - -
-1.738,05 -0,21% - -
4.573.571,52 1,32% 1,94%
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

CREDITOEMERCADO

L% % i van hireflinnen ()

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacoes (aplicacoes e resgates) no més de Junho/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 11.553.795,66 0,00 0,00 12.951.582,04 1.397.786,38 12,10% 12,10% 14,62%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 16.515.532,95 0,00 0,00 18.048.181,54 1.532.648,59 9,28% 9,28% 13,00%
BB GOVERNANCA FI ACOES 16.386.368,30 0,00 0,00 17.843.832,06 1.457.463,76 8,89% 8,89% 12,41%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 13.939.845,09 0,00 0,00 15.143.471,17 1.203.626,08 8,63% 8,63% 12,10%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 10.543.014,79 0,00 0,00 11.418.359,68 875.344,89 8,30% 8,30% 12,56%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGCOES 10.425.986,01 4.147.889,75 0,00 15.674.132,37 1.100.256,61 7,55% 8,62% 11,52%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 3.145.077,04 8.092.620,61 0,00 11.408.317,87 170.620,22 1,52% 7,94% 13,71%
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9.560.828 42 0,00 0,00 9.680.628,50 119.800,08 1,25% 1,25% 1,24%
BR HOTEIS FIl - BRHT11B 2.441.607,67 0,00 0,00 2.438.814,13 -2.793,54 -0,11% 0,00% 0,00%
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 777.639,12 0,00 0,00 776.626,28 -1.012,84 -0,13% -0,13% 0,00%
ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 774.650,51 0,00 0,00 773.431,06 -1.219,45 -0,16% g -
W7 MULTIESTRATEGIA FIP 4.706.833,29 0,00 0,00 4.699.071,81 -7.761,48 -0,16% - 5
OSASCO PROPERTIES FlI 1.916.183,08 0,00 0,00 867.555,02 -1.048.628,06 -54,72% 0,00% =

Total Renda Variavel 102.687.361,93 12.240.510,36 0,00 121.724.003,53 6.796.131,24 591% 11,45%
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicagoes e resgates) no 2° Trimestre/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ... 78.719.586,19 0,00 0,00 82.581.317,98 3.861.731,79 4,91% 4,91%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIX... 73.104.099,41 0,00 0,00 75.814.273,04 2.710.173,63 3,71% 3,71%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 33.315.087,52 17.027.188,98 100.991,50 51.433.456,10 1.192.171,10 237% 3,27%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 24.517.610,75 0,00 0,00 25.386.050,91 868.440,16 3,54% 3,54%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... 14.178.229,86 0,00 0,00 15.011.320,78 833.090,92 5,88% 5,88%
ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 14.923.357,03 0,00 0,00 15.699.416,08 776.059,05 5,20% 5,20%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 12.458.855,90 0,00 0,00 13.101.413,61 642.557,71 5,16% 5,16%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 13.032.197,12 0,00 0,00 13.515 493,37 483.296,25 3.71% 3.71%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15.494.803,29 0,00 0,00 15.9L 81,04 458.977,75 2,96% 2,96%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 11.689.726,65 0,00 0,00 12.107 91,52 417.564,87 3,57% 3,57%
CAIXA BRASIL IRF-M 1. TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 4.490.099,40 11.353.447,74 15.936.100,57 42.193,29 134.746,72 0,85% 1,09%
LME REC IMA-B FI RENDA FIXA 728.158,13 0,00 0,00 740.679,14 12.521,01 1,72% 1,72%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12.112.761,40 91.534,30 12.215.296,58 137,22 11.138,10 0,09% 0,58%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 55.112,19 0,00 0,00 55.697,15 584,96 1,06% 1,06%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIX... 12.673,65 0,00 0,00 12.816,02 142,37 1,12% 1,12%
INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL 2.386.527,46 0,00 0,00 2.380.383,04 -6.144 42 -0,26% -0,26%
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 814.323,42 0,00 0,00 806.943.43 -7.379,99 -0,91% -0,91%
TITULOS PUBLICOS 2.156.525,57 0,00 41.100,13 2.055.345,63 -60.079,81 -2,79% =

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 3.638.288,55 0,00 0,00 3.541.764,08 -96.524 47 -2,65% -2,65%
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA

c R E D lTo E E RCA Do Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 2° Trimestre/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
Total Renda Fixa 12.233.067,70 3,85%
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Relatorio de Anadlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacbes e resgates) no 2° Trimestre/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

BB GOVERNANCA FI AGOES 13.643.954,69 0,00 0,00 17.843.832,06 4,199.877,37 30,78% 30,78%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 14.118.470,92 0,00 0,00 18.048.181,54 3.929.710,62 27,83% 27,83%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES 11.871.174,89 0,00 0,00 15.143.471,17 3.272.296,28 27.57% 27.57%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 9.693.473,37 0,00 0,00 12.951.582,04 3.258.108,67 33,61% 33.61%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 8.657.311,96 4.147.889,75 0,00 15.674.132,37 2.868.930,66 22,40% 30,81%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 8.766.950,81 0,00 0,00 11.418.359,68 2.651.408,87 30,24% 30,24%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 2.595.168,67 8.092.620,61 0,00 11.408.317,87 720.528,59 6,74% 30,81%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9.184.526,68 0,00 0,00 9.680.628,50 496,101,82 5,40% 5,40%
ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 641.686,36 0,00 0,00 773.431,06 131.744,70 20,53% -

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 645.249,29 0,00 0,00 776.626,28 131.376,99 20,36% -

BR HOTEIS FIl - BRHT11B 2.447.403,97 0,00 0,00 2.438.814,13 -8.589,84 -0,35% -0,24%
W7 MULTIESTRATEGIA FIP 4.721.652,63 0,00 0,00 4.699.071,81 -22.580,82 -0,48% =

OSASCO PROPERTIES FlI 1.921.167,49 0,00 0,00 867.555,02 -1.053.612,47 -54,84% -0,26%

Total Renda Variavel 20.575.301,44 20,34%
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA
Relatdrio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2020

Retorno dos Investimentos apos as movimentacées (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2020

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIX...

AIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

RADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

INCENTIVO Il FIDC MULTISSETORIAL

TITULOS PUBLICOS

LME REC IMA-B FI RENDA FIXA

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR

ITAU IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA

GGR PRIME | FIDC SENIOR 1

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl...

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ...

Saldo Anterior

82.694.806,47
20.252.205,04
24.617.993,32
5.739.361,57
11.767.860,14
15.679.355,50
39.384,23
5.698.396,84
40.343,34
7.181.304,77
54.364,14
2.393.920,60
2.113.655,00
764.854,78
831.536,57
15.752.844,39
4.196.748,74
13.327.880,20
15.874.134,39

85.116.569,19

Aplicagdes

4.972.532,79
29.811.507,68
0,00
7.379.704,64
0,00

0,00
15.799.371,98
0,00
30.913.667,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

939.707,60

Resgates

13.761.347 61
100.991,50
0,00

0,00

0,00

0,00
15.936.100,57
5.707.000,00
30.972.068,42
7.195.505,33
0,00

0,00
41.100,13
0,00

0,00

0,00
559.129,29
0,00

0,00

1.925.643,44

FUNDOS DE RENDA FIXA

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
75.814.273,04 1.908.281,39 2,18% 3,04%
51.433.456,10 1.470.734,88 2,94% 4,63%
25.386.050,91 768.057,59 3,12% 3,12%
13.515.493,37 396.427,16 3,02% 3,08%
12.107.291,52 339.431,38 2,88% 2,88%
15.953.781,04 274.425,54 1,75% 1.75%

42.193,29 139.537,65 0,88% 2,48%
12.816,02 21.419,18 0,38% 2.27%
137,22 18.194,52 0,06% 1.37%

0,00 14.200,56 0,20% 1,78%
55.697,15 1.333,01 2,45% 2,45%
2.380.383,04 -13.537,56 -0,57% -0,57%

2.055.345,63 -17.209,24 -0,81% -

740.679,14 -24.175,64 -3,16% -3,16%
806.943,43 -24.593,14 -2,96% -2,96%
15.699.416,08 -53.428,31 -0,34% -0,34%
3.541.764,08 -95.855,37 -2,28% -15,61%
13.101.413,61 -226.466,59 -1,70% -1,70%
15.011.320,78 -862.813,61 -5,44% -5,44%
82.581.317,98 -1.549.315,37 -1,80% -1,88%
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
Total Renda Fixa 2.484.648,03 0,76%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagoes (aplicagbes e resgates) no 1° Semestre/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 647.791,40 0,00 0,00 776.626,28 128.834,88 19,89% -
ATICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 644.860,44 0,00 0,00 773.431,06 128.570,62 19,94% -
BB DIVIDENDOS FIC ACOES 7.315.765,53 0,00 7.379.704,64 0,00 63.939,11 0,87% -22,29%
BR HOTEIS FIl - BRHT11B 2.453.590,16 0,00 0,00 2.438.814,13 -14.776,03 -0,60% -0,69%
W7 MULTIESTRATEGIA FIP 4.744.714,82 0,00 0,00 4.699.071,81 -45.,643,01 -0,96% -
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9.781.546,90 0,00 0,00 9.680.628,50 -100.918,40 -1,03% -1,03%
OSASCO PROPERTIES FlI 1.928.918,98 0,00 0,00 867.555,02 -1.061.363,96 -55,02% -0,80%
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES 4.546.397 .84 8.092.620,61 0,00 11.408.317,87 -1.230.700,58 -9,74% -25,33%
NAVI INSTITUCIONAL FIC ACOES 13.272.043,55 0,00 0,00 11.418.359,68 -1.853.683,87 -13,97% -13,97%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 13.580.620,87 4.147.889,75 0,00 15.674.132,37 -2.054.378,25 -11,59% -16,61%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGCOES 18.863.505,21 0,00 0,00 15.143.471,17 -3.720.034,04 -19,72% -19,72%
BB GOVERNANCA FI ACOES 21.618.850,00 0,00 0,00 17.843.832,06 -3.775.017,94 -17,46% -17,46%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 23.211.674,06 0,00 0,00 18.048.181,54 -5.163.492,52 -22.25% -22,25%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 18.116.938,52 0,00 0,00 12.951.582,04 -5.165.356,48 -28,51% -28,51%

Total Renda Variavel -23.864.020,47 -16,39%
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PARECER TECNICO

LME REC MULTISETORIAL IPCA -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

DATA DA AGC: 23 de julho de 2020
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Santos/SP, 09 de julho de 2020

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (CNPJ: 12.440.789/0001-80)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da assembleia geral de cotistas a ser realizada em 23 de
julho de 2020, as 11:00.

INTRODUCAO
Prezados, em atencdo a convocacao recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA
1) Substituicdo do atual administrador do fundo por determinagdo da CVM.
1) Outros assuntos de interesse geral.

PARECER TECNICO
12 PAUTA:

Trata-se de pauta que tem por objetivo deliberar sobre a substituicdo do atual administrador do fundo
por determinagdo da CVM.

A Administradora Orla DTVM S.A. (“ORLA"), teve o seu registro, enquanto administradora de carteiras,
cancelado, conforme decisdo proferida no &mbito do Processo CYM n? 19957.01953/2020-76. (Fato
relevante 03/06/2020).

Dessa forma, é necessdrio deliberar sobre a substituicdo do prestador de servico, em cumprimento aos
dispostos nos artigos 93 e 94 da Instrugdo CVM 555/2014, guais sejam:

Art. 93. O administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser
substituidos nas hipdteses de:

| —descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

()

Art. 94. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica o
administrador obrigado a convocar imediatamente assembleia geral para
eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das cotas emitid= - ilquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamentc, « convocagdo da assembleia geral.

Rua Bardo de Paranaplacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400
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Foi analisado por esta Consultoria a Proposta de Prestagdo de Servigos de Administragdo, Custddia,
Controladoria e Escrituragdo apresentada pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
encaminhada, e aponta os seguintes aspectos:

A RJI CTVM LTDA propde manter os atuais valores cobrados ao Fundo (“Remuneragdo”) pelos servigos de
Administracdo Fiduciaria e de custédia. Acrescenta que caso os servigos de custddia e controladoria ndo
sejam prestados pela a RJI CTVM, serad respeitada a tabela do prestador de servigo contratado, e
integralmente repassado ao Fundo.

Além disso, as propostas apresentadas demonstram elementos que condizem com as expectativas do
servigo a ser prestado ao Fundo.

Ante o exposto, e ndo havendo inconformidades que ensejem dlvidas relevantes quanto ao teor da
proposta apresentada pela administradora, entendemos pela APROVAGAO da pauta.

22 PAUTA:
Trata-se de pauta expositiva, sem deliberagdes a serem tomadas.

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos a disposigdo.

Atenciosamente,

Luiz Felipe C. Affonso Mardoqueu Corréa da Silva
MBA em Finangas Bacharelando em Direito
Certificagdo; CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mabilidrios Analista de Investimentos

CREDITO & MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparade para use exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informag@es aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informages prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste decumento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto nio substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes
podem ser obtidas com o responsével pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaboragdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta
representado em Real {BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n? 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispSem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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PARECER TECNICO

LME REC IMA-B FUNDO DE
INVESTIMENTO EM RENDA FIXA

DATA DA AGC: 23 de julho de 2020
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Santos/SP, 09 de julho de 2020

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (CNPJ: 11.784.036/0001-20)

ASSUNTO: Parecer Técnico referente as pautas da assembleia geral de cotistas a ser realizada em 23 de
julho de 2020, as 14:30.

INTRODUGCAO
Prezados, em atengdo a convocagdo recebida, a fim de auxilid-los na tomada de decisdo dos temas a serem
abordados, colocamos:

PAUTA
) Substituicdo do atual administrador do fundo por determinagdo da CVM.
1) QOutros assuntos de interesse geral.

PARECER TECNICO

12 PAUTA:

Trata-se de pauta que tem por objetivo deliberar sobre a substituigdo do atual administrador do fundo
por determinagdo da CVM.

A Administradora Orla DTVM S.A. (“ORLA”), teve o seu registro, enquanto administradora de carteiras,
cancelado, conforme decisdo proferida no dmbito do Processo CVM n2 19957.01953/2020-76. (Fato
relevante 03/06/2020).

Dessa forma, é necessario deliberar sobre a substituicdo do prestador de servigo, em cumprimento aos
dispostos nos artigos 93 e 94 da Instrugdo CVM 555/2014, quais sejam:

Art. 93. O administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser
substituidos nas hipdteses de:

| — descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por decisdo da CVM;

()

Art. 94. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, fica o
administrador obrigado a convocar imediatamente assembleia geral para
eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das cotas emitidas, em qualquer caso, ou @ CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocagdo da assembleia geral.
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Foi analisado por esta Consultoria a Proposta de Prestagdo de Servigos de Administragdo, Custédia,
Controladoria e Escrituragdo apresentada pela ™ ~ 2 de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
encaminhada, e aponta os seguintes aspectos: -

ARIJI CTVM LTDA propde manter os atuais valores cobrados ao Fundo (“Remuneragdo”) pelos servicos de
Administracdo Fiduciaria e de custddia. Acrescenta que caso os servigos de custddia e controladoria ndo
sejam prestados pela a RJl CTVM, serd respeitada a tabela do prestador de servico contratado, e
integralmente repassado ao Fundo.

Além disso, as propostas apresentadas demonstram elementos que condizem com as expectativas do
servico a ser prestado ao Fundo.

Ante o exposto, e ndo havendo inconformidades que ensejem dividas relevantes quanto ao teor da
proposta apresentada pela administradora, entendemos pela APROVAGAO da pauta.

22 PAUTA:
Trata-se de pauta expositiva, sem deliberagdes a serem tomadas.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, permanecemos a disposicao.

Atenciosamente,

Luiz Felipe C. Affonso Mardoqueu Corréa da Silva
MBA em Finangas Bacharelando em Direito
Certificagdo: CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mobiliarios Analista de Investimentos

CREDITO & MERCADO - CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
{C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - 5P -Tel: (13) 3878-8400
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ol analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido por este a qualquer pessca sem expressa autoriza¢do da empresa. As informagBes aqui contidas sdo somente com o ob jetivo de prover
informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario
ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e s3o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizacdo destas informages em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos nao nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas nio representam garantia de exatiddo das informagGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e nio devem ser consideradas como tals. As informacdes deste documento estdo em cansonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto nio substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgagio. E recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atencio para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informacdes
podem ser obtidas com o responsdvel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comiss3o de Valores Mobilidrios). Sua elaboracdo buscou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados efou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturacio. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operages com valeres mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd
representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissio deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou aisencdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n? 519, de 24 de agosto de 2011
e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicages dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unifio, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Comunicado

Em atendimento aos questionamentos dos
Tribunais de Conta quanto a rentabilidade
no exercicio de 2020.
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Santos/SP, 25 de junho de 2020

Em decorréncia das alteracdes dos sistemas dos Tribunais de Contas, os Institutos de
Previdéncia estdo sendo notificados sobre eventuais situagBes atipicas nas suas carteiras de
investimentos e/ou rentabilidades.

Destacamos inicialmente que situacdes assim, onde o drgdo Fiscalizador, de forma
preventiva, emite alertas, demonstram um avango para a Governanga do segmento.

Os tribunais, especificamente de Sdo Paulo e Mato Grosso do Sul, estdo emitindo alertas
relativos as baixas rentabilidades identificadas no fechamento do 12 trimestre de 2020. Possivelmente, os
Tribunais de outras regides podem adotar procedimentos similares, de modo que as informagdes abaixo
podem ser encaminhadas na eventualidade de qualquer questionamento.

N3o podemos simplesmente encarar o alerta como um apontamento de problemas na
gestdo. Preliminarmente, é necessario andlise do contexto macroecondmico, visto que a rentabilidade
reflete diretamente as alteragbes econdmicas ocorridas no mercado.

Sabemos que existem trés conceitos importantes presentes nos investimentos no
mercado financeiro:

e Retorno: pode ser entendido como a apreciagcdo de capital ao final do horizonte
de investimento. Infelizmente, existem incertezas associadas ao retorno que
efetivamente serd obtido ao final do periodo de investimento. Qualquer
medida numérica desta incerteza pode ser chamada de risco. Tais medidas sdo
volatilidade e desvio padrio.

e Liquidez: Podemos dizer que o risco de liquidez pode se configurar em relagdo
a um ativo especifico, a determinado mercado ou a todos os mercados de
forma geral, o que, neste Ultimo caso, pode dar inicio ao chamado risco
sistémico. Quando tratamos o risco de liquidez para determinado ativo ou
mercado, podemos dizer que ele pode acarretar as seguintes consequéncias:
Falta de referéncia de precos para avaliagdo correta de uma carteira (marcagéo
a mercado); Probleim=c na v~ de ativos para fazer face a saques de cotistas
de um Fundo de Inve _ ...cnito, por exemplo; Prejuizos inesperados em fungdo
de ndo obtengdo de prego justo para determinado ativo.

e Risco: estd presente em qualquer operagdo no mercado financeiro. Risco é um
conceito multidimensional que abrange quatro grandes grupos: risco de
mercado, risco operacional, risco de crédito e risco legal. Risco ndo é um
conceito novo. A Moderna Teoria das Carteiras, que se originou do trabalho
pioneiro de Henry Markowitz, ja existe ha mais de quatro décadas. Esta teoria
estd baseada nos conceitos de retorno e risco.

O Risco de Mercado depende do comportamento do prego do ativo diante das
condicdes de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes do mercado é
importante identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correlacdes dos
fatores que impactam a dindmica do prego do ativo. O risco de mercado pode ser dividido em duas etapas:
Risco Sistematico (n3o diversificavel) ou Risco ndo sistematico (diversificavel).
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O Risco Sistemdtico, em finangas, refere-se ao risco de colapso de todo um sistema
financeiro ou mercado, com forte impacto sobre as taxas de juros, cmbio e os pregos dos ativos em geral,
e afetando amplamente a economia em contraste com o risco associado a uma entidade individual, um
grupo ou componente de um sistema. Assim, pode ser definido como uma instabilidade potencialmente
catastrofica do sistema financeiro, causada ou exacerbada por eventos ou condi¢des peculiares que
afetem os intermediarios financeiros. Riscos sistémicos sdo decorrentes das interligagdes e da
interdependéncia entre os agentes de um sistema ou mercado, no qual a insolvéncia ou faléncia de uma
Unica entidade ou grupo de entidades pode provocar faléncias em cadeia.

Logo o risco sistematico (systematic risk), é considerado o risco geral do mercado. Ou
seja, o risco relacionado com o mercado em todo o seu conjunto, como por exemplo os aspectos politicos,
sociais ou econdmicos do mundo, do pais, ou ainda outros que alteram o comportamento da maioria dos
investidores. Este risco é distinto do risco individual de cada um dos valores cotados por ser um risco do
mercado no seu conjunto e por isso chama-se também risco ndo diversificavel, na medida em que ndo é
possivel reduzi-lo ou cobri-lo através da diversificagdo da carteira por diversos titulos ou setores.

O Risco ndo Sistematico ou risco especifico (specific risk) é o risco individual de uma
determinada empresa, por exemplo, com suas agBes cotadas em bolsa, relacionado com a sua situacdo
econémico-financeira, em especifico com os aspectos que possam condicionar as perspectivas de
resultados futuros. Academicamente, ainda que possa ser discutivel, o risco especifico pode ser
pulverizado através da diversificacdo da carteira, pelo que é também conhecido como risco diversificavel.

Como procuramos mostrar anteriormente, os investimentos no mercado financeiro
estdo sujeitos a risco e a magnitude deste risco é o que vai determinar o retorno dos investimentos.

Reforgados os conceitos, devemos observar o cendrio. O ano de 2020 comegou com
grande expectativa, vindo de um dtimo fechamento do ano anterior, agenda do governo em andamento
e economia externa sinalizando estabilidade.

Contudo, um grande fato pegou os investidores do mundo inteiro de surpresa, abalando
assim todas as projegoes e expectativas. A disseminagdo do virus COVID-19 veio em enorme magnitude
trazendo um estado de recessdo na economia global e afetando gravemente diversos paises.

Em margo o Brasil decretou estado de quarentena, e o reflexo foi imediato. O clima de
aversdo a risco seguiu os mercados internacionais. O Ibovespa acionou o mecanismo de “circuit breaker”
quatro vezes na semana do dia 16/03, com queda de -15,63%, aos 82.678 pontos, acumulando
desvalorizagdo no ano de -28,51%. No dia 23/03 a rentabilidade negativa esteve préxima de 33%, em
pontos base 62.161,38 no Intraday.

Para os RPPS’s ndo foi diferente. As carteiras de investimentos ndo resistiram a forte
queda apresentada pelo mercado e a maioria registrou niimeros negativos para o mesmo més, ou no
consolidado do trimestre.

Houve queda generalizada nos Ativos de Renda Fixa em meio aos impactos da pandemia
do “coronavirus”, resultado de quedas constantes na taxa basica de juros e desaceleracdo da expectativa
de crescimento da economia.

Nos investimentos em bolsa, que possuem risco de mercado, sendo definidos pelas
oscilagdes de precos decorrentes de eventos que atingem em grande escala o mercado, observaram-se
quedas nos Ativos de Renda Varidvel, ainda que alocados em institui¢cSes sélidas.

Segue abaixo tabela com o desempenho dos principais indices no primeiro trimestre:

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP - Tel: (13) 3878-8400

wwwcreditoemercadocombr  (§) () /creditoemercado



CREDITOEMERCADO

e wl e ehn }«UM—/L;M!‘&\ e}

T —
TABELA DE INDICADORES

Vi iklt,
L2 meses

IBOVESFA (73.019) -2.17% -29,90%  -3686%  -23,98%  -8,43%

S&P 500 -160% 1 m% -12,51%  -20,00%  -9.86% -8.41%

Nikkey 225 -088% -2449% -1053%  -20,04%  -12.05%  -8.89%

DAX 129%  3.21%  -1639%  -2496%  -1489%  -8.41%

FTSE 100 1959 2.93%  -1381%  -2480%  -2249%  -9.68%

RF-M L 0.05%  009%  0.60% 1.43% 6.63% 0,38%

[RF-M 1+ 020% 071%  -0.47% 1,440 12.64% 0,809

IRF-M TOTAL 015%  050%  -0.11% 1.42% 10,85% 0,65%

IMA-BS 0,315 071%  -L75% -057% 9.17% 0,649

IMA-B 5+ -052% -D319% -1093%  -10.62% 7.64% 0.32%

Renda Fosa IMA-B Toral -0.14%  015%  -6.97% -6.31%% 8.73% 0.45%
IMA Geral 0.02% 025%  -1.98% -0.99% 8.26% 0.45%

IDKA 2A (IPCA) 0448 086%  -121% 0,00% 8,97% 0.69%

IDkA 20A (IPCA)  -L20% -123%  -1646%  -17.67% 5.06% -0,09%

co1 0.01%  DO3%  0.34% 1.01% 5.42% 0.29%

POUPANGA (SELIC)  0.01% b 0.76% 3.98% 0.26%

Délar (5.1987) 0.76% . 1556%  28.98%  34,.40% 5.37%

SPX Volatility 53,5496 6554%  40,11% 13,78% 13,409 18,849
IPCA (aré 28/02 2020) 0.25% 4.01% 0.25%

IPCA + 6% a.a. (até 28/02,/2020) 627% 10.25% 6.27%

Percebe-se, entdo, que mesmo carteiras diversificadas, respeitando os limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN 3922/2010, sofreram grandes abalos.

Trata-se de uma situacdo de pandemia global, totalmente imprevisivel, de impactos
significativos nas relacdes comerciais, na continuidade de operagdes das mais diversas instituicdes
privadas e mesmo publicas, com efeitos negativos diretos nos mais diversos produtos de investimentos,
inclusive com a queda da taxa bdsica de juros.

Nada obstante que se trate de alertas e apuragdes iniciais, o préprio Tribunal de Contas
do Estado de S3o Paulo emitiu uma nota conforme consta no site https://www.tce.sp.gov.br/, em que
entende que a situagdo se da devido ao cenario econdmico de pandemia, onde as quedas das bolsas,
quedas dos titulos publicos e as redugdes na taxa bdsica de juros influenciaram na rentabilidade como um
todo os investimentos.

Neste momento, vale lembra também outras crises, como a queda dos ativos em 2013,
e seu retorno nos anos seguintes. Abaixo tabela com o desempenho dos ultimos 10 anos dos indices,
observem os movimentos de volatilidade e como a diversificagdo efetivamente ajuda a diluir risco:

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
43,65% 31,94% 110,97%  21,85% 15,69% 36,85% 14,64% 16,60% 47,01% 38,94% 32,97% 40,55% 44,97%
39,12% 13,79% 82,66% 17,04% 15,11% 34,21% 12,29% 14,53% 17,26% 36,47% 26,86% 17,13% 31,58%
19,10% 12,38% 23,52% 13,04% 14,48% 26,6B% B,06% 13,39% 15,46% 31,04% 12,79% 15,41% 30,37%

14,04% 12,31% 18,95% 12,24% 12,87% 16,98% 6,37% 12,82% 13,24% 24,81% 12,75% 15,03% 22,95%

13,17% 11,03% 14,97% 10,91% 12,58% 12,16% 2,78% 11,64% B,88% 15,48% 12,58% 13,06% 13,15%

11,82% 7,90% 10,52% 9,75% 11,60% 8,94% 0,02% 10,81% B8,07% 14,00% 9,95% 9,94% 10,56%
10,67 % 7,50% 9,B8% 6,90% 7,45% 8,40% -10,02%  7,08% 5,71% 12,64% 8,12% 9,87% 6,17%
7,70% -41,22% 6,92% 1,04% -5,91% 7,40%0 -15,50% =2,91% -9,62% 8,30% 6,80% 6,42% 5,96%

-17,15% -42,34%  =25,49% -4,31% =18,11% 6,48% =17,07% -6,01% -13,31% -16,54% 1,50% 6,17% 4,02%

IR ET m i
Livre
m m

Comparacdo de Rentabilidade por Ativos.
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A volatilidade é o risco que estd embutido, em maior ou menor escala, em todos os
investimentos existentes, passando dos mais conservadores aos mais arrojados.

Por esse motivo, é o principal fator que gera as oportunidades tdo esperadas pelos
grandes investidores, mas ao mesmo tempo, podem igualmente gerar momentos de instabilidade,
periodos de rentabilidade insatisfatoria. O gestor deve saber passar por esses momentos com serenidade,
cautela e sensatez.

Mesmo o prego do titulo se desvalorizando, é preciso lembrar que o compromisso do
Instituto é de longo prazo. E muito importante que o gestor mantenha a calma, ndo tome decisées
precipitadas, para ndo jogar fora todo um trabalho planejado. Neste momento, o auxilio do comité de
investimento e dos consultores é de fundamental importancia para que o Instituto tome suas decisdes
com prudéncia, sem se deixar levar pelo imediatismo.

A preocupac¢do com a meta atuarial deve estar sempre no foco. Importante destacar
que ela é um termo de referéncia, um objetivo a ser alcangado, e ndo uma obrigagdo a ser atingida a todo
o momento. Devemos nos esforcar para supera-la, mas principalmente ohservar o resultado no longo
prazo, pois uma venda errada, uma operacdo precipitada no meio do caminho, com receio de uma queda,
pode gerar forte impacto, dificil de reverter mesmo no longo prazo.

Em grande parte, essas rentabilidades insatisfatorias ja apresentaram recuperagdo nos
meses seguintes (abril, maio), ou seja, sdo recuperaveis em um cenario de médio e longo prazos. Nao se
configurando como prejuizo.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Luiz Felipe C. Affonso
MBA em Finangas
Certificagao: CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mobiliarios

CREDITO & MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.1.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzide ou
distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover
informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou salicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro, Esta é apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confidveis. A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagGes sobre os produtos
mencionados, entretanto nio substituem seus materiais oficiais, coma regulamentos e prospectos de divulgagio. £ recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informag&es
podem ser obtidas com o responsavel pela distribuigdo ou no site da CVM (Comiss3e de Valores Mabilidrios);

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos
associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operages com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente.
Todos e gualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema
Quantum Axis e a CVM. A contratacio de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a
existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n? 3,922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragSes, que
dispSem sobre as aplicagBes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios e dé outras providéncias.
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA-
CNPJ/MF n2 15.711.367/0001-90
REALIZADA EM 16 DE JUNHO DE 2020 E ENCERRADA EM 26 DE JUNHO DE 2020

I DATA E HORARIO: Iniciada em 16 de junho de 2020, 3s 14h00min e encerrada no dia 26 de junho
de 2020, as 14h00min.

. LOCAL: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 102 andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, CEP: 04538-132, na sede da PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira
administradora do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/ME 'sob o n2 15.711.367/0001-90 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamenie), por meio
eletrénico via plataforma Google Meet.

. CONVOCACAQ: Enviada por meio de correio eletrdnico a todos os cotistas (“Cotistas”) em 28 de maio
de 2020, com reconvocagdo no dia 01 de junho de 2020.

. PRESENCA: Compareceram os Cotistas detentores de 100% (cem por cento) das cotas em
circulago do Fundo, conforme assinaturas na lista de presenga da Assembleia do Fundo. Presentes ainda
os representantes da Administradora e da Gestora do Fundo.

V. @MPOSIQO DA MESA: Renato Marques Ramalho (Presidente); e Rogerio Joaguim de Carvalho
Neto (Secretario).

VL. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

I.  Aprovagdo da reorganizagao societaria da W7BZ Holding S.A. ("Companhia”), bem como da
distribuicdo dos recursos em caixa da Companhia provenientes da venda das ag¢des da Locaweb
Servicos de Internet S.A. (“Locaweb”);

Il.  Aprovagdo a substituicdo dos servicos de administracao, custédia, controladoria e escrituragdo
prestados pela atual Administradora pelos servigos da Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o
ne 67.030.395/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3,900, 102 andar, Itaim Bibi, na

"Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04.538-132 (“Nova Administradora”), ambas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Planner Holding Financeira S.A., sociedade anénima
de capital fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 08.088.455/0001-12, com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.900, 102 andar, ltaim Bibi, na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP

04.538-132;
.  Aprovagdo da prorrogagdo do prazo do Fundo, bem como a adequagdo da taxa de gestdo; e

IvV. Autorizacdo para a Administradora do Fundo tomar todas as providéncias necessarias a
implementagdo do item anterior.




"

VIl DELIBERACOES: A Assembleia foi instalada com o quérum de 100% (cem por cento) das cotas
subscritas do Fundo. Dando inicio aos trabalhos, o 5r. Presidente, na qualidade de representante da
Administradora do Fundo, convidou o Sr. Renato, representante da Gestora do Fundo, o qual realizou
uma apresentagdo detalhada, esclarecendo todos os pontos constantes da ordem do dia, sendo
posteriormente aberto espago para a manifestacio e esclarecimento de duividas dos Cotistas, tendo o
representante da Gestora do Fundo esclarecido todos os pontos e dividas levantados pelos Cotistas
presentes. Apds os esclarecimentos de todas as dtvidas, os Cotistas deliberaram conforme a seguir:

]

Os Cotistas representando 76,06% (setenta e seis inteiros e seis centésimos por cento) das
cotas subscritas do Fundo, aprovaram o presente item da ordem do dia. Os Cotistas
representando 16,58% (dezesseis inteiro e cinquenta e oito centésimcs por cento) das
cotas subscritas do Fundo rejeitaram o presente item da ordem do dia. Os Cotistas
representando 7,34% (sete inteiro e trinta e quatro centésimos por cento) das cotas
subscritas do Fundo se abstiveram de votar este item da ordem do dia.

Diante dos votos acima, ficou APROVADA a reorganizagdo societdria da Companhia, bem
como da distribuiciio dos recursos em caixa da Companhia provenientes davenda das a¢des
da Locaweb, nos termos do Artigo 20 do Regulamento do Fundo.

Os Cotistas representando 57,31% (cinquenta e sete inteiros e trinta e um centésimos por
cento) das cotas subscritas do Fundo, aprovaram o presente itemn da ordem do dia. Os
Cotistas representando 27,42% (vinte e sete inteiro e quarenta e dois centésimos por cento)
das cotas subscritas do Fundo rejeitaram o presente item da ordem do dia. Os Cotistas
representando 15,26% (quinze inteiro vinte e seis centésimos por cento) das cotas
subscritas do Fundo se abstiveram de votar este item da ordem do dia.

Diante dos votos acima, ficou REJEITADA a substituicdo dos servigos de administracdo,
custadia, controladoria e escrituragdo, nos termos do Artigo 20 do Regulamento do Fundo.

Os Cotistas representando 61,12% (sessenta e um inteiros e doze centésimos por cento)
das cotas subscritas do Fundo, aprovaram o presente item da ordem do dia. Os Cotistas
representando 30,15% (trinta inteiros e quinze centésimos por cento) das cotas subscritas
do Fundo rejeitaram o presente item da ordem do dia. Os Cotistas representando 8,72%
(oito inteiros e quinze centésimos por cento) das cotas subscritas do Fundo se abstiveram
de votar este item da ordem do dia.

Diante dos votos acima, ficou APROVADA a prorrogagéo do prazo do Fundo, bem como a
adequaciio da taxa de gestiio, nos termos do Artigo 20 do Regulamento do Fundo.

Os Cotistas representando 72,37% (setenta e dois inteiros e trinta e sete centésimos por
cento) das cotas subscritas do Fundo, aprovaram o presente item da ordem do dia. Os
Cotistas representando 18,90% (dezoito inteiros e noventa centésimos por cento) das cotas
subscritas do Fundo rejeitaram o presente item da ordem do dia. Os Cotistas



representando 8,72% (oito inteiros e setenta e dois centésimos por cento) das cotas
subscritas do Fundo se abstiveram de votar este item da ordem do dia.

Diante dos votos acima, ficou APROVADA a autorizacdo para a Administradbra do Fundo
tomar todas as providéncias necessarias 3 implementago do item anterior, nos termos do

Artigo 20 do Regulamento do Fundo.

0O Sr. Adilson Moraes, representante do cotista Prefeitura Municipal de S3o Sebastido, o Sr.
Francisco Gongalves, representante do cotista Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipal de Barueri e o Sr. Douglas Municelli, representante do Instituto de
Previdéncia dos Funciondrios Ptblicos do Municipio de Paulinia, solicitaram que seus votos

fossem expressamente inseridos na presente Ata, que segue abaixo:

O cotista Prefeitura Municipal de Sdo Sebastidio rejeitou todos os itens constantes da ordem
do dia.

O cotista Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipal de Barueri, aprovou 0s
itens 1 e IV, se absteve no item Il e rejeitou o item Il constantes da ordem do dia.

O cotista Instituto de Previdéncia dos Funciondrios Pablicos do Municipio de Paulinia

rejeitou todos os itens constantes da ordem do dia.

O Sr. Vinicius Martins, representante do cotista Pinhais Previdéncia, solicitou providéncias
por parte da Gestora do Fundo no sentido do reenquadramento do Fundo, indicando que
tal agdo seja tomada nos proximos 6 (seis) meses.

Viil. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, os trabalhos da Assembleia foram
i encerrados, da qual foi lavrada a ata, aprovada e assinada pelo Presidente e por mim, Secretdria que
¢ lavrei a ata vers3o certiddo.

AN X%

f//dogerio Joaquim de Carvalho Neto /

Secretario
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