' Maringa Previdéncia - Previdéncia dos Servidores
MARINGA Publicos Municipais de Maringa
CONVOCACAO

Decreto Municipal n® 1.056/2009, artigos 10, 11 e 12

OITAVA REUNIAO ORDINARIA — CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Data: 29/04/2025
Inicio: 10h30

Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Conselho de Administragdo convoca todos os membros para reunido ordinéria, a

tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:

1) Andlise do recurso ao Conselho do servidor Marco Antonio Bosio;
2) Comité de Investimentos
a) Parecer 10/2025, referente a proposta de aplicacdo do recurso superavitario, para
aprovacao;
b) Parecer 12/2025, referente a proposta de resgate da renda variavel e aplicagdo em
renda fixa, para aprovacao;
3) Assuntos Gerais.

Douglas Galvéao Vilardo
Presidente do Conselho de Administracdo

Av. Carneiro Ledo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia,com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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ATA DE REUNIAO 9/2025

ATA DA NONA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA MARINGA PREVIDENCIA, A OITAVA REUNIAO ORDINARIA. Aos vinte e
nove dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e cinco, as 13h30min, reuniu-se o Conselho de Administragdo da Maringa Previdéncia,
ordinariamente, na sede da mesma, com a presenga dos membros: Douglas Galvao Vilardo (Presidente), Damaris Gongalves Josepetti (Secretaria),
Hermes Salgueiro da Silva, Marcia Fatima da Silva Giacomelli, Renata Dias de Souza Gomes, Wenderson Pino Perez e Wilson Antonio Braz.
Deixou de comparecer o conselheiro Marco Antonio Bosio. Estiveram presentes, também, o Diretor Presidente, Edson Paliari, o Diretor Financeiro e
Previdenciario, José da Silva Neves, e o Contador e Presidente do Comité de Investimentos, Edimar de Oliveira Carvalho. Iniciando os trabalhos, o
Presidente agradeceu a presencga de todos e colocou em discusséo o ltem 1° - Andlise do recurso ao Conselho do servidor Marco Antonio
Bosio. Atendendo solicitagdo e priorizando o principio do contraditério, o Presidente concedeu o uso da palavra ao procurador do servidor,
Advogado Fernando Ferreira Calazans, que expds a sua fundamentacédo através de sustentacéo oral, sendo assegurado 15 minutos para tal
finalidade. Na sequéncia foi feita a leitura do voto do relator, conselheiro Wilson Antonio Braz, cuja fundamentagédo foi pelo improvimento da
pretensao recursal. Colocado em votagao, o recurso foi improvido por unanimidade. Foi desconsiderada a manifestagdo da conselheira Marcia, por
ter participado do processo na condigao de Diretora Presidente. Portanto, foram considerados os votos dos conselheiros Douglas, Damaris, Hermes,
Marcia, Renata, Wenderson e Wilson. ltem 2° - Comité de Investimentos. a) Parecer 10/2025, referente a proposta de aplicagdao do recurso
superavitario, para aprovagao. Segue a integra do referido parecer: "PARECER N°: 10/2025 - Comité de Investimentos PROCESSO N°:
03.99.00000386/2025.90 INTERESSADO: Comité de Investimentos da MGAPREV Ao Conselho de Administragdo, Diante do agravamento do
cenario macroeconémico doméstico, em razao das pressées inflacionarias e das perspectivas de desaceleragdo do crescimento econémico, fatores
que ensejaram a elevagéo da taxa basica de juros (SELIC) ao patamar de 14,25% ao ano, bem como das proje¢bes de manutencéo dessa taxa em
niveis elevados por periodo prolongado, da instabilidade verificada no ambiente econémico internacional e, adicionalmente, da necessidade de
consolidagdo de uma reserva de liquidez no portfélio de investimentos, o Comité de Investimentos deliberou pela anélise de fundos de investimento
que atendam integralmente aos critérios de seguranga, liquidez e rentabilidade, conforme estabelecido nas normativas vigentes. Nesse sentido, foi
conduzida anélise técnica com vistas a alocagao de recursos em fundos de renda fixa referenciados no CDI (fundos DI), observando os parametros
estabelecidos na Politica Anual de Investimentos 2025, destacando-se os seguintes critérios: a) Rentabilidade igual ou superior a 95% do CDI nos
ultimos 12 meses; b) Anélise de indicadores técnicos: Indice Sharpe, Volatilidade, Patriménio Liquido e Histérico regulatério (BACEN/CVM); c)
Priorizagdo de instituicbes financeiras integrantes do Segmento S1 do Sistema Financeiro Nacional, dada sua maior robustez patrimonial e
supervisao regulatéria intensificada. Com base na classificagao técnica final apresentada no relatério analitico em anexo (SEI n° 5947279), o Comité
de Investimentos prop6e aplicagdo dos recursos superavitarios, no valor aproximado de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhGes de reais), referentes aos
meses de margo e abril de 2025, distribuidos da seguinte forma:

Fundo Alocacao Valor (RS)
BRADESCO FI RF REF. DI PREMIUM 35% R$ 6.300.000,00
ITAU INST. RF REFERENCIADO DI FIF RL 30% R$ 5.400.000,00
SANTANDER INST. PREMIUM RF DI 20% R$ 3.600.000,00
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF 15% R$ 2.700.000,00
Total 100% R$ 18.000.000,00

A proposta atende a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e esta alinhada com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos. Maringa, 24 de
abril de 2025." O Presidente do Comité fez consideragbes e respondeu aos questionamentos dos conselheiros. Colocado em votagao, foi aprovado
por unanimidade. b) Parecer 12/2025, referente a proposta de resgate da renda variavel e aplicagdo em renda fixa, para aprovagdo. Segue a
integra do referido parecer: "PARECER N°: 12/2025 - Comité de Investimentos PROCESSO N°: 03.99.00000386/2025.90 INTERESSADO: Comité
de Investimentos da MGAPREV Ao Conselho de Administragdo, Em consonéncia com o item 7.2.1, alinea “c”, da Politica de Investimentos vigente
para o exercicio, que permite o desinvestimento parcial de até 70% dos recursos aplicados em fundos cuja rentabilidade acumulada em trés meses
consecutivos seja inferior a meta atuarial estabelecida para o periodo e adicionalmente a alteragcao do fundo constituido como multimercado para
renda variavel, apresentamos para apreciagédo deste Conselho a proposta de resgate total no valor aproximado de R$ 26.000.000,00 (vinte e seis
milhées de reais), do Fundo Iltai Multimercado SP500. Muito embora o critério estabelecido preveja, inicialmente, o resgate parcial, que conforme
demonstrado no Relatério de Acompanhamento em anexo (SEI n° 5954185), o fundo apresentou rentabilidade negativa de -3,46% no acumulado de
trés meses, frente & meta atuarial de 3,32% para o mesmo periodo, fato que representa um descumprimento do parametro de desempenho exigido,
configurando, portanto, fundamento técnico suficiente para a aplicagdo do critério de desinvestimento parcial previsto na politica, o Comité concluiu
que devido a alteragdo da estratégia do fundo e consequentemente do seu reenquadramento do Art. 10-I para o 8-1 da Resolugdo 4963/2021, se
mostra prudente seu resgate total. Dessa forma, o Comité de Investimentos propbe que o montante resgatado seja realocado estrategicamente em
fundos de renda fixa referenciados DI, em linha com o estudo ja realizado, disposto no Relatério Analitico (SEI n° 5947279), conforme a seguinte
distribui¢ao:

Fundo Alocagao Valor Aproximado (R$)
BRADESCO FI RF REF. DI PREMIUM 35% R$ 9.100.000,00
ITAU INST. RF REFERENCIADO DI FIF RL 30% R$ 7.800.000,00
SANTANDER INST. PREMIUM RF DI 20% R$ 5.200.000,00
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF 15% R$ 3.900.000,00
Total 100% R$ 26.000.000,00

Essa movimentagao visa preservar o patrimbnio do fundo previdenciario, em investimento com melhor desempenho histérico e menor risco,
adequando-se as metas atuariais e a politica de diversificacdo e prudéncia que norteiam a gestdo dos recursos do RPPS. A proposta esta de
acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e em linha com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos. Maringa, 24 de abril de
2025." O Presidente do Comité fez consideragdes e respondeu aos questionamentos dos conselheiros, destacando que na ata da reunido do Comité
de Investimentos constam os estudos e justificativas. Colocado em votagéo, foi aprovado por unanimidade. ltem 3° - Assuntos Gerais. a) A
conselheira Renata questionou sobre o edital para implantagcdo do empréstimo consignado, oportunidade em que o Diretor Presidente informou que



o edital sera encaminhado nos proximos dias para a Procuradoria Geral do Municipio para analise e emissdo de parecer. Nada mais havendo a
tratar, foi encerrada a reuniéo, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, segue assinada digitalmente pelos presentes.x.x.X.X.X.X.X.
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Documento assinado eletronicamente por Damaris Gongalves Josepetti, Secretario (a) de Conselho, em 29/04/2025, as 11:55, conforme horério oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Hermes Salgueiro da Silva, Membro de Conselho, em 29/04/2025, as 11:55, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Douglas Galvdo Villardo, Presidente de Conselho, em 29/04/2025, as 11:55, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Wilson Antonio Braz, Membro de Conselho, em 29/04/2025, as 11:56, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Marcia Fatima da Silva Giacomelli, Membro de Conselho, em 29/04/2025, as 11:57, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Renata Dias de Souza Gomes, Membro de Conselho, em 29/04/2025, as 11:58, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Provisdria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de Investimentos, em 29/04/2025, as 12:02, conforme horério oficial
de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Edson Paliari, Diretor (a)-Presidente da MGAPREV, em 29/04/2025, as 15:10, conforme hordrio oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Provisdria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Diretor (a) de Gestdo Previdencidria e Financeira, em 29/04/2025, as 15:18, conforme horario oficial
de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Wenderson Pino Perez, Membro de Conselho, em 30/04/2025, as 08:12, conforme horério oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.

Referéncia: Processo n? 03.99.00000395/2025.41 SEI n2 5975702
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PARECER N2 10/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS

PARECER N2: 10/2025 - Comité de Investimentos
PROCESSO N¢: 03.99.00000386/2025.90
INTERESSADO: Comité de Investimentos da MGAPREV

Ao Conselho de Administracao,

Diante do agravamento do cendrio macroecondmico doméstico, em razdo das pressdes
inflacionarias e das perspectivas de desaceleracdo do crescimento econbmico, fatores que
ensejaram a elevacao da taxa basica de juros (SELIC) ao patamar de 14,25% ao ano, bem como
das projecdes de manutencdo dessa taxa em niveis elevados por periodo prolongado, da
instabilidade verificada no ambiente econdmico internacional e, adicionalmente, da necessidade
de consolidacdo de uma reserva de liquidez no portfélio de investimentos, o Comité de
Investimentos deliberou pela andlise de fundos de investimento que atendam integralmente aos
critérios de seguranca, liquidez e rentabilidade, conforme estabelecido nas normativas vigentes.

Nesse sentido, foi conduzida analise técnica com vistas a alocacao de recursos em fundos de
renda fixa referenciados no CDI (fundos DI), observando os parametros estabelecidos na Politica
Anual de Investimentos 2025, destacando-se 0s seguintes critérios:

a) Rentabilidade igual ou superior a 95% do CDI nos ultimos 12 meses;

b) Andlise de indicadores técnicos: indice Sharpe, Volatilidade, Patriménio Liquido e Histérico
regulatério (BACEN/CVM);

c) Priorizacdo de instituicoes financeiras integrantes do Segmento S1 do Sistema Financeiro
Nacional, dada sua maior robustez patrimonial e supervisao regulatéria intensificada.

Com base na classificagcdo técnica final apresentada no relatério analitico em anexo (SEI n®
5947279), o Comité de Investimentos propbe aplicacdo dos recursos superavitarios, no valor
aproximado de R$ 18.000.000,00 (dezoito milhdes de reais), referentes aos meses de marco e
abril de 2025, distribuidos da seguinte forma:



Fundo Alocacao Valor (R$)
BRADESCO FI RF REF. DI PREMIUM 35% R$ 6.300.000,00
ITAU INST. RF REFERENCIADO DI FIF RL 30% R$ 5.400.000,00
SANTANDER INST. PREMIUM RF DI 20% R$ 3.600.000,00
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF 15% R$ 2.700.000,00
Total 100% R$ 18.000.000,00

A proposta atende a Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e estd alinhada com as diretrizes
estabelecidas na Politica de Investimentos.

Maringa, 24 de abril de 2025.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Vice-Presidente
do Comité de Investimentos, em 25/04/2025, as 12:57, conforme hordério oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Tatiane Gongalves Damasceno, Membro do
Comité de Investimentos, em 25/04/2025, as 13:18, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do
Comité de Investimentos, em 25/04/2025, as 13:21, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 25/04/2025, as 13:23, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Patricia Dias Lopes, Membro do Comité de
Investimentos, em 25/04/2025, as 13:57, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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EI A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

!,E https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

« acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador
5946825 e o cédigo CRC 57581A87.

Referéncia: Processo n? 03.99.00000386/2025.90 SEIl n° 5946825
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g BB ASSET FEVEREIRO/2025

BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI

Este fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da

diversificagdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira mediante aplicagdo de seus 1’00% 1 1’24%

recursos em cotas de fundos de investimento, doravante denominados Fls. Tem como Rentabilidade Rentabilidade
n " o .. .. fevereiro 12 meses
parametro de rentabilidade o CDI (Certificado de Depdsito Interbancario).
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I BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FICFI [l ¢DI

* Simulagdo de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil realizada ha 12 meses.

Performance Mensal Anos anteriores
Valores em %
Periodo Fundo CDI %CDI
Fundo CDI
2025 2,11% 2,00% 106%
2024 10,88% 10,87%
12 meses 11,24% M12% 101%
2023 12,98% 13,05%
fev/25 1,00% 0,99% 101%
2022 12,59% 12,37%
jan/25 1,10% 1,01% 109%
O indicador CDI é mera referéncia econémica e ndo
dez/24 0,80% 093% 86% parametro do fundo.
nov/24 0,81% 0,79% 103%
Invista agora pelo APP
out/24 0,93% 0,93% 100%
set/24 0,84% 0,83% 101%
ago/24 0,89% 0,87% 102%
jul/24 097% 0,91% 107%
jun/24 0,79% 0,79% 100%
mai/24 0,83% 0,83% 100%
abr/24 0,88% 0,89% 99%
mar/24 0,85% 0,83% 102%

INFORME MENSAL Péagina 1



£ BB ASSET

Cenario

BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI

FEVEREIRO/2025

Nos EUA, apés o forte crescimento em 2024 (2,8%) impulsionado pelo consumo das familias, os indicadores recentes estdo

sinalizando para uma moderagao da atividade, em parte devido a elevada incerteza com a politica comercial de Donald Trump.

Seguimos projetando crescimento de 2,0% do PIB em 2025.

Para a Europa, os dados de atividade estdo mostrando uma melhora na margem mas ainda em patamares baixos e com importante

divergéncia de crescimento entre os principais paises. Projetamos crescimento em 2025 de 0,9%, o mesmo de 2024. Jd a China

conseguiu alcangar a meta de crescimento estabelecida pelo governo de 5,0% em 2024, fruto dos estimulos mais fortes

implementados na segunda metade do ano passado. Para 2025, seguimos com uma visdo cautelosa para a economia chinesa diante

de desafios estruturais e de um ambiente global mais incerto.

Com relagdo aos Bancos Centrais, prevemos a continuidade do ciclo de cortes de juros por parte do Banco Central Europeu (BCE), de

forma gradual, com a taxa de depésito encerrando o ano em torno de 2,0%. Ja o Banco Central Americano manteve a taxa de juros

em 4,25% - 4,50% mas adotou um tom relativamente mais duro em relagdo ao ambiente inflacionario. Mantemos a nossa projecao de

que o FED devera iniciar ao longo do 2° semestre uma nova rodada de aperto monetdrio, levando a taxa dos fed funds para algo em

torno de 4,75%.

No Brasil, o PIB cresceu 3,4% em 2024 impulsionado pela demanda doméstica. Contudo os nimeros do 4T24 revelaram uma

desaceleragao maior que a esperada, indicando que o aperto monetario ja pode estar surtindo efeito. Mantemos nossas proje¢des de

crescimento de 1,1% no 1T25 puxado pelo setor agropecudrio, e de 1,8% em 2025 com desaceleragdo mais pronunciada no segundo

semestre.

Seguimos avaliando que a inflagdo deverd permanecer pressionada na primeira metade do ano, podendo atingir 5,8% no acumulado

em 12 meses em agosto. Nossa expectativa é de que o IPCA encerre 2025 em 5,6%.

Em relagdo a politica monetaria, o COPOM cumpriu o guidance de elevar a taxa Selic em 100 pontos para 13,25% e manteve a

promessa de mais 100 pontos para o encontro de margo. Contudo, o comité sinalizou a possibilidade de desaceleragdo mais forte da

atividade como um risco baixista para a inflagdo. Por fim, seguimos projetando mais duas altas de 100 pontos nas préximas reunides,

alcangando o patamar de 15,75% em junho. Entretanto, a postura algo mais dovish coloca viés de baixa para a nossa previsao.

Composi¢ao da Carteira

Indicadores e Projegoes da BB Asset

Resumo

Juros Nominais - Selic
Juros Nominais - CDI
Inflagdo - IGP-M
Inflagao - IPCA
Juros Reais Basicos -
Selic/IGP-M

Juros Reais Basicos -
Selic/IPCA

PIB

Cambio - US$ Ptax
Venda

INFORME MENSAL

2023
13,03%
13,00%
-318%

4,62%

16,74%

8,04%

2,90%

4,86

51,97% - LFT

B 12.41% - Debéntures
I 12,15% - Letra Financeira Nao Ligada

H 9.93% -

2024

10,89%

10,84%

6,54%

4,83%

4,09%

578%

3,30%

6,18

Op. Compromissada Over

4,74% - Letra Financeira Subordinada BB Pas

4,15% - CDB - Pés BB

3,75% - Letra Financeira BB

0,92% - Outros

2025
14,80%
14,73%

6,36%

5,32%

794%

9,01%
1,90%

6,40
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g BB ASSET BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI FEVEREIRO/2025

Informagdes de Risco

Risco: Muito Baixo

v
- i

1 2 3 4 5

V2R (95% de confianga) * -0,04%
Volatilidade no ano 2 0,05%
Volatilidade nos Ultimos 12 meses 2 0,08%
% de retornos positivos no ano 100%
% de Vezes com Retorno Positivo nos Ultimos 12 meses 100%

indice de Sharpe nos Ultimos 12 meses 3

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1 Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulagado histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagdes diarias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representa a relagdo entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor esta
exposto. Quanto maior, mais favoravel essa relagdo. Indices com valores menores que zero nao tem significado interpretativos, por esse motivo ndo
sdo divulgados.

As descri¢des dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Volatilidade
59—
4.5

495

2.59
296
1.5%%
196

059%

09t
Uttimes 12 meses Uttimos 6 meses Uttimos 3 meses

[ BB Previd Renda Fixa Ref DILP PerfilLFICFI [] cDI

Evoluc¢do Patrimonial
R$ milhes

25,000

20000

15,000

10000

5000

A b
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Patrimdnio liquido médio dos Ultimos 12 meses: 19.203.423.612,49
Patriménio liquido de fechamento do més anterior: RS 21.522.738.493,95
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http://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtvm/dwn/reg13077418.pdf

£ BB ASSET

CNPJ
13.077.418/0001-49

BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perfil FIC FI

Inicio do fundo
28/04/2011

Classe Anbima

FEVEREIRO/2025

Tributagao
Curto Prazo

Classe CVM . N ) ISIN
) . Renda Fixa Duragao Baixa Grau de
Renda Fixa Pés N BRRPP7CTF004
Investimento

Condigoes Comerciais

Aplicagao Inicial R$ 1.000,00 Cota de Aplicacio D+0
Aplicagao Adicional R$ 0,01 Cota de Resgate D+0
Resgate Minimo R$ 0,01 Crédito do Resgate D+0
Saldo Minimo R$ 0,01 Taxa Global (a.a.) ! 0,2%
Horério Limite 17:00 Taxa de Performance zero
(horério de Brasilia)

Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

1E a soma das taxas de administragdo, de gestdo e de distribuicdo. Essas taxas incidem sobre o valor total investido e sdo representadas por um percentual anual.

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do ultimo dia Gtil do més de
fevereiro/2025.

1. Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
fungao de mudangas que possam afetar as projegdes realizadas.

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que
auxilie a tomada de decisdo de investimento.

4. Leia o Formulario de Informagdes Complementares, a lLdmina de Informagdes
Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.

5. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagées
Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

8. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O conteulido disponibilizado nao devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizagdo do Banco do Brasil S.A.

Administragao e Gestao: BB Gest3o de Recursos DTVM S.A

Distribuigao: Banco do Brasil S.A
Custddia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A
Gestor Responsavel: Pedro Mendes Rauber

Auditoria Externa: PriceWaterhouseCoopers

Central de Atendimento para Beneficios e Auxilios

Central de Relacionamento BB SAC Deficientes Auditivos/Fala
4004 0001 0800 729 0722 0800 729 0088

0800 729 0001

Ouvidoria BB WhatsApp 4003 5285

0800729 5678 Sl ER 0800729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91
SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasilia-DF, Brasil - CEP 70040-912

INFORME MENSAL

Legenda

Rentabilidade ndo disponivel para o
periodo informado. De acordo com as

8 normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses nao podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados ndo admitem a adesdo de
novos cotistas. Os recursos ja aplicados

@ continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotizagdo constantes do regulamento.

Simbolo de ASG - ambiental, social e
governanga corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa fisica ou
juridica com pelo menos RS 1 milhdo em
investimentos e que atesta essa condigao
por escrito, além de investidores que
tenham qualificagao técnica ou
certificagdes aprovadas pela CVM.

/\ Autorregulacao
ANBIMA

/\ Autorregulacdo
ANBIMA

Autorregulacdo

ANBIMA

Acessod
. Informagia

MapadoSite | Seguranga | Eticae Integridade | Minha Privacidade | Transparéncia
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g BB ASSET FEVEREIRO/2025

BB RF Referenciado DI Titulos PUblicos FI LP

Este fundo busca proporcionar rentabilidade de suas cotas, através da diversificagdo dos
ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a acompanhar as variagdes diarias da 0’98% 1 1'1 0%

taxa do Certificado de Depdsito Interfinanceiro - "CDI" ou da taxa SELIC. Rentabilidade Rentabilidade
fevereiro 12 meses

E Plblico Alvo
n) Pessoa Juridica

Rentabilidade
12% 11.200
11.080
1006
10960
10.840
896
o 10720
o 4
b z
3 &% 10,600 C
3 3
@ *
= 10,480
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10.360
10.240
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10120
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I BB RF Referenciado DI Titulos Publicos FILP [l ¢DI

* Simulagdo de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil realizada ha 12 meses.

Performance Mensal Anos anteriores
Valores em %
Periodo Fundo CDI %CDI
Fundo CDI
2025 2,03% 2,00% 101%
2024 10,82% 10,87%
12 meses 11,10% 1112% 100%
2023 12,98% 13,05%
fev/25 0,98% 0,99% 99%
2022 12,39% 12,37%
jan/25 1,04% 1,01% 103%
O indicador CDI é mera referéncia econémica e ndo
dez/24 0,89% 0,93% 96% parametro do fundo.
nov/24 0,80% 0,79% 101%
Invista agora pelo APP
out/24 0,93% 0,93% 100%
set/24 0,83% 0,83% 100%
ago/24 0,87% 0,87% 100%
jul/24 0,91% 091% 100%
jun/24 0,79% 0,79% 100%
mai/24 0,82% 0,83% 99%
abr/24 0,88% 0,89% 99%
mar/24 0,83% 0,83% 100%

INFORME MENSAL Péagina 1



g BB ASSET BB RF Referenciado DI Titulos Pdblicos FI LP FEVEREIRO/2025

Cenirio

Nos EUA, apés o forte crescimento em 2024 (2,8%) impulsionado pelo consumo das familias, os indicadores recentes estdo
sinalizando para uma moderagao da atividade, em parte devido a elevada incerteza com a politica comercial de Donald Trump.
Seguimos projetando crescimento de 2,0% do PIB em 2025.

Para a Europa, os dados de atividade estao mostrando uma melhora na margem mas ainda em patamares baixos e com importante
divergéncia de crescimento entre os principais paises. Projetamos crescimento em 2025 de 0,9%, o mesmo de 2024. Jd a China
conseguiu alcangar a meta de crescimento estabelecida pelo governo de 5,0% em 2024, fruto dos estimulos mais fortes
implementados na segunda metade do ano passado. Para 2025, seguimos com uma visdo cautelosa para a economia chinesa diante
de desafios estruturais e de um ambiente global mais incerto.

Com relagdo aos Bancos Centrais, prevemos a continuidade do ciclo de cortes de juros por parte do Banco Central Europeu (BCE), de
forma gradual, com a taxa de depésito encerrando o ano em torno de 2,0%. Ja o Banco Central Americano manteve a taxa de juros
em 4,25% - 4,50% mas adotou um tom relativamente mais duro em relagdo ao ambiente inflacionario. Mantemos a nossa projecao de
que o FED devera iniciar ao longo do 2° semestre uma nova rodada de aperto monetdrio, levando a taxa dos fed funds para algo em
torno de 4,75%.

No Brasil, o PIB cresceu 3,4% em 2024 impulsionado pela demanda doméstica. Contudo os nimeros do 4T24 revelaram uma
desaceleragao maior que a esperada, indicando que o aperto monetario ja pode estar surtindo efeito. Mantemos nossas proje¢des de
crescimento de 1,1% no 1T25 puxado pelo setor agropecudrio, e de 1,8% em 2025 com desaceleragdo mais pronunciada no segundo
semestre.

Seguimos avaliando que a inflagdo deverd permanecer pressionada na primeira metade do ano, podendo atingir 5,8% no acumulado
em 12 meses em agosto. Nossa expectativa é de que o IPCA encerre 2025 em 5,6%.

Em relagdo a politica monetaria, o COPOM cumpriu o guidance de elevar a taxa Selic em 100 pontos para 13,25% e manteve a
promessa de mais 100 pontos para o encontro de margo. Contudo, o comité sinalizou a possibilidade de desaceleragdo mais forte da
atividade como um risco baixista para a inflagdo. Por fim, seguimos projetando mais duas altas de 100 pontos nas préximas reunides,
alcangando o patamar de 15,75% em junho. Entretanto, a postura algo mais dovish coloca viés de baixa para a nossa previsao.

Composi¢ao da Carteira

52,31% - Op. Compromissada Over
B 47,69% - LFT

Indicadores e Projegoes da BB Asset

Resumo 2023 2024 2025
Juros Nominais - Selic 13,03% 10,89% 14,80%
Juros Nominais - CDI 13,00% 10,84% 14,73%
Inflagdo - IGP-M -318% 6,54% 6,36%
Inflagdo - IPCA 4,62% 4,83% 5,32%
Juros Reais Basicos -

16,74% 4,09% 794%
Selic/IGP-M
Juros Reais Basicos -

8,04% 578% 9,01%
Selic/IPCA
PIB 2,90% 3,30% 1,90%
Cambio - US$ Ptax

4,86 6,18 6,40

Venda
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g BB ASSET BB RF Referenciado DI Titulos Pdblicos FI LP FEVEREIRO/2025

Informagdes de Risco

Risco: Muito Baixo

b/
ar i

1 2 3 4 5

V2R (95% de confianga) * -0,01%
Volatilidade no ano 2 0,05%
Volatilidade nos Ultimos 12 meses 2 0,06%
% de retornos positivos no ano 100%
% de Vezes com Retorno Positivo nos Ultimos 12 meses 100%

indice de Sharpe nos Ultimos 12 meses 3

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1 Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulagado histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagdes diarias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representa a relagdo entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor esta
exposto. Quanto maior, mais favoravel essa relagdo. Indices com valores menores que zero nao tem significado interpretativos, por esse motivo ndo
sdo divulgados.

As descri¢des dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Volatilidade
59—
4.5

495

2.59
296
1.5%%
196

059%

Ot

Uttimes 12 meses Uttimos 6 meses Uttimos 3 meses

[ BB RF Referenciado DI Titulos Pablicos FILP  [[] cDI

Evoluc¢do Patrimonial
R$ milhes
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Patrimdnio liquido médio dos Ultimos 12 meses: 31.306.278.837,47
Patriménio liquido de fechamento do més anterior: RS 33.604.538.931,72
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£ BB ASSET

CNPJ
11.046.645/0001-81

BB RF Referenciado DI Titulos Pdblicos FI LP

Inicio do fundo
15/03/2010

FEVEREIRO/2025

Tributagao
Longo Prazo

Classe CVM Classe Anbima ISIN
Renda Fixa Pé6s Renda Fixa Duragao Baixa Soberano BRBTO4CTF006

Condigoes Comerciais

Aplicagao Inicial R$ 10.000.000,00 Cota de Aplicacio D+0
Aplicagao Adicional R$ 0,01 Cota de Resgate D+0
Resgate Minimo R$ 0,01 Crédito do Resgate D+0
Saldo Minimo R$ 1.000.000,00 Taxa Global (a.a.) 01%
Hordrio Limite 17:00 Taxa de Performance zero
(horério de Brasilia)

Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

1E a soma das taxas de administragdo, de gestdo e de distribuicdo. Essas taxas incidem sobre o valor total investido e sdo representadas por um percentual anual.

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do ultimo dia Gtil do més de
fevereiro/2025.

1. Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
fungao de mudangas que possam afetar as projegdes realizadas.

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que
auxilie a tomada de decisdo de investimento.

4. Leia o Formulario de Informagdes Complementares, a lLdmina de Informagdes
Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.

5. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagées
Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
8. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anélise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O conteulido disponibilizado nao devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizagdo do Banco do Brasil S.A.

Administragao e Gestao: BB Gest3o de Recursos DTVM S.A

Distribuigao: Banco do Brasil S.A
Custddia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A
Gestor Responsavel: Pedro Mendes Rauber

Auditoria Externa: KPMG Auditores Independentes

Central de Atendimento para Beneficios e Auxilios

Central de Relacionamento BB SAC Deficientes Auditivos/Fala
4004 0001 0800 729 0722 0800 729 0088

0800 729 0001

Ouvidoria BB WhatsApp 4003 5285

0800729 5678 Sl ER 0800729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91
SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasilia-DF, Brasil - CEP 70040-912

INFORME MENSAL

Legenda

Rentabilidade ndo disponivel para o
periodo informado. De acordo com as

8 normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses nao podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados ndo admitem a adesdo de
novos cotistas. Os recursos ja aplicados

@ continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotizagdo constantes do regulamento.

Simbolo de ASG - ambiental, social e
governanga corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa fisica ou
juridica com pelo menos RS 1 milhdo em
investimentos e que atesta essa condigao
por escrito, além de investidores que
tenham qualificagao técnica ou
certificagdes aprovadas pela CVM.

/\ Autorregulacao
ANBIMA

/\ Autorregulacdo
ANBIMA

Autorregulacdo

ANBIMA

Acessod
. Informagia

MapadoSite | Seguranga | Eticae Integridade | Minha Privacidade | Transparéncia
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s~ bradesco

asset management

DI PREMIUM

Data Base: 28/02/25 Patrimonio Liquido: R$ 15,61 Bi

BANCO Fitch Moody’s S&P % Participacéo Titulos Publicos Participagao (% PL)

BRADESCO AAA Aaa br AAA 10,19% LFT 9,90%

SANTANDE - Aaa br AAA 3,27% LTN 0,00%

B.BRASIL AAA Aaa - 3,11% NTNAO 0,00%

ITAUUBB AAA Aaa br AAA 2,07% NTN-B 0,00%

DAYCOVAL AA Aa2 brAA+ 1,71% NTN-C 0,00%

SAFRA - Aaa br AAA 1,13% NTN-F 0,00%

B VOTORA AAA Aa2 br AAA 1,07%

BTG PACT AAA Aaa br AAA 1,01% Comprom. (Lastro Pub.) Participacao (% PL)

RAIBO AAA - - 0,62% Comprom. (Lastro Pub.) 51,13%

BANSICRE AA Aaa br AAA 0,58%

A Aal brama

VOLKSWAG - Aaa br AAA 0,45% CDBs 0,00%

PANAMERI AAA Aaa br AAA 0,38% COE 0,00%

CSF - - br AAA 0,38% Comprom. (Lastro Priv.) 0,00%

GMACBM AAA - - 0,34% Debéntures 8,66%

CONC BCO - - br AAA 0,32% DPGEs 0,08%

MORGAN - - br AAA 0,24% LFs 27,98%

CITIBANK AAA - br AAA 0,17% NCs 0,39%

B.MERCED AAA - - 0,15% FIDCs/Cotas de Fundos 1,78%

BANCO XP AAA - br AAA 0,13%

MERCANBR A+ - brAA- 0,08% Titulos Publicos | 61,03%

BC RCI - Aal - 0,08% Banco L 28,17%

SOFISA AA- Aa3 brAA+ 0,05% Empresas [ 9,05%
FIDCs/Cotas de Fundos [ 1,78%
Despesas B -0,02%

OUTROS 0,00%

PRINCIPAIS EMPRESAS Fitch Moody’s S&P % Participagao

VNET AAA - - 0,98%

NTRASSUD AAA - - 0,82%

ATACADAO - - br AAA 0,58%

CPFL AAA Aaa br AAA 0,44%

AUTOBAN AAA Aaa brAA- 0,38%

SLUIZA AAA - br AAA 0,37%

SENDAS AAA - - 0,34%

LOCALIZA AAA Aaa br AAA 0,32%

COPEL GT AAA - - 0,31%

ELETROB AA - br AAA 0,28%

ENERGISA AAA Aal br AAA 0,25%

SABESP AAA Aaa br AAA 0,21%

VIBRA EN - Aaa br AAA 0,20%

CELP - - br AAA 0,20%

ELEKTRO - - br AAA 0,19%

COELBA - - br AAA 0,18%

HYPERMAR - Aaa br AAA 0,17%

COSAM AAA - - 0,16%

CTEEP AAA - - 0,16%

TRANS AL AAA Aaa - 0,15%

ECOVIAS - - br AAA 0,14%

PETR AA - br AAA 0,13%

INSPIRAL AA- Aa2 - 0,13%

CCR AAA Aal br AAA 0,12%

GERDAU AAA - - 0,12%

EUROFARM AAA - br AAA 0,12%

HAPVIDA AAA - - 0,12%

CPFL PIR AAA Aaa - 0,11%

RADL AAA - br AAA 0,10%

MRS AAA - br AAA 0,10%

BRMALLS AAA - - 0,09%




MULTIPLA AAA - br AAA 0,08%
AES SUL AAA Aaa br AAA 0,08%
CEMIG D AA+ Baal brA+ 0,08%
COPEL DI AAA - - 0,07%
RD COLIN - - brAA+ 0,06%
CEEE GT AAA Aaa - 0,06%
LM TRANS - Aal - 0,06%
CEMAT AAA - - 0,06%
CELG - - br AAA 0,05%
CEEE D AA+ - brAA+ 0,05%
CELPA AA+ - br AAA 0,05%
CHESF AAA - br AAA 0,05%
FERROVIA AAA - - 0,04%
TELEF BR - Aaa - 0,04%
COMP ENE AAA - - 0,04%
CPFG AAA Aaa - 0,04%
VTRM AAA - - 0,04%
CAGECE AA- - - 0,03%
ENGIE AAA - - 0,03%
COMGAS AAA Aaa - 0,02%
IGUATEMI AAA - br AAA 0,02%
CSMG AA+ Aaa - 0,01%
ELET NOR - - br AAA 0,01%
OUTROS

FIDC Fitch Austin Rating S &P % Participagao
021969 - - br AAA 0,77%
CLOUDISN AAA - - 0,36%
SUMUPIS2 - - br AAA 0,29%
SYNGESN1 AAA - - 0,12%
CIELOSN1 AAA - - 0,10%
SELERSN1 - - br AAA 0,08%
019928 AAA - - 0,03%
020913 AAA - - 0,02%
OUTROS 0,00%

TOTAL 1,78%



FEDERAL EXTRA DI

RELATORIO MENSAL - FEVEREIRO DE 2025

OBJETIVO:

O fundo busca rentabilidade que acompanhe as variagdes do CDI.

Acesse o canal da Bradesco Asset

no Youtube!
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PERFIL DE RISCO:

A

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Cota de Aplicagao D+0 Classificagdo Anbima RF Duragéao Baixa Soberano
Cota de Resgate D+0 Regime de Tributagao Longo Prazo
Crédito do Resgate D+0 Data de Inicio 02/ago/1999
Taxa de Administragao 0,15% a.a. Responsabilidade -
Taxa de Gestéao - CNPJ 03.256.793/0001-00
Taxa de Performance Nao ha Codigo CVM Fundo de Renda Fixa
Taxa de Distribuicdo - Publico-Alvo  Investidores em Geral, conforme
segmentacéo definida pelo Bradesco
Taxa de Custodia 0,050%
Aplicacao Inicial -
Aplicagado Adicional -
RENTABILIDADE
PL (R$ MM)
MES ANO 12 M 24 M INiclo ATUAL 12 M
FUNDO 0,96% 2,00% 10,86% 24,65% 1.703,97% 10.501,17 11.645,52
CDI 0,99% 2,00% 11,12% 25,28% 1.770,26%
% BENCHMARK 97,36% 99,56% 97,68% 97,48% 96,26%
DESEMPENHO HISTORICO (ATE 36 MESES)
40%
36%
32%
28%
24%
20%
16%
12%
8%
4%
0%
2023 2024 2025
EE  Fundo CDI
RENTABILIDADE HISTORICA MENSAL
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NoV DEZ ANO
2025 1,03% 0,96% - - - - - - - - 2,00%
% BENCHMARK 101,71% 97,36% - - - - - - - - 99,56%
2024 0,95% 0,79% 0,81% 0,87% 0,81% 0,78% 0,89% 0,86% 0,81% 0,91% 0,79% 0,85% 10,58%
% BENCHMARK 97,82% 97,89% 97,09% 97,61% 96,83% 99,07% 97,70% 99,32% 97,10% 98,10% 99,57% 91,97% 97,34%
2023 1,10% 0,91% 1,15% 0,88% 1,11% 1,07% 1,04% 1,13% 0,96% 0,96% 0,88% 0,88% 12,74%
% BENCHMARK 97,89% 98,88% 97,52% 95,52% 98,97% 99,88% 96,56% 99,10% 98,27% 96,01% 96,04% 97,88% 97,63%
2022 0,74% 0,76% 0,90% 0,70% 1,02% 1,00% 1,01% 1,16% 1,05% 1,01% 0,99% 1,11% 12,07%
% BENCHMARK 101,37% 101,34% 97,48% 84,07% 99,13% 98,41% 97,95% 99,03% 97,84% 98,73% 97,31% 98,49% 97,53%
2021 0,15% 0,09% 0,19% 0,14% 0,28% 0,31% 0,38% 0,42% 0,45% 0,51% 0,57% 0,73% 4,28%
% BENCHMARK 101,47% 64,27% 93,52% 65,56% 103,85% 101,03% 105,80% 99,00% 101,94% 105,79% 96,88% 95,71% 97,27%



FEDERAL EXTRA DI
RELATORIO MENSAL - FEVEREIRO DE 2025

ANALISE DE CONSISTENCIA

2024 2023 2022
0,95 1,15 1,16
jan-24 mar-23 ago-22
0,78 0,88 0,70
jun-24 abr-23 abr-22
0 0 2
12 12 10
12 12 12
0 0 0
11.617,11 10.156,71  8.200,39
0,05 0,27 0,14
-0,58 -0,09 -0,05
5 MAIORES EXPOSIGOES

6M 12 M 24 M 36 M 2025
Melhor més (retorno %) 1,03 1,03 1,15 1,16 1,03
Melhor més (data) jan-25 jan-25 mar-23 ago-22 jan-25
Pior més (retorno %) 0,79 0,78 0,78 0,70 0,96
Pior més (data) nov-24 jun-24 jun-24 abr-22 fev-25
N° meses acima do benchmark 1 1 1 1 1
N° meses abaixo do benchmark 5 11 23 35 1
N° meses positivos 6 12 24 36 2
N° meses negativos 0 0 0 0 0
Patriménio liquido médio (R$ milhées) 11.588,75 11.645,52 11.073,28 10.108,99 10.719,04
Volatilidade fundo ano (%) 0,07 0,06 0,08 0,08 0,05
Tracking Error (%) - - - - -
Sharpe -0,22 -4,50 -6,01 -8,83 -0,58

COMPOSIQI\O DA CARTEIRA
EMPRESA
TESOURO NACIONAL
[l Titulos Publicos (68,5%) B Compromissada (30,0%)
[l Outros (1,5%)
10 MAIORES EXPOSICCES SETORIAIS
SETOR %

TITULOS PUBLICOS

100,00%

MATERIAL DE DIVULGAGAO
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2021 \Nicio
0,73 2,16
dez-21 jul-03
0,09 -0,93
fev-21 mai-02
6 96
6 206
12 300
0 2
9.502,75  4.620,87
0,09 0,04
-0,20 -0,40
%
100,00%

Material de Divulgagéo produzido pela Bradesco Asset Management, departamento de gestédo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A..
ANTES DE INVESTIR, LEIA A LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, ASSIM COMO O REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE,
CONFORME O CASO. Os documentos podem ser encontrados no site da CVM por meio de consulta pelo CNPJ do Fundo. Rentabilidade passada
ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade apresentada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este material ndo tem intencédo de
ser uma oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Administrador: Banco Bradesco S.A.. Gestor: Banco Bradesco

SA.

Esse fundo integra questdes ASG em sua gestao, conforme Cdédigo ANBIMA de recursos de Terceiros, disponivel no site da Associagédo na internet.

FONE FACIL BRADESCO: 40020022/ 0800 570 0022

SAC-ALO BRADESCO: 08007043333

SAC-DEFICIENCIA AUDITIVA OU DE FALA: 0B0N722 0099
OUVIDORIA: 0300727 9932 | bram.bracescal i hraln@llor Brazesdo can by

Autorregulacdo

ANBIMA




PREMIUM DI
RELATORIO MENSAL - FEVEREIRO DE 2025

©

Acesse o canal da Bradesco Asset brade SCO

no Youtube! asset management

OBJETIVO: PERFIL DE RISCO:

O fundo busca rentabilidade que acompanhe as variagdes do CDI.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

Cota de Aplicagao D+0 Classificagdo Anbima RF Duragéo Baixa Grau de Invest.
Cota de Resgate D+0 Regime de Tributagao Longo Prazo
Crédito do Resgate D+0 Data de Inicio 05/out/1999
Taxa de Administragao 0,20% a.a. Responsabilidade -
Taxa de Gestao - CNPJ 03.399.411/0001-90
Taxa de Performance Nao ha Codigo CVM Fundo de Renda Fixa
Taxa de Distribuicao - Publico-Alvo Fl ou FICFI Corporate, Institucional e
Private do Bradesco, EFPC e

Taxa de Custédia 0,050% Institutos de Previdéncia

Aplicacao Inicial R$ 1.000.000,00
Aplicagdo Adicional R$ 50,00

RENTABILIDADE
PL (R$ MM)
MES ANO 12 M 24 M INiclo ATUAL 12 M
FUNDO 1,00% 2,07% 11,60% 26,78% 1.784,14% 15.618,99 13.713,83
CDI 0,99% 2,00% 11,12% 25,28% 1.712,65%
% BENCHMARK 101,51% 103,14% 104,28% 105,91% 104,17%
DESEMPENHO HISTORICO (ATE 36 MESES)

40%

36%

32%

28%

24%

20%

16%

12%

8%

4%

0%

2023 2024 2025
EEN  Fundo CDI
RENTABILIDADE HISTORICA MENSAL
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT Nov DEZ ANO

2025 1,06% 1,00% - - - - - - - - - - 2,07%
% BENCHMARK 104,70% 101,51% - - - - - - - - - - 103,14%
2024 1,09% 0,90% 0,91% 0,95% 0,88% 0,83% 1,00% 0,91% 0,88% 0,93% 0,81% 0,86% 11,52%
% BENCHMARK 112,41% 111,72% 109,23% 106,76% 105,64% 105,90% 109,74% 105,43% 106,08% 99,97% 102,19% 93,07% 105,91%
2023 1,13% 0,88% 1,17% 0,90% 1,16% 1,13% 1,18% 1,27% 1,05% 1,05% 0,99% 0,94% 13,63%
% BENCHMARK 100,38% 95,71% 99,27% 97,64% 103,35% 105,64% 110,38% 111,21% 107,67% 105,69% 107,76% 104,62% 104,43%
2022 0,78% 0,83% 0,94% 0,86% 1,10% 1,08% 1,08% 1,21% 1,12% 1,07% 1,06% 1,17% 13,00%
% BENCHMARK 105,92% 110,52% 101,78% 103,60% 106,28% 106,37% 104,11% 103,60% 104,02% 105,22% 103,83% 103,79% 105,05%
2021 0,16% 0,17% 0,22% 0,24% 0,30% 0,35% 0,39% 0,49% 0,49% 0,58% 0,64% 0,81% 4,94%

% BENCHMARK 103,82% 128,35% 110,21% 116,95% 110,60% 115,65% 108,98% 115,39% 112,38% 120,68% 108,89% 106,11% 112,45%



PREMIUM DI

RELATORIO MENSAL - FEVEREIRO DE 2025

ANALISE DE CONSISTENCIA

24 M

1,27
ago-23
0,81
nov-24
20
4
24
0
11.351,57
0,10

10,08

36 M 2025 2024 2023 2022
1,27 1,06 1,09 1,27 1,21
ago-23 jan-25 jan-24 ago-23 ago-22
0,81 1,00 0,81 0,88 0,78
nov-24 fev-25 nov-24 fev-23 jan-22
31 2 10 9 12
5 0 2 3 0
36 2 12 12 12
0 0 0 0 0
9.744,69 15.471,63 12.739,93 8.770,83 5.836,54
0,10 0,04 0,04 0,26 0,16

13,52 3,92 3,92 -0,15 0,21
5 MAIORES EXPOSI(}OES
EMPRESA

TESOURO NACIONAL
BANCOS GRANDES
BANCOS MEDIOS
COTAS DE FUNDO

BANCOS MONTADORAS

10 MAIORES EXPOSIGOES SETORIAIS

6M 12 M
Melhor més (retorno %) 1,06 1,06
Melhor més (data) jan-25 jan-25
Pior més (retorno %) 0,81 0,81
Pior més (data) nov-24 nov-24
N° meses acima do benchmark 4 10
N° meses abaixo do benchmark 2 2
N° meses positivos 6 12
N° meses negativos 0 0
Patriménio liquido médio (R$ milhées) 15.285,53 13.713,83
Volatilidade fundo ano (%) 0,07 0,08
Tracking Error (%) - -
Sharpe 0,11 5,88
COMPOSIGAO DA CARTEIRA
Il Compromissada (51,1%) [l Crédito Bancos (28,2%)
[ Titulos Publicos (9,9%) Il Crédito Corp (9,0%)
I Cotas (1,8%)
SETOR %
TiTULOS PUBLICOS 61,33%
BANCOS 28,13%
ENERGIA - DISTRIBUIGAO 1,83%
COTAS DE FUNDO 1,79%
COMBUSTIVEL, PETROLEO E GAS, P 1,39%

SETOR

ENERGIA - GERAGAO E TRANSMISSA
VAREJO

BOLSAS & CARTOES

RODOVIAS

LOCADORAS

MATERIAL DE DIVULGAGAO

©
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DESDE
2021 INiCIO
0,81 2,14
dez-21 jul-03
0,16 -0,05
jan-21 abr-20
12 211
0 91
12 301
0 1
3.377,30  3.935,80
0,09 0,07
0,39 0,44
%
61,01%
18,63%
7,31%
1,78%
1,01%
%
1,06%
1,03%
0,98%
0,71%
0,38%

Material de Divulgagéo produzido pela Bradesco Asset Management, departamento de gestédo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A..
ANTES DE INVESTIR, LEIA A LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, ASSIM COMO O REGULAMENTO, ANEXO E APENDICE,
CONFORME O CASO. Os documentos podem ser encontrados no site da CVM por meio de consulta pelo CNPJ do Fundo. Rentabilidade passada
ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade apresentada nao ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este material ndo tem intencédo de
ser uma oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Administrador: Banco Bradesco S.A.. Gestor: Banco Bradesco

SA.

Esse fundo integra questdes ASG em sua gestao, conforme Cdédigo ANBIMA de recursos de Terceiros, disponivel no site da Associagédo na internet.

FONE FACIL BRADESCO: 40020022/ 0800 570 0022

SAC-ALO BRADESCO: 08007043333

SAC-DEFICIENCIA AUDITIVA OU DE FALA: 0B0N722 0099
OUVIDORIA: 0300727 9932 | bram.bracescal i hraln@llor Brazesdo can by

Autorregulagdo

ANBIMA




CNPJ 04.501.865/0001-92

BTG Pactual Capital Markets FIRF (bt\g e

Fevereiro | 2025 Renda Fixa

COMENTARIOS DO GESTOR

Em Fevereiro, em linha com a evolugdo do mercado de crédito em Janeiro, seguimos presenciando relevantes volumes de emisséo e negociagéo
nos ativos bancarios e corporativos curtos, com pregos se valorizando frente a constante demanda, apos ligeiro ajuste negativo no geral
presenciado em Dezembro. Diante de tais movimentagdes, seguimos buscando aumentar a alocacédo da carteira, preferindo letras financeiras com
prazos proximos a dois anos e reduzindo as mais curtas, no intuito de capturarmos maior carrego e melhores oportunidades de ganhos adiante.
Dado o tamanho da estratégia e cautelosos quanto aos fundamentos de cada alocagédo e nossa liquidez, continuaremos de forma gradativa a
ajustar nosso posicionamento. Com isso, tivemos resultado estavel no més, apés um longo ciclo de valorizagdo nos ativos visto nos meses
anteriores. Olhando adiante, esperamos que as oportunidades claras de alocagéo sigam escassas, de modo que a seletividade e a diversificagao
seguirdo relevantes para a construgcao da carteira e nosso resultado, focados em qualidade, cientes de que o cenario macroecondmico nos
demanda maior cautela. Preferimos manter momentanea maior liquidez e conduzir as novas alocagdes com maior calma, ainda que isso se reflita
em um més de maior estabilidade pontual em nossa performance. Mantemos elevada convic¢do da estratégia e atentos ao cenario e possibilidades
de alocagéo que se desenham a nés.

RENTABILIDADE PATRIMONIO

MES ANO ULTIMOS 12M ULTIMOS 24M ULTIMOS 36M

porunoo  1,00%  2,04%  11,31%  2590%  42,75% R$ 657,53 MM
pocol  101,99% 101,64% 101,71% 102,42% 102,83%

PERFORMANCE - DADOS ATUALIZADOS ATE 28/02/2025 COMPOSICAO DO FUNDO

1400% BTG Pactual Capital Markets FI RF: [N 4,20% | Cota de Fundos

- CDI: 1278.28% 9,52% | Crédito Privado

1200%

1000% 24,53% | Compromissada

800%

600%

27,68% | Titulos Publicos
400%
200%
0% - -
34,05% | Emissoes Bancarias
P FTEPHTSAIIFESEL PP
RS P AN S GG (2N R R I A )

RENTABILIDADE DO FUNDO!
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2025
Fundo 1,02% 1,00% - - - - - - - - - - 2,04% 1.306,33%
CDI 101,29% 101,99% - - - - - - - - - - 101,64% 102,19%
2024
Fundo 0,99% 0,82% 0,86% 0,90% 0,87% 0,80% 0,94% 0,88% 0,85% 0,93% 0,81% 0,90% 11,08% 1.278,24%
CDI 102,71% 102,42% 103,18% 101,28% 104,28% 102,10% 103,28% 101,61% 102,11% 100,29% 101,80% 96,88% 101,87% 102,16%
2023
Fundo 1,13% 0,91% 1,17% 0,86% 1,14% 1,13% 1,14% 1,21% 1,01% 1,04% 0,95% 0,92% 13,36% 1.140,79%
CDI 100,58% 99,37% 99,18% 93,42% 101,55% 105,48% 106,24% 106,40% 103,37% 104,72% 103,03% 102,41% 102,37% 101,98%
2022
Fundo 0,76% 0,80% 0,96% 0,89% 1,07% 1,04% 1,07% 1,20% 1,12% 1,06% 1,05% 1,14% 12,85% 994,59%
CDI 103,75% 107,35% 103,57% 106,52% 103,48% 102,51% 102,95% 103,04% 104,35% 103,73% 102,42% 101,73% 103,84% 101,69%
2021
Fundo 0,20% 0,18% 0,23% 0,24% 0,27% 0,34% 0,39% 0,47% 0,48% 0,50% 0,61% 0,79% 4,81% 869,97%
CDI 130,63% 134,79% 115,87% 116,19% 100,65% 112,89% 110,87% 110,24% 109,06% 104,86% 104,43% 103,90% 109,48% 101,24%

Liquida de taxa de administragéo e performance, porém néo liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 02/07/2001. Patriménio médio em 12 meses: R$ 29.109,92 MM.
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PERFIL RISCO X RETORNO
Desde Inicio Utimos 12 meses
Fundo CDI Fundo CDI
Retorno Anualizado 11.86 11.76 11.31 11.12
Desvio Padréo Anualizado 0.39 0.28 0.08 0.06
Indice de Sharpe? 0.25 - 3.56 -
# de meses abaixo do Benchmark? 23 - 1 -
# de meses acima do Benchmark? 261 - 1 -
Maior rentabilidade mensal 2.14 2.08 1.02 1.01
Menor rentabilidade mensal -1.74 0.13 0.80 0.79
"Ataxa livre de risco utilizada é o CDI
2CDI
CARACTERISTICAS PRINCIPAIS
Cddigo ANBIMA CNPJ ISIN Aplicagdes Resgates
C0000091367 04.501.865/0001-92 BRMARKCTFO006 Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: at¢é ~ Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: até
as 15:30h, mediante consulta a as 15:30h, mediante consulta a
Administrador Classificagdo ANBIMA Caréncia administradora. quota de d+0 dias Uteis da  administradora. quota de d+0 dias Uteis,
efetiva disponibilidade dos recursos. recursos em d+0 dias Uteis.
BTG Pactual Servicos Rf duragao livre grau de Liquidez diaria. . .
Financeiros S/A DTVM investimento Movimentagbes Taxa de Salda
Taxa de Administragéio Taxa de Performance Inicial: R$ 500,00; Né&o ha.
movimentagdo minima: R$ 100,00;
0,25% a.a. sobre o patriménio liquido do Nao ha. saldo minimo: R$ 100,00
fundo, apropriada diariamente no valor da .
quota. Publico Alvo
Gestor O fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores pessoas fisicas e/ou juridicas

em geral, bem como de fundos de investimento.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/ADTVM

I.R.

| - 22,5% Em Aplicagdes Com Prazo De Até 180 Dias; Il - 20% Em Aplicagdes Com Prazo De 181 Dias Até 360 Dias; Ill - 17,5% Em Aplicagbes Com Prazo De 361 Dias Até 720 Dias;
IV - 15% Em Aplicagdes Com Prazo Acima De 720 Dias; Nao H& Garantia De Que Este Fundo Tera O Tratamento Tributario Para Fundos De Longo Prazo.

Objetivo do Fundo

O FUNDO tem como objetivo manter uma gestéo ativa nos mercados de juros, mantendo um perfil de atuagdo conservador.

Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor

,}‘\\ de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. E
ANBIMA recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informagdes complementares, lamina de informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento

atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como pelo
uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem
por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

TN
www.btgpactual.com SAC: 0800-772-2827 | Ouvidoria: 0800-722-0048 btgpactual
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CNPJ 27.717.359/0001-30 KPJtQ pactual
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Fevereiro | 2025 Renda Fixa

COMENTARIOS DO GESTOR

Em Fevereiro, em linha com a evolugdo do mercado de crédito em Janeiro, seguimos presenciando relevantes volumes de emisséo e negociagéo
nos ativos bancarios, com pregos se valorizando frente a constante demanda, apods ligeiro ajuste negativo no geral presenciado em Dezembro.
Diante de tais movimentagdes, seguimos buscando aumentar a alocagdo da carteira, preferindo ativos com prazos préximos a dois anos e
reduzindo os mais curtos, no intuito de capturarmos maior carrego e melhores oportunidades de ganhos adiante. Dado o tamanho da estratégia e
cautelosos quanto aos fundamentos de cada banco alocado e nossa liquidez, continuaremos de forma gradativa a ajustar nosso posicionamento.
Com isso, tivemos resultado estavel no més, apdés um longo ciclo de valorizacdo nos ativos visto nos meses anteriores. Olhando adiante,
esperamos que as oportunidades claras de alocagédo sigam escassas, de modo que a seletividade e a diversificacdo seguirdo relevantes para a
construcao da carteira e nosso resultado, focados em qualidade, cientes de que o cenario macroecondmico nos demanda maior cautela. Preferimos
manter momentanea maior liquidez e conduzir as novas alocagdes com maior calma, ainda que isso se reflita em um més de maior estabilidade

pontual em nossa performance. Mantemos elevada convicgao da estratégia e atentos ao cenario e possibilidades de alocagéo que se desenham a
nos.

ESTRATEGIA DO FUNDO

Fundo de renda fixa com objetivo de superar o CDI por meio de investimentos em titulos de divida bancaria de bancos com grau de investimento
(igual ou maior que BBB-), principalmente letras financeiras e CDBs.

RENTABILIDADE PATRIMONIO

MES ANO ULTIMOS 12M ULTIMOS 24M ULTIMOS 36M

poFunoo  0,99%  1,99%  11,38%  26,06%  43,14% R$ 21.543,28 MM
pocol  100,39% 99,44% 102,29% 103,07% 103,77%

PERFORMANCE - DADOS ATUALIZADOS ATE 28/02/2025 COMPOSIGAO DO FUNDO
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_______________________________________________________________________________________
RENTABILIDADE DO FUNDO"

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2025
Fundo 0,99% 0,99% - - - - - - - - - - 1,99% 206,66%
CDI 98,50% 100,39% - - - - - - - - - - 99,44% 101,84%
2024
Fundo 1,01% 0,85% 0,88% 0,92% 0,89% 0,82% 0,96% 0,88% 0,85% 0,93% 0,79% 0,92% 11,24% 200,66%
CDI 104,58% 105,46% 106,01% 103,22% 106,47% 103,66% 105,32% 101,58% 102,41% 100,52% 99,80% 99,55% 103,35% 101,88%
2023
Fundo 1,15% 0,96% 1,21% 0,82% 1,16% 1,11% 1,14% 1,19% 1,03% 1,06% 0,96% 0,91% 13,47% 170,29%
CDI 102,33% 104,98% 103,14% 88,94% 103,39% 103,57% 106,00% 104,26% 106,15% 106,23% 104,68% 101,58% 103,23% 101,46%
2022
Fundo 0,76% 0,82% 0,96% 0,88% 1,07% 1,05% 1,08% 1,20% 1,13% 1,08% 1,06% 1,16% 12,95% 138,20%
CDI 103,80% 110,02% 103,49% 105,32% 103,83% 103,26% 104,31% 102,63% 104,97% 105,71% 104,32% 103,40% 104,70% 100,93%
2021
Fundo 0,20% 0,17% 0,26% 0,25% 0,30% 0,36% 0,39% 0,45% 0,48% 0,56% 0,64% 0,80% 4,98% 110,89%
CDI 135,46% 122,91% 131,21% 120,50% 113,80% 118,92% 110,51% 105,71% 110,41% 116,29% 108,26% 105,14% 113,19% 100,04%

Liquida de taxa de administragéo e performance, porém nZo liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 17/08/2012. Patrimonio médio em 12 meses: R$ 405.550,92 MM.

PERFIL RISCO X RETORNO
Desde Inicio Utimos 12 meses
Fundo CDI Fundo CDI
Retorno Anualizado 4.58 4.59 11.38 11.12
Desvio Padréo Anualizado 0.66 0.22 0.09 0.06
Indice de Sharpe? -7.16 - 3.97 -
# de meses abaixo do Benchmark® 13 - 3 -
# de meses acima do Benchmark? 138 - 9 -
Maior rentabilidade mensal 1.35 1.21 0.99 1.01
Menor rentabilidade mensal -2.16 0.13 0.79 0.79
"Ataxa livre de risco utilizada é o CDI
2CDI
CARACTERISTICAS PRINCIPAIS
Cédigo ANBIMA CNPJ ISIN Aplicagdes Resgates
C0000453420 27.717.359/0001-30 BROOR7CTF002 Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: até Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: até
as 15:30h, mediante consulta a as 15:30h, mediante consulta a
Administrador Classificagdo ANBIMA Caréncia administradora. quota de d+0 dias Uteis da  administradora. quota de d+0 dias Uteis,
efetiva disponibilidade dos recursos. recursos em d+0 dias Uteis.
BTG Pactual Servicos Rf duragao baixa grau de Liquidez diaria. . N
Financeiros S/ADTVM investimento MovimentagBes Taxa de Salda
Taxa de Administragéo Taxa de Performance Inicial: R$ 500,00; Né&o ha.
movimentagdo minima: R$ 100,00;
0,30% a.a. sobre o patriménio liquido do Nao ha. saldo minima: R$ 100,00
fundo, apropriada diariamente no valor da Publico Al
quota. essa taxa podera ser acrescida da Gblico Alvo
taxa de administragao dos fundos de
investimento em que o fundo invista, O fundo destina-se a receber aplicagdes de pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de
podendo atingir a percentagem maxima de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.
0,35% a.a.
Gestor

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/ADTVM

I.R.

| - 22,5% Em Aplicagdes Com Prazo De Até 180 Dias; Il - 20% Em Aplicagdes Com Prazo De 181 Dias Até 360 Dias; Ill - 17,5% Em Aplicagdes Com Prazo De 361 Dias Até 720 Dias;
IV - 15% Em Aplicagdes Com Prazo Acima De 720 Dias; Nao H& Garantia De Que Este Fundo Tera O Tratamento Tributario Para Fundos De Longo Prazo.

Objetivo do Fundo

O FUNDO tem como objetivo, por meio de uma gestao ativa nos mercados de juros, com possibilidade de operagées para protecédo de carteira, superar a performance do CDI
divulgado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
m de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo ¢é liquida de impostos. E
ANBIMA recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informagdes complementares, Iamina de informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como pelo
uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem
por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

TN
www.btgpactual.com SAC: 0800-772-2827 | Ouvidoria: 0800-722-0048 ( btg pactual
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CNPJ 37.927.707/0001-58

BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI RF (/gt\g oactual
N\

Fevereiro | 2025 Renda Fixa

RENTABILIDADE PATRIMONIO

MES ANO ULTIMOS 12M ULTIMOS 24M ULTIMOS 36M

oruwo  0,98%  2,05%  11,15%  2527% 4146%  R$1.149.26 MM
ool 99,36% 102,05% 100,21% 99,97% 99,75%

PERFORMANCE - DADOS ATUALIZADOS ATE 28/02/2025 COMPOSIGAO DO FUNDO
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RENTABILIDADE DO FUNDO?
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo
2025
Fundo 1,06% 0,98% - - - - - - - - - - 2,05% 49,28%
CDI 104,66% 99,36% - - - - - - - - - - 102,05% 96,46%
2024
Fundo 0,97% 0,80% 0,84% 0,88% 0,83% 0,78% 0,91% 0,87% 0,84% 0,94% 0,80% 0,88% 10,85% 46,29%
CDI 99,90% 99,76% 101,37%  99,67% 99,04% 99,57% 100,22% 100,24% 100,71% 101,30% 101,18% 94,84% 99,78% 96,20%
2023
Fundo 1,12% 0,92% 1,16% 0,89% 1,15% 1,08% 1,06% 1,15% 0,98% 0,98% 0,90% 0,90% 13,02% 31,97%
CDI 99,68% 100,53% 99,12%  96,94% 102,04% 101,20% 98,76% 101,21% 100,56% 98,56% 98,35% 100,11% 99,79% 95,17%
2022
Fundo 0,76% 0,79% 0,92% 0,76% 1,05% 1,02% 1,03% 1,17% 1,08% 1,03% 1,01% 1,1% 12,38% 16,77%
CDI 103,74% 105,87% 100,10%  90,85% 101,52% 101,04% 99,46% 100,04% 100,29% 100,95% 98,72% 98,78% 100,03% 92,26%
2021
Fundo 0,15% 0,09% 0,20% 0,17% 0,27% 0,31% 0,38% 0,42% 0,45% 0,51% 0,59% 0,76% 4,39% 3,91%
CDI 102,66% 66,20% 102,00%  81,37% 99,67% 102,72% 105,93% 99,94% 103,34% 106,92% 100,42% 99,07% 99,88% 75,67%

1Liquida de taxa de administragdo e performance, porém nZo liquida de impostos devidos. Inicio das atividades em 11/08/2020. Patrimdnio médio em 12 meses: R$ 19.979,82 MM.
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PERFIL RISCO X RETORNO
Desde Inicio Utimos 12 meses

Fundo CDI Fundo CDI
Retorno Anualizado 9.23 9.52 11.15 11.12
Desvio Padréo Anualizado 0.39 0.25 0.08 0.06
Indice de Sharpe? -0.75 - 1.51 -
# de meses abaixo do Benchmark? 26 - 5 -
# de meses acima do Benchmark? 29 - 7 -
Maior rentabilidade mensal 1.17 1.17 1.06 1.01
Menor rentabilidade mensal -0.51 0.10 0.78 0.79
"Ataxa livre de risco utilizada é o CDI
2CDI
CARACTERISTICAS PRINCIPAIS
Cddigo ANBIMA CNPJ ISIN Aplicagdes Resgates
C0000547999 37.927.707/0001-58 BRO5CNCTF008 Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: at¢é ~ Cheque ou DOC: até as 15:30h. TED: até

as 15:30h, mediante consulta a as 15:30h, mediante consulta a

Administrador Classificagdo ANBIMA Caréncia administradora. quota de d+0 dias Uteis da  administradora. quota de d+0 dias Uteis,

BTG Pactual Servicos
Financeiros SIADTVM

Taxa de Administragéo

Renda fixa simples

Taxa de Performance

Liquidez diaria.

efetiva disponibilidade dos recursos.

Movimentagdes Taxa de Saida

recursos em d+0 dias Uteis.

Inicial: R$ 1.000,00;
movimentagéo minima: R$ 1.000,00;

Né&o ha.

0,075% a.a. sobre o patriménio liquido do
fundo, apropriada diariamente no valor da
quota. essa taxa podera ser acrescida da
taxa de administragdo dos fundos de
investimento em que o fundo invista,
podendo atingir a percentagem maxima de
0,075% a.a.

Gestor

N&o ha.

saldo minimo: R$ 1.000,00

Pablico Alvo

O fundo destina-se a receber aplicagdes de investidores classificados como pessoas
juridicas em geral, desde que estes investidores sejam regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela uniéo, estados, distrito federal e municipios e entidades fechadas
de previdéncia complementar, enquadrados na resolugdo n° 3.922 e resolugéo n° 4.661,
conforme abaix o qualificadas (individualmente, apenas “cotista”, e quando tomados

coletivamente denominados.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S/ADTVM

I.R.

| - 22,5% Em Aplicagbes Com Prazo De Até 180 Dias; Il - 20% Em Aplicagdes Com Prazo De 181 Dias Até 360 Dias; Ill - 17,5% Em Aplicagbes Com Prazo De 361 Dias Até 720 Dias;
IV - 15% Em Aplicagdes Com Prazo Acima De 720 Dias; Nao H& Garantia De Que Este Fundo Tera O Tratamento Tributario Para Fundos De Longo Prazo.

Objetivo do Fundo

O FUNDO tem como objetivo proporcionar aos Cotistas uma rentabilidade que acompanhe a variagdo da taxa de juros no mercado interbancario (mensurada pela variagéo do
Depéosito Interbancario) com alto grau de correlagéo; utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto no mercado a vista quanto no mercado de derivativos, de acordo com as

restricdes previstas na legislagao vigente.

Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor

N

ANBIMA

de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o ¢é liquida de impostos. E
recomendada a leitura cuidadosa do formulario de informagdes complementares, 1amina de informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo
investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento

atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como pelo
uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem
por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

www.btgpactual.com

SAC: 0800-772-2827
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:: CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CNPJ: 23.215.008/0001-70 | 20/03/2025

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestéo: CAIXA Asset Classificagdo Quantum: Previdéncia

Administrador: Caixa Econdmica Federal Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracé@o Média Grau de Investimento

Custodiante: Caixa Econémica Federal Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagao do CDI.

Taxa de Administracéo: 0,2% Politica de investimento: Aplica seus recursos em carteira de ativos financeiros
Taxa de administragio maxima: 0,2% indexados a taxas prefixadas, pés-fixadas e/ou indices de precos.

:0,2%
Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

pia  mes 12 2 %0 . fevi5 jan25 dez/24 novi24 out24 set24 ago/24 juli24 jun/24 mail24 abr/24 mar/24
Fundo 0,06 0,60 11,15 25,95 42,50 1,01 1,08 0,83 0,81 0,92 0,85 0,86 0,96 0,79 0,83 0,83 0,85
% do CDI 120,00 102,17 100,25 102,75 101,73 102,38 107,05 88,96 102,65 98,98 102,25 99,69 105,97 100,83 99,34 93,12 101,85
CDI 0,05 0,59 11,12 25,26 41,77 0,99 1,01 0,93 0,79 0,93 0,83 0,87 0,91 0,79 0,83 0,89 0,83
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhdes) - 18/12/2015 a 20/03/2025 (diaria) Retorno Acumulado - 18/12/2015 a 20/03/2025 (diaria)
9.000,0 135,0 %
8.000.0 120,0 % =
7.000.0 108,0 %6 = :
6.000.0 Mh 90,0 %
5.000,0 75,0 %
4.000.0 60,0 %
3.000.0 45,0% = .
2.000,0 30,0 %
1.000.0 15,0 %
00 0,0 %
oLov2018 0uo12oz2 01/01/2018 ououz022
B Fundo B Fundo CDI
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 6.228.921.209,16 Aplicacdo minima: R$ 0,00
Inicio do Fundo: 17/12/2015 Movimentac&o minima: R$ 0,00
Méaximo Retorno Mensal: 1,24% (mai/2023) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: -0,09% (abr/2020) Contato: ditvm@caixa.gov.br
N° de Meses com Retorno Positivo: 108 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N° de Meses com Retorno Negativo: 2 Conversao de cota para aplicagdo: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 121,05% Conversao de cota para resgate: D+0

Volatilidade Desde o Inicio: 0,31% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de

um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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:: CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CNPJ: 03.737.206/0001-97 | 20/03/2025

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestéo: CAIXA Asset Classificagdo Quantum: Previdéncia
Administrador: Caixa Econdmica Federal Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracéo Baixa Grau de Investimento
Custodiante: Caixa Econémica Federal Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagao do CDI.
Taxa de Administracéo: 0,2% Politica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em ativos
- = fe financeiros que sejam considerados de baixo risco de crédito e classificados por
Taxa de administragdo méaxima: 0,2%

agéncia de risco registrada na CVM.
Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)

pia  mes 12 2 %0 . fevi5 jan25 dez/24 novi24 out24 set24 ago/24 juli24 jun/24 mail24 abr/24 mar/24
Fundo 0,06 0,60 11,29 26,07 42,66 1,01 1,08 0,83 0,81 0,91 0,86 0,88 0,97 0,82 0,84 0,89 0,87
% do CDI 122,94 102,05 101,53 103,22 102,12 102,00 106,75 89,31 102,32 98,23 102,52 101,77 107,18 103,84 100,93 100,46 104,20
CDI 0,05 0,59 11,12 25,26 41,77 0,99 1,01 0,93 0,79 0,93 0,83 0,87 0,91 0,79 0,83 0,89 0,83
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhdes) - 06/07/2006 a 20/03/2025 (diaria) Retorno Acumulado - 06/07/2006 a 20/03/2025 (diaria)
27.000.0 540,0 %
24.000.00 480,0 %
21.000.0 420,0 %6
18.000.0 360,0 %
15.000,0 300,0 %
12.000,0 240,0 %
8.000.0 180,0 %
£.000,0 120,0 %
3.000,0 60,0 %
0.0 0,0% —
010120110 01012015 0012020 01/01/2025 01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020 01/01/2025
B Fundo B Fundo CDI
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 18.308.300.472,12 Aplicacdo minima: R$ 0,00
Inicio do Fundo: 05/07/2006 Movimentac&o minima: R$ 0,00
Méximo Retorno Mensal: 1,24% (ago/2023) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retorno Mensal: 0,00% (set/2020) Contato: ditvm@caixa.gov.br
N° de Meses com Retorno Positivo: 222 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N° de Meses com Retorno Negativo: 1 Conversao de cota para aplicagdo: D+0
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 469,47% Conversao de cota para resgate: D+0
Volatilidade Desde o Inicio: 0,22% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

As informacdes foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular
desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicéo ou oferta de fundo de investimento
ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento
de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de

um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os célculos foram utilizadas observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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Itad Instit. Refer.DI -

Resumo da performance
101;80%d0CD| 102,71%doCD| 102,30%doco| 102,07%doCD|
Mes Ano 12 Meses Desde o inicio
Objetivos do Fundo
Baixo risco e alta liquidez, buscando acompanhar as variagdes do CDI. Acompanhar as variagdes do CDI, por R
meio da estratégia de sele¢do de ativos de crédito considerados como baixo risco. Termometro * .
de Risco Baixo Médio Alto
Retorno Acumulado
200%
Data de inicio do fundo 146,41%
02/10/1995
Oy
Itad Instit. Refer. DI (@) 100% 142,46%
ol
T T T O S S T T S N I W S S SN
B T T - IR R g
2 1 Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno O O 7 o/ Volatilidade
inicio do fundo 66% acima do benchmark 100% positivo do fundo ) 0 12 meses
Retorno Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 1,05% 1,00% - - - - - - - - - - 2,06%
2025 CDI 1,01% 0,99% o = - - - - - - - - 2,00%
%CDI 103,56% 101,80% - - - - - - - - - - 102,71%
Fundo 1,01% 0,86% 0,90% 0,91% 0,86% 0,83% 0,95% 0,89% 0,86% 0,93% 0,80% 0,86% 11,18%
2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 104,22% 107,85% 108,38% 102,21% 103,32% 104,68% 104,41% 102,31% 102,99% 100,36% 100,87% 92,30% 102,85%
Fundo 1,13% 0,82% 1,12% 0,89% 1,16% 1,17% 1,15% 1,30% 1,05% 1,06% 0,99% 0,95% 13,57%
2023 CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 100,68% 89,54% 95,63% 96,61% 103,30% 108,90% 107,28% 114,15% 107,90% 106,47% 107,74% 105,94% 104,01%
Fundo 0,83% 0,98% 0,91% 0,79% 1,15% 1,10% 1,05% 1,19% 1,12% 1,09% 1,07% 1,13% 13,13%
2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDI 113,31% 130,77% 99,00% 94,37% 111,34% 108,07% 101,53% 101,98% 104,34% 106,56% 104,98% 100,42% 106,12%
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Retorno dos periodos

Més Ano 12M 24M 36M Desde o inicio
Fundo 1,00% 2,06% 11,38% 26,39% 43,19% 146,41%
Benchmark 0,99% 2,00% 11,12% 25,28% 41,57% 142,46%
% CDI 101,80% 102,71% 102,30% 104,39% 103,91% 102,88%

Comentdrios da Gestdo

O fundo encerrou fevereiro com um desempenho superior ao benchmark, beneficiado pelo “carrego” positivo da carteira de
crédito e fechamento do prémio de crédito (“spread”) dos ativos. O mercado de crédito privado manteve-se equilibrado, com
um fluxo de captacdo levemente positivo na industria de fundos de crédito privado em fevereiro, aliado a um menor volume
de emisses no mercado primario em comparagao com o elevado volume de ofertas observado nos ultimos meses de 2024.
Nesse periodo, muitas empresas anteciparam suas necessidades de rolagem dos vencimentos e alongamento do perfil das
dividas. No mercado secundario, a liquidez permaneceu robusta, possibilitando ajustes estratégicos na alocac¢do dos ativos do
fundo. Realizamos a reciclagem do portfélio, aproveitando a compressdo de “spread” para captura e ganhos, e incorporando
novas posicoes com melhor perfil de risco-retorno.

Mantemos uma abordagem cautelosa, priorizando liquidez e reducao do prazo meédio da carteira para mitigar os impactos do
cendrio macroecondmico desafiador. Diante da expectativa de eleva¢do da Selic, mantemos a estratégia de evitar emissores
com maior alavancagem e sensibilidade ao aumento dos juros. Nossa estratégia continua focada na gestao ativa e no
monitoramento rigoroso da carteira e muita proximidade com os emissores. Além disso, buscamos oportunidades de forma
seletiva, aproveitando nossa posicao de lideranca no mercado de crédito privado para acessar operacdes diferenciadas, como
“private placements” e “club deals", que oferecem condi¢des mais atrativas e melhor relagao risco-retorno, contribuindo para a
constru¢ao de uma carteira bastante diversificada e resiliente.
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Composicao da Carteira

Compromissada I 59,89%
. Duration dos Créditos’ 2.1 LF B 19,26%
29,6% da carteira I '
em anos
% em Ativos de Crédito LFT | 10,49%
Debénture | 7,23%
(1) Sensibilidade (modified duration) da carteira de crédito ao spread
CDB 1,09%
LF Subordinada Nivel Il 0,78%
LF Subordinada 0,50%
DPGE 0,46%
NC 0,31%

Caixae CPR  -0,02%

Defasagem da posicao de crédito na carteira. Data base: 31 de Janeiro de 2025

Posicao de Crédito Privado
Visdo Explodida

Rating Externo (% Crédito) Setor (% Crédito) TOP 30 Grupos Econémicos (% PL)

ITAU UNIBANCO N 3,9%

Aa I ss.0% Instituicdes 25
Financeiras _ ’ Banco Bradesco [N 2,8%

AA+ l 10,0% SANTANDER [ 2,4%
Energia I 6,4% SAFRA M 1,4%
AA  0,3% BANCO VOTORANTIM M 1,4%
e | o1 08G I 3.7% BANCO VOLKSWAGEN M 1,4%
’ PAGSEGURO M 0,9%
BANCO DO BRASIL 0,9%
A+ 0,8% saide | 3,6% -
’ BANCO RCI BRASIL | 0,7%
A~ 0,8% NTS ® 0,6%
Telecom | 1,8% B3 W 0,6%
CieloS.A. W 0,6%
Transporte 1,0% BTG MW 0,5%
NEOENERGIA W 0,5%
Fluxo dos Créditos (% Crédito)** ) TELEFONICA W 0,5%
Servicos 1,0%
CEF W 0,4%
REDED'OR N 0,4%
< 6M - 15,4% Inddstrias 1,0% EQUATORIAL [ 0,4%

SICREDI W 0,4%
14Ano [l 10.3% 2
Real Estate  0,9% BANCO GMAC 1§ 0,4%

2 Anos [ 4 3% BANCO ABC [ 0,4%

A . 0.7% ENEVA 1 0,4%

gronegocio ,
4 Anos | 21 .8% BANCO DAYCOVAL  § 0,4%
Banco Stellantis N 0,4%
6 Anos ] 7.8% Infraestrutura  0,5% BANCO ALFA  J 0,3%
BANCO JOHN DEERE 1§ 0,3%

>6 Anos ] 3,4%

Saneamento 0,4% BANCO TOYOTA BRASIL | 0,3%

BANCODLL 1 0,3%
LOCALIZA 1 0,3%
TOTVS 1 0,3%

Conglomerado  0,2%

*Além dos ratings fornecidos pelas agéncias classificadores externas, todos os ativos de crédito possuem rating interno.
**Considera o valor presente dos fluxos de juros, amortizacdes e vencimentos dos ativos de crédito privado no fundo.
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Caracteristicas do produto

Volume Global Minimo* Taxa Total Maxima Hordrio para Movimentagao
RS 1,00 0,18% Até as 17:00
Classificagdo Tributaria Taxa de Performance Aplicacdo e Resgate
Curto Prazo 5z N L
Ndo ha Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0
Patriménio Liquido Médio Cota de resgate (dias Uteis): D+0
Publico Alvo

Ultimos 12 meses Crédito do resgate (dias Uteis apds cotizagdo): D+0

R$ 6.542.743.690,36 Publico Em Geral

Taxas do produto

Administracao Custédia Distribui¢do Gestdo
Taxa cobrada ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%
Taxa maxima ao ano 0,04% 0,03% 0,05% 0,06%

Autorregulacio

ANBIMA

O fundo poderd, eventualmente, apresentar indisponibilidade, permanente ou temporaria, de acesso por parte de
investidores. Em caso de duvidas, consulte seu gerente de relacionamento

Acesse outros documentos relevantes deste fundo: www.itau.com.br/investime 1Los-previaencia/ fundos/informacoes-cotistas
Glossario: LF - Letra Financeira. CDB - Certificado de Depésito Bancério. LSF - Letra Financeira Subordinada. LFSN - Letra Financeira Elegivel - Nivel Il. DEB — Debentures. NP
- Notas Promissdrias. CCB - Cédula de Crédito Bancério. FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. DPGE - Dep6ésito a Prazo com Garantia Especial. Debentures
Conversivel. Certificado de Recebiveis Imobiliarios. LC — Letra de Cambio. LCA — Letra de Crédito Agricola. LCI — Letra de Crédito Imobiliario. DEB COMP — Debénture
Compromissada. CDB Vinc — Certificado de Depésito Interbancdrio Vinculado. CRI — Certificado de Recebiveis Imobilidrio. CDCA — Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio. CPR — Contas a Pagar e Receber. DPGE - Depdsito a Prazo com Garantia Especial. COMPR — Operagdo Compromissada. LH — Letra Hipotecaria. TERMO —
Contrato a Termo

Informac6es relevantes

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ 00.832.435/0001-00 - 28/02/2025

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br). Este fundo s6 pode ser acessado por meio de um FICFI.
Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no Ultimo dia Util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 20%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em funcdo do
prazo da aplicagdo: até 180 dias, 22,5%; acima de 180 dias, 20%. Havera cobranca de IOF regressivo no caso de resgates de aplicagdes com menos de 30 dias. Publico alvo: O FUNDO, a critério do
ADMINISTRADOR, receberd recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
controladas, direta ou indiretamente, pela Itati Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: Acompanhar a variagdo do CDI.. Tipo Anbima: RENDA FIXA - DURAGAQ BAIXA - GRAU DE INVESTIMENTO -
Fundos que devem manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patriménio liquido em titulos publicos federais ou ativos com baixo risco de crédito do mercado doméstico ou externo. Fundos
que tém como objetivo buscar retornos investindo em ativos e derivativos de renda fixa. Esses Fundos devem possuir duration média ponderada da carteira inferior a 21 (vinte e um) dias Uteis e buscam
minimizar a oscilagdo nos retornos promovida por alteragdes nas taxas de juros futuros. Os Fundos que possuirem ativos no exterior deverdo realizar o hedge cambial desta parcela, excluindo
estratégias que impliquem exposicdo em moeda estrangeira ou em renda varidvel (agdes etc.). Estdo nesta categoria também os Fundos que buscam retorno investindo em ativos de renda fixa
remunerados a taxa flutuante em CDI ou Selic. Inicio do fundo em: 02/10/1995. Taxa de Administragdo max.: 0,18%. Taxa de Performance: Ndo ha. Fonte de dados do material: Itad Asset Management.
Material de divulgacdo do fundo - A Itad Asset Management é a gestora de fundos de investimentos do Itall Unibanco. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de
investir. Rentabilidade passada nédo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone 4004-4828. Consultas, sugestoes,
reclamagdes, criticas, elogios e dendncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570
0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Confidencial | Externo


http://www.itau.com.br/investimentos-previdencia/fundos/informacoes-cotistas/
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DI INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITAD

Politica de Investimento

Estratégias Preponderantes O Fundo tem por objetivo investir, por meio de fundos de investimento, em titulos de renda fixa, pablicos ou privados

(CDBs, Letras Financeiras, Debéntures, entre outros), que busquem acompanhar o CDI.
@) coi Crédito Privado

Historico de Rentabilidade

Brundo oo

4500 42.39% 47 57%
30,00 r 26,29% 25 28%
Grau de Risco o
15,00 11,189 9 11,38% 9
1 2 3 4 5 18% 10,87% ,38% 11,12%
- B X 101% 099%  210% 2.00%
—— I —
0,00 -
A Fev/25 2025 2024 12M 24M 36M
Comentadrio do Gestor
Valores Minimos (RS) No més, as incertezas em torno das politicas tarifarias nos EUA e a postura mais cautelosa do Fed diante de um cendrio de inflagdo elevada impactaram o
A & . . desempenho dos mercados globais. Localmente, apés o bom desempenho dos mercados no inicio do ano, fevereiro foi marcado por uma reversdo da
Aplicagéo Inicial 500.000,00 Tpenno <« > 9 o PO 0 Do desemp 0 IO €0 ano, TEVEretro. P .
tendéncia positiva, com as incertezas em relagdo ao cendrio fiscal voltando ao radar. No cendrio internacional, ainflagdo nos EUA continua pressionada, o
Aplicagdes Adicionais 50,00 que leva o Fed a manter os juros elevados e a reduzir o espaco para futuros cortes, apesar dos sinais de desaceleracéo gradual da atividade econémica. No
Resgate Minimo 50,00 Brasil, os dados de atividade também indicam um arrefecimento, e as Gltimas divulgacdes do IPCA apontam para um cendrio desafiador para a dindmica

50,00 inflaciondria em 2025. Em fevereiro, as incertezas em torno do cendrio fiscal voltaram a pressionar as curvas de juros. Nos proximos meses, o BC deverd
continuar o processo de aperto monetdrio, e projetamos que a Selic termine o ano perto de 15,0%. No mercado de crédito privado, apds a desaceleragdo no
fluxo de investimentos para essa classe de ativos no final do ano passado, observamos uma redugéio dos resgates nos dois primeiros meses deste ano. O
cendrio atual continua exigindo cautela e seletividade por parte dos gestores. Os spreads de crédito encerraram o més proximos da estabilidade e, em
termos de alocagdo, a preferéncia tem sido por ativos mais conservadores e setores mais resilientes a alta dos juros.

Saldo Minimo

Conversdo de Cotas
Aplicagdo D+0
Resgate D+0
Crédito D+0
Tipo de Cota Abertura Evolugéio de Retornos Mensais (Acumulado 36 meses)
4500
40,00
T 3500 |
Publico-Alvo 30,00
O Fundo é destinado a Investidores em Geral ® 2500 F
£ 2000
g 1500
§ 10,00
§ 500 |
g O’OO _ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
g R R R R R R U U R U R R R R R R U U R U O S R R R R U U VR U R VR
L S S S S S S S SSRESEFTSe
= Fundo ===CDI
Estatisticas
PL Liquido Médio 12 Meses (R$ MM): 3.220 Menor Retorno Més: -0,07% - Mar/20
PL Liquido Médio Més (RS MM): 3.585 Volatilidade (12 Meses): 0,08%

Maior Retorno Més: 4,16% - Abr/99
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Retornos Mensais

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Rentabilidade 0,80% 0,82% 0,96% 0,83% 1,10% 1,06% 1,04% 1,21% 1,12% 1,05% 1,05% 1,14% 12,87%

2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDI 108,73% 109,52% 103,96% 99,40% 106,26% 104,77% 100,94% 103,41% 104,49% 102,81% 102,57% 101,28% 104,03%

Rentabilidade 1,05% 0,81% 1,13% 0,88% 1,19% 1,15% 1,13% 1,33% 1,02% 1,01% 0,94% 0,94% 13,34%

2023 CDI 1,12% 0,92% 1.17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 93,43% 87,91% 96,28% 96,15% 106,04% 107,14% 105,87% 116,47% 104,64% 101,44% 102,73% 105,16% 102,25%

Rentabilidade 1,04% 0,86% 0,86% 0,94% 0,84% 0,82% 0,94% 0,91% 0,88% 0,92% 0,80% 0,84% 11,18%

2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 107,65% 107,46% 103,63% 106,12% 100,46% 103,65% 103,14% 104,83% 105,05% 99,22% 101,35% 90,01% 102,77%

Rentabilidade 1,08% 1,01% 2,10%

2025 cDI 1,01% 0,99% 2,00%
%CDI 106,59% 102,34% 104,51%

Composicdo da Carteira - Fundo Investido: SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONAL FI

Tipo Anbima: RENDA FIXA DURAGAO BAIXA GRAU DE INVESTIMENTO

COMPROMISSADA

LFT

LETRAS FINANCEIRAS

DEBENTURES

CDB

DPGE

Data da Posicao: 28/02/2025

Inicio do Fundo: 27/11/1997

Hordrio de Movimentagdo: 18:00
Taxa Global* Méaxima (a.a.): 0,20%

Taxa de Performance: Ndo ha

CNPJ do fundo: 02.224.354/0001-45
Administrador: SANTANDER DTVM

*Taxa Global: somatério da taxa de administracdo, taxa de gestdo e taxa maxima

de distribuicdo.

32%

31%

19%

11%

5%

1%

Imposto de Renda: O Imposto de Renda incidird semestralmente, nos meses de maio
e novembro de cada ano, a aliquota de 15% sobre os rendimentos produzidos no
periodo. Adicionalmente, no resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar
de acordo com o prazo de aplicacdo, conforme tabela regressiva. Contudo, ndo ha
garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

IOF:
Os resgates ocorridos em um prazo inferior a 30 dias da data de aplicacdo no fundo
sofrerdo incidéncia do IOF, conforme tabela regressiva.

Antes de investir, consulte os documentos do fundo, que podem ser encontrados no site www.santander.com.br > Produtos e Servicos> Investimentos e previdéncia > Fundos de Investimento > Saiba Mais > Documentos Legais > Consulte aqui seus documentos. A
descrigdo do Tipo Anbima esta disponivel neste documento. ; Os indicadores econdmicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se tratando de meta ou pardmetro de performance de rentabilidade. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Para avaliagéo da performance do fundo de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. ; Fundos de investimento néo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os investimentos apresentados podem néo ser adequados aos seus objetivos, situacdo financeira ou necessidades individuais. O preenchimento do
formuldrio Andlise de Perfil do Investidor (API) é essencial para garantir a adequacdo do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. ; O gestor deste fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no site
www.santanderasset.com.br. ; Supervisdo e Fiscalizago: (a) Comiss@o de Valores Mobiliarios - CVM; e (b) Servigos de Atendimento ao Cidad@o em www.cvm.gov.br. ; A seguir estdo descritos os cinco principais riscos aos quais o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos,
recomendando-se a leitura da relagdo completa e detalhada no Regulamento do Fundo. ; Risco de Mercado: risco de oscilagdes decorrentes das flutuagées de precos e cotacoes de mercado. ; Risco de Crédito: risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das
contrapartes ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas. ; Risco de Liquidez: risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados. ; Risco de

Concentragdo: risco de aumento de exposi¢do por concentragdo em ativos. ; Risco Cambial: risco de condigdes socio-econémicas nacionais e internacionais resultarem em alteracdes significativas nas taxas de juros e cdmbio.

f‘?\_ Autorregulagsn ‘ WM Autorregulagio
#

ANBIMA ANBIMA
ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA  Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regiées metropolitanas) e 0800 702 3535 (demais I —
APLICATIVO SANTANDER localidades). SAC: 0800 762 7777. No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 3336. Ouvidoria - 2abiy : ‘
APLICATIVO WAY Se néo ficar satisfeito com a solucdo apresentada: 0800 726 0322. Pelo WhatsApp 55 (11) 3012 0322. _
SANTANDER.COM.BR No exterior, ligue a cobrar para: 55 (17) 3012 0322. Funcionamento de segunda a sexta-feira, das s A :"!:'Eg;;l\:;k ‘ A fotarEgudcio

TWITTER: @SANTANDER_BR
FACEBOOK: SANTANDER BRASIL

ANBIMA
9h as 18h, exceto feriados. SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em Libras: |

disponivel em nosso site https://www.santander.com.br/atendimento-santander/. Funcionamento
de segunda a sexta-feira, das 8h as 20h, exceto feriados.
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DI

Estratégias Preponderantes

@) coi

Grau de Risco

Valores Minimos (RS)

Aplicacdo Inicial 100,00
Aplicacoes Adicionais 100,00
Resgate Minimo 100,00
Saldo Minimo 100,00
Conversdo de Cotas

Aplicagdo D+0

Resgate D+0

Crédito D+0

Tipo de Cota Abertura
Pdblico-Alvo

O Fundo é destinado a Investidores em Geral

Fevereiro 2025

{

DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA

Politica de Investimento

O Fundo tem por objetivo investir, por meio de fundos de investimento, em titulos publicos federais que busquem
acompanhar o CDI.

Historico de Rentabilidade

Brundo oo

4500 r 41,04% 41,57%
30,00 | 24.97% 2528%
15,00 r 10,71% 1087%  11,02% 11,12%
097% 099% 2,04%_2.00%
0,00 L — I —

fev/25 2025 2024 12M 24M 36M

Comentdrio do Gestor

No més, as incertezas em torno das politicas tarifarias nos EUA e a postura mais cautelosa do Fed diante de um cendrio de inflagdo
elevada impactaram o desempenho dos mercados globais. Localmente, apés o bom desempenho dos mercados no inicio do ano,
fevereiro foi marcado por uma reversdo da tendéncia positiva, com as incertezas em relag@o ao cendrio fiscal voltando ao radar. No
cendrio internacional, a inflagdo nos EUA continua pressionada, o que leva o Fed a manter os juros elevados e a reduzir o espaco para
futuros cortes, apesar dos sinais de desaceleracdo gradual da atividade econémica. No Brasil, os dados de atividade também indicam um
arrefecimento, e as ultimas divulgacdes do IPCA apontam para um cendrio desafiador para a dindmica inflaciondria em 2025. Em
fevereiro, as incertezas em torno do cendrio fiscal voltaram a pressionar as curvas de juros. Nos préximos meses, o BC deverd continuar
o processo de aperto monetdrio, e projetamos que a Selic termine o ano perto de 15,0%.

Evolugéio de Retornos Mensais (Acumulado 36 meses)

4500
40,00 |
3500 F
30,00 F
< 2500 F
£ 2000
Efj 1500
§ 1000
g 500 F
g O’OO _ | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
z R R R R U U U U R N R R R R R R R R R R B U R S R R U U R U S VR
¢ IIIIELLLLII L LLL LTI LI LLITISELL LTS
= Fundo ===CDI
Estatisticas
PL Liquido Médio 12 Meses (R$ MM): 7.364 Menor Retorno Més: -0,05% - Set/20
PL Liquido Médio Més (RS MM): 7.741 Volatilidade (12 Meses): 0,07%
Maior Retorno Més: 1,19% - Ago/16
1/2
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Retornos Mensais

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Rentabilidade 0,75% 0,79% 0,90% 0,75% 1,05% 1,02% 1,02% 1,17% 1,08% 1,03% 1,00% 1,09% 12,30%

2022 CDI 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
%CDI 103,09% 105,75% 97,60% 89,99% 101,42% 100,23% 98,72% 100,22% 100,81% 101,35% 97,56% 97,34% 99,41%

Rentabilidade 1.12% 0,93% 1,14% 0,88% 1,13% 1,08% 1,05% 1,14% 0,97% 0,97% 0,89% 0,89% 12,90%

2023 CDI 1,12% 0,92% 1.17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
%CDI 99,47% 101,07% 97,26% 96,30% 101,03% 100,49% 97,94% 99,79% 99,31% 97,12% 97,36% 99,35% 98,84%

Rentabilidade 0,96% 0,79% 0,82% 0,88% 0,82% 0,78% 0,89% 0,86% 0,83% 0,92% 0,80% 0,87% 10,71%

2024 CDI 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
%CDI 99,03% 98,89% 98,92% 98,60% 97,92% 99,21% 98,57% 99,57% 99,20% 99,52% 101,08% 93,28% 98,54%

Rentabilidade 1,06% 0,97% 2,04%

2025 cDI 1,01% 0,99% 2,00%
%CDI 104,53% 98,63% 101,62%

Composicdo da Carteira - Fundo Investido: SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI

COMPROMISSADA

LFT

Data da Posicao: 28/02/2025

Tipo Anbima: RENDA FIXA DURACAO BAIXA SOBERANO
Inicio do Fundo: 24/11/2008

Hordrio de Movimentagdo: 18:00
Taxa Global* Méaxima (a.a.): 0,20%

Taxa de Performance: Ndo ha

CNPJ do fundo: 09.577.447/0001-00
Administrador: SANTANDER DTVM

26%

*Taxa Global: somatério da taxa de administracdo, taxa de gestdo e taxa maxima
de distribuicdo.

Imposto de Renda: O Imposto de Renda incidird semestralmente, nos meses de maio
e novembro de cada ano, a aliquota de 15% sobre os rendimentos produzidos no
periodo. Adicionalmente, no resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar
de acordo com o prazo de aplicacdo, conforme tabela regressiva. Contudo, ndo ha
garantia de que este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

IOF:

Os resgates ocorridos em um prazo inferior a 30 dias da data de aplicacdo no fundo
sofrerdo incidéncia do IOF, conforme tabela regressiva.

Antes de investir, consulte os documentos do fundo, que podem ser encontrados no site www.santander.com.br > Produtos e Servicos> Investimentos e previdéncia > Fundos de Investimento > Saiba Mais > Documentos Legais > Consulte aqui seus documentos. A

descrigdo do Tipo Anbima esta disponivel neste documento. ; Os indicadores econdmicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se tratando de meta ou pardmetro de performance de rentabilidade. Rentabilidade obtida no passado

ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Para avaliagéo da performance do fundo de investimento, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. ; Fundos de investimento néo contam

com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os investimentos apresentados podem néo ser adequados aos seus objetivos, situacdo financeira ou necessidades individuais. O preenchimento do

formuldrio Andlise de Perfil do Investidor (API) é essencial para garantir a adequacdo do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. ; O gestor deste fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, disponivel no site

www.santanderasset.com.br. ; Supervisdo e Fiscalizago: (a) Comiss@o de Valores Mobiliarios - CVM; e (b) Servigos de Atendimento ao Cidad@o em www.cvm.gov.br. ; A seguir estdo descritos os cinco principais riscos aos quais o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos,

recomendando-se a leitura da relagdo completa e detalhada no Regulamento do Fundo. ; Risco de Mercado: risco de oscilagdes decorrentes das flutuagées de precos e cotacoes de mercado. ; Risco de Crédito: risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das

contrapartes ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas. ; Risco de Liquidez: risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados. ; Risco de

Concentragdo: risco de aumento de exposi¢do por concentragdo em ativos. ; Risco Cambial: risco de condigdes socio-econémicas nacionais e internacionais resultarem em alteracdes significativas nas taxas de juros e cdmbio.

ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA

APLICATIVO SANTANDER
APLICATIVO WAY
SANTANDER.COM.BR

TWITTER: @SANTANDER_BR

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas) e 0800 702 3535 (demais
localidades). SAC: 0800 762 7777. No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 3336. Ouvidoria -
Se néo ficar satisfeito com a solucdo apresentada: 0800 726 0322. Pelo WhatsApp 55 (11) 3012 0322.
No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 0322. Funcionamento de segunda a sexta-feira, das
9h as 18h, exceto feriados. SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em Libras:
disponivel em nosso site https://www.santander.com.br/atendimento-santander/. Funcionamento
de segunda a sexta-feira, das 8h as 20h, exceto feriados.
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CREDITO

& MERCADO

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestdo: Banco Bradesco

Administrador:

Custodiante:

Taxas

Banco Bradesco

Banco Bradesco

Taxa de Administracao: 0,20%

Taxa de Performance:

Caréncia:

Publico Alvo:

Né&o ha

Investidores institucionais

N&ao possui

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

Fundo Master

03.399.411/0001-90

Auditoria: KPMG
Inicio: 05/10/1999

Resolucdo: Artigo 79, Inciso I, Alinea a

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

20,000,000,000

— PL
MES  COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mar/2024 ~ 452  10.645.688.775,75 /_/v—_’ Master
10,000,000,000
Abr/2024 459  11.563.181.980,10
Mai/2024 477  11.765.933.444,23
0
Jun/2024 488 11.692.368.410,92 QP P P P
P 0 \%&&& R
NP & N\
Jul/2024 507 12.128.254.135,40 T PO @
Ago/2024 531 15.057.333.281,43
700 o
Set/2024 556  14.753.446.791,76 Cofistas
Out/2024 584  15.416.999.740,59 600
Nov/2024 ~ 606  15.384.948.340,63
500
Dez/2024 619  15.214.543.760,15
Jan/2025 627  15.324.275.716,93 400
b&,»b\ D b&,»b\gb\gb\&b\gbkgb\@og%
’W/’\/’L’\/’\/’L’b’\/’\/’\/’\/’b
Fev/2025 639  15.618.986.158,69 F S o\ EAR RPN
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 28/02/2025
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90
Informacdes Operacionais
Deposito Inicial:  1.000.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagdo Minima: 50,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico
Maximo Retorno Diario: 0,48% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio: 1.750,92%

Numero de dias com Retorno Positivo: 6317 Numero de dias com retorno negativo: 38
Minimo Retorno Diario: -0,46% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,34%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,00 2,07 2,95 5,67 11,60 26,78 0,93
iNDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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9 MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

p MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque acompanhar as variagbes das taxas de juros
praticadas no mercado de depésitos interbancarios CDI, através da atuacdo preponderante no mercado de taxa de juros doméstica. A
rentabilidade do fundo variard conforme o comportamento da variacdo dos pregos dos ativos financeiros e modalidades operacionais
em carteira, sendo também impactada pelos custos e despesas do fundo.

Caracteristicas do Fundo:
O FUNDO deve manter seu patrimonio aplicado em carteira de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
mercado financeiro e de capitais.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido acima do desempenho do indicador de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo do FUNDO é de 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas
praticadas por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Risco:

Trata-se de um fundo de investimento que busca proporcionar aos investidores uma rentabilidade atrelada ao CDI (Certificado de Depdsito
Interbancério), ou seja, a sua rentabilidade tende a acompanhar a variacdo da taxa de juros do mercado interbancério, que é uma referéncia para
investimentos em renda fixa no Brasil. Esse fundo geralmente investe em titulos de renda fixa de baixo risco, como titulos publicos e debéntures,
com o objetivo de garantir um retorno consistente. O fundo esté sujeito a alguns riscos, que estdo ligados aos riscos de mercado e de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo analisado (v. 07/11/2024), esta devidamente enquadrado quanto ao disposto no Art. 7°, Inciso Il , Alinea "
a " da resolucdo CMN n° 4.963/2021, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢es
estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para
receber aportes do RPPS.

Pagina 3 de7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO
& MERCADO

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Titulos Privados: 6,75%

los Federais: 18,76%

03.399.411/0001-90

Operagdao compromissada 7.546.246,79

[l Titulos Federais 1.900.837,55

I Titulos Privados 684.246,74

Operacdo compromissada: 74,48%

Principais ativos em carteira (Master)

Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2025

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2025

LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3)

LFT - Venc.: 01/09/2030 (BRSTNCLF1RR2)

LFT - Venc.: 01/12/2030 (BRSTNCLF1RT8)

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 08/10/2027 -

Indexador: CDI | BRBBDCLTRX60

LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7)

Letra Financeira - BANCO DO BRASIL S.A. (00.000.000/0001-91) - Venc.: 26/08/2025 -

Indexador: CDI

Letra Financeira - ITAU UNIBANCO HOLDING S.A. (60.872.504/0001-23) - Venc.: 21/09/2026 -

Indexador: CDI

Letra Financeira - BANCO SAFRA S.A. (58.160.789/0001-28) - Venc.: 20/08/2026 - Indexador:

CDI

Total da Carteira: 1.120.619.297,01

Sub-segmento Valor %

Valor Participacao (%)
4.016.548,79 26,11
3.529.698,00 22,94

771.379,65 5,01
612.543,94 3,98
302.842,05 1,97
248.896,32 1,62
214.071,91 1,39
158.464,32 1,03
150.767,99 0,98
126.118,11 0,82

Caracteristica

CDI 58.549.706,17 5,22

CURE% PJ/?AZO -R$ 58.549.706,Héa§ 2248%
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90
Rentabilidade

1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
& ¢ NN R OO &
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa

Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

BRADESCO PREMIUM RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,00 2,07 5,67 11,60 26,78 1.750,92 0,93 0,20
REFERENCIADO DI

CDI 0,99 2,00 5,60 1,12 25,28 0,03

2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
BRADESCO

PREMIUM RESP

LIMITADA FIF 0,91 09 o088 083 100 091 088 093 081 086 106 100 207 11,60
RENDA FIXA

REFERENCIADO

DI

CDI 08 089 08 079 091 087 08 09 079 093 101 099 200 11,12

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00 59.331.978,02 5,29 0,00 2,80 15,00 108.760.916,53

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 2.342.847.923,80 para

. o . ITRTNT VN
Novos mvesumentos no rUNpuU.
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

- MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de MARINGA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 15% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a", da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 5,29% de ativos neste segmento (base
02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$108.760.916,53. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19 da
Resolugéo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 5,22% em fundos com estratégias semelhantes (curto prazo), abaixo do
recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenéario econémico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicGes financeiras para a realizacdo de operagdes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 01 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.

Pagina 6 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘) MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

CREDITO . MARINGA
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacgdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢gdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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CREDITO

& MERCADO

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA

Resumo

Gestdo: BTG Pactual Asset Management

Administrador:

Custodiante:

Taxas

Banco BTG Pactual

Taxa de Administracdao: 0,25%

Taxa de Performance: N&o possui

Caréncia: Né&o ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder

BTG Pactual Servicos Financeiros

Fundo Master

04.501.865/0001-92

Auditoria: KPMG
Inicio: 02/07/2001

Resolucdo: Artigo 79, Inciso I, Alinea a

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

2,000,000,000 ——
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—PL
Mar/2024 655 1.556.152.073,31 Master
1,000,000,000
Abr/2024 639 1.816.020.502,14
Mai/2024 613 1.788.762.535,45
0
Jun/2024 603 1.692.786.037,64 N % o o o % % o o
! S TS F TS S
NN 7>\\\>°\s\§\q°\ N N S D
Jul/2024 596 1.761.122.170,96 W W F S
Ago/2024 585 1.717.998.142,73
700 I
Set/2024 565  1.542.968.324,45 Cotistas
out/2024 561 955.303.405,22
Nov/2024 560 1.023.231.033,72 600
Dez/2024 544 681.533.685,07
Jan/2025 533 677.071.016,28 500
AR A A A A A A A A A
Fev/2025 520 657.531308,40 W T o™
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 28/02/2025
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA 04.501.865/0001-92
Informacdes Operacionais
Deposito Inicial: 500,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 100,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico
Maximo Retorno Diario:  0,29% em 30/03/2017 Retorno acumulado desde o inicio: 1.306,33%

Numero de dias com Retorno Positivo: 5913 Numero de dias com retorno negativo: 33
Minimo Retorno Diario: -0,65% em 24/04/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,39%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA 1,00 2,04 2,96 5,64 11,31 25,90 0,92
iNDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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9 MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

- MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA 04.501.865/0001-92

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivos/Politica de Investimentos:
O FUNDO tem como objetivo manter uma gestdo ativa nos mercados de juros, mantendo um perfil de atuagdo conservador.
Caracteristicas:

Para atingir seus objetivos o FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou
sintetizado via derivativos, a exposicédo de riscos de crédito privado, ao risco de juros do mercado doméstico ou risco de indices de preco, excluindo
estratégias que impliquem em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel.

Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido levemente superior ao seu indicador de referencia (benchmark) ao longo da maioria dos periodos
analisados.

Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo sera de 0,25% sobre o valor do patriménio liquido do fundo.

Risco:

Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao mercado e crédito.
Enquadramento:

O regulamento do fundo estad enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea "a", da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, estando,
portanto, apto a receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 28/03/2023).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

CREDITO
& MERCADO

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

04.501.865/0001-92

Operagdao compromissada 117.418,91
B itulos Federais 388.692,31
Titulos Privados: 17,78% Operagdo compromissada: 19,08% . Titulos Privados 109.434,45
Titulos Federais: 63,15%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 188.329,85 18,41
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2033 117.418,91 11,48
LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRSTNCLF1RF7) 90.605,44 8,85
LFT - Venc.: 01/09/2025 (BRSTNCLF1RD2) 65.313,71 6,38
LFT - Venc.: 01/03/2025 (BRSTNCLF1RC4) 44.443,31 4,34
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 23/12/2026 - 29.494,14 2,88
Indexador: CDI | BRBBDCLFC2Q6
Letra Financeira - BANCO VOTORANTIM S.A. (59.588.111/0001-03) - Venc.: 09/03/2026 - 21.766,00 2,13
Indexador: CDI | BRBEVELFNMJ4
Letra Financeira - BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 05/10/2026 20.410,30 1,99
- Indexador: CDI | BRSANBLFN3DO
Letra Financeira - BANCO VOLKSWAGEN S.A. (59.109.165/0001-49) - Venc.: 29/06/2026 - 19.076,92 1,86
Indexador: CDI | BRBVKWLFIBB3
Letra Financeira - BANCO CITIBANK S.A. (33.479.023/0001-80) - Venc.: 05/02/2026 - Indexador: 18.687,09 1,83

CDI

Total da Carteira: 1.120.619.297,01

Sub-segmento Valor % Caracteristica
- Pagina 4 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO
& MERCADO

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA

Rentabilidade

04.501.865/0001-92

1.25
- W
0.75
0.50
0.25
R R S R SRR N U
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
BTG PACTUAL CAPITAL 1,00 2,04 5,64 11,31 25,90 1.306,33 0,92 0,25
MARKETS FI RENDA FIXA ’ ’ ’ ’ ' ' ' ’ '
CDI 0,99 2,00 5,60 11,12 25,28 0,03
2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
BTG PACTUAL
CAPITAL 0,86 090 087 080 094 088 08 093 081 09 102 100 204 11,31
MARKETS FI
RENDA FIXA
CDI 083 089 083 079 091 087 083 093 079 093 101 099 200 11,12
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocacgéo - Limite 2025
Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 60,00 59.331.978,02 5,29 0,00 2,80 15,00 108.760.916,53

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 98.629.696,26 para novos

investimentos no FUNDO.
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9 MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

- MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA 04.501.865/0001-92

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de MARINGA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 15% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a", da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 5,29% de ativos neste segmento (base
02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$108.760.916,53. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19 da
Resolugéo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 5,22% (curto prazo) em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do
nosso recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenario econémico atual.

Fundos de gestéo livre sdo aqueles que ndo seguem um indice de referéncia especifico, com o objetivo de entregar resultados sem perseguir um
benchmark. Estes fundos sdo geridos ativamente, o que significa que o gestor tem a liberdade de realocar os ativos da carteira conforme as
oscilagdes do mercado. Essa flexibilidade pode ajudar a mitigar riscos na carteira e auxiliar na obtencdo de retornos que contribuam para o
cumprimento da meta atuarial.

Esses fundos sdo ideais para investidores que buscam um potencial de retorno superior e estdo dispostos a aceitar maior risco e menos
transparéncia em troca de uma abordagem de investimento flexivel e dinamica

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 01 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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‘) MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

CREDITO . MARINGA
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacgdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢gdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Resumo

Gestdo: BTG Pactual Asset Management
Administrador:

Custodiante: Banco BTG Pactual

Taxas

Taxa de Administracao: 0,30%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: N&o ha
Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

BTG Pactual Servicos Financeiros

27.717.359/0001-30

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 20/11/2017

Resolucdo: Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: N&o Informado

Investidor Qualificado: Nao

Fundo 30,000,000,000
Fundo Feeder —PL
Master Feeder
—pL
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER 20,000,000,000 ’/\/ Master
Mar/2024 ~ 40008  13.739.990.069,68
10,000,000,000
Abr/2024 41911  14.224.048.683,11
Mai/2024 44303  14.719.658.289,36 0
q/'»”‘ o q/'»“ q/'» S %’»D" S ,»'1?‘ ,L’W/D" q/'»”‘ ,»@‘? m@f’
Jun/2024 47295  16.338.274.682,61 Y @\\ SN e @\0 S
Jul/2024 51361  19.721.733.017,43
Ago/2024 ~ 54388  21.453.257.023,80 70,000 —— Cotistas
Set/2024 56227  21.187.553.270,72
60,000
Out/2024 58661  21.038.168.233,18
Nov/2024 61452  20.768.516.597,20 50,000
Dez/2024 63296  20.147.121.211,05
40,000
D&,»D\ > D"LD\QD\QD\&D‘QD\QRQ’{?Q%
Jan/2025 65265  21.087.964.873,05 o D o D o D (S
o i @ N 0\ Y &\@\ AR
Fev/2025  67.140  21.543.276.543,40
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 28/02/2025
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 27.717.359/0001-30
Informacdes Operacionais
Deposito Inicial: 500,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentacdo Minima: 100,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico
Maximo Retorno Diario:  0,25% em 29/04/2020 Retorno acumulado desde o inicio: 74,95%

Numero de dias com Retorno Positivo: 1817 NUmero de dias com retorno negativo: 11
Minimo Retorno Diario: -1,98% em 27/04/2020 Volatilidade desde o inicio: 0,84%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,99 1,99 2,94 5,61 11,38 26,06 0,92
INDICE DE REFERENCIA (N&o Informado) - - - - - - -
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Nao
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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9 MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

- MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 27.717.359/0001-30

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivos/Politica de Investimentos:

O FUNDO tem como objetivo, por meio de uma gestdo ativa nos mercados de juros, com possibilidade de opera¢des para protecdo de carteira,
superar a performance do CDI divulgado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados.

Caracteristicas:

A carteira do FUNDO sera composta basicamente por titulos publicos federais e papéis de instituicbes privadas, podendo o FUNDO aplicar até
100% (cem por cento) em papéis de institui¢des privadas financeiras,

Rentabilidade:

O fundo ndo apresenta benchmark definido, dessa forma, impossibilitando a comparacédo de sua rentabilidade.
Taxa de Administracao:

A taxa de administracdo é de 0,30% sobre o valor do patriménio liquido do fundo.

Risco:

Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao crédito e mercado.
Enquadramento:

O regulamento do fundo analisado (v. 01/04/2024), estd devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da
resolugdo CMN n° 4.963/21, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢Bes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

CREDITO
& MERCADO

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

los Privados: 31,74% Operagao compromissada: 28,94%

Titulos Federais: 39,32%

27.717.359/0001-30

Operagdao compromissada 1.879.800,26
[l Titulos Federais 2.553.868,19

I Titulos Privados 2.061.751,34

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2026 1.879.800,26 9,33
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 1.547.777,74 7,68
LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRSTNCLF1REO) 637.564,59 3,16
Letra Financeira - BANCO BTG PACTUAL S.A. (30.306.294/0001-45) - Venc.: 26/01/2026 - 413.277,50 2,05
Indexador: CDI | BRBPACLFNQT8

LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 368.525,86 1,83
CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 07/07/2026 - 365.901,87 1,82
Indexador: CDI

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 09/12/2026 - 364.919,66 1,81
Indexador: CDI | BRBBDCLFCAA9

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 02/06/2026 - 314.202,18 1,56
Indexador: CDI

CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 11/02/2026 - 308.593,31 1,63
Indexador: CDI

CDB/ RDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL CEF (00.360.305/0001-04) - Venc.: 11/02/2026 - 294.856,82 1,46

Indexador: CDI

Total da Carteira:

. 0,
Sub-segmento Valor Pagina 4 de 7%
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 27.717.359/0001-30
Rentabilidade

Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administracao
BTG PACTUAL CDB PLUS
FI RENDA FIXA CREDITO 0,99 1,99 5,61 11,38 26,06 74,95 0,92 0,30
PRIVADO
Nao Informado 0,00
2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
BTG PACTUAL
CDB PLUS FI
RENDA FIXA 0,88 092 089 1082 09 08 08 093 079 092 099 09 199 11,38
CREDITO
PRIVADO
Nao Informado
Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025
Resolugao Carteira Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 11.206.192,97

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 3.231.491.481,51 para
novos investimentos no FUNDO.
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

- MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
BTG PACTUAL CDB PLUS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 27.717.359/0001-30

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de MARINGA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2025 permite alocagdo maxima no limite superior de até 1% em fundos
enquadrados Artigo 7°, Inciso V, Alinea "b" da resolucdo CMN 4.963 / 21.Atualmente, a carteira ndo apresenta ativos neste segmento(base
02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$11.206.192,97. Lembramos que, de acordo com o artigo 19, da
resolugdo 4.963 / 21, o RPPS ndo pode manter concentragdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo e ndo possui fundos com estratégias semelhantes (crédito privado), abaixo do
recomendado em nossos informes diante do cenario econémico atual (5%).

Fundos de Crédito Privado sdo opcdes atrativas de diversificacdo pois tem como objetivo superar as taxas de outras categorias de renda fixa, devido
seus investimentos estarem em titulos de empresas do setor privado, que oferecem retornos superiores aos titulos publicos.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 01 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO . MARINGA
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacgdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢gdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

MARINGA
Data base da analise: 28/02/2025

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Resumo

Gestdo: Itau Asset Management
Administrador: Itat Unibanco

Custodiante: Itat Unibanco

Taxas

Taxa de Administracao: 0,18%
Taxa de Performance: N&o possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Master

00.832.435/0001-00

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Inicio: 02/10/1995

Resolucdo: Artigo 79, Inciso I, Alinea a

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Na&o possui
Benchmark: CDI

Investidor Qualificado: Nao

Fundo Feeder 10,000,000,000 —
MES COTISTA PL FEEDER PL MASTER Feeder
—_— L
Mar/2024 409 5.551.814.336,71 /\-/\/_\/\ Master
5,000,000,000
Abr/2024 412 5.857.258.977,50
Mai/2024 416 5.878.240.284,89
0
Jun/2024 407 5.723.870.469,63 q/,‘/bx ,»b\%,‘/uq/,‘/ ,»"v q/,‘/u q,"’ q’,»b\%,\/u q,'”b\r&'ﬁ) ,19"3’
k\&\\\o\\o\‘\&\A\ AV
Jul/2024 412 5.989.851.072,56 TN @
Ago/2024 425 7.241.319.247,76
500 )
—— Cotist:
Set/2024 429  6.684.632.943,63 orstes
Out/2024 442 7.254.276.668,81
Nov/2024 454 7.327.212.030,68 450
Dez/2024 458 6.911.306.522,53
Jan/2025 458 7.655.547.105,69 400
(x,»bx > > D\QD\Q,»D\&D\Q&QD\Q%Q%
R GRGRURUEGERGRGRUTOROERS
Fev/2025 482 6.893.886.901,45 Q\";\\ 0«\ Q\"’\\ &\\ S o\ c,?'}\ 5»\%()4\ 01& 'z>°\ Qe\
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 28/02/2025
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00
Informacdes Operacionais
Deposito Inicial: 1,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagdo Minima: 1,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico
Maximo Retorno Diario: 0,90% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio: 3.491,45%

Numero de dias com Retorno Positivo: 7040 NuUmero de dias com retorno negativo: 34
Minimo Retorno Diario: -3,14% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,84%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,00 2,06 2,93 5,62 11,38 26,39 0,97
iNDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
Pagina 2 de 7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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9 MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

p MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo da CLASSE ¢é aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam acompanhar a variacdo do Certificado de Deposito Interbancario
("CDI") ou da taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos financeiros componentes de sua carteira estejam
atrelados, a este parametro, direta ou indiretamente, observado que a rentabilidade da CLASSE sera impactada pelos custos e despesas da CLASSE
e/ou SUBCLASSES, inclusive taxa de administracdo, gestdo e distribuicao.

Caracteristicas do Fundo:

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, a aquisicio de ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, direta
ou indiretamente, considerados de baixo risco de crédito, até no méximo 50% do PL do fundo. Constitui um importante instrumento de
gerenciamento do risco de mercado, pois sua rentabilidade tende a acompanhar a variacdo da taxa basica de juros da economia. Por outro lado, a
estratégia conservadora ndo permite ao fundo acompanhar a evolucdo da meta atuarial no médio/longo prazos. Fundo destinado a formacédo de
reservas para liquidez da carteira.

Rentabilidade:
O desempenho do fundo tem se mantido levemente acima com o desempenho do indicador de referéncia (benchmark) ao longo da maioria dos
periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo é de 0,04% (zero virgula zero quatro por cento) ao ano, ("Taxa Maxima de Administracdo")
sobre o patrimonio da SUBCLASSE, ja incluidas as taxas de administracdo das classes/subclasses investidas.

Risco:
A oscilacdo na cota do fundo decorre da marcagdo a mercado de seus ativos. Os riscos inerentes envolvem tanto a volatilidade de mercado quanto
a possibilidade da instituicdo financeira ndo cumprir compromissos de pagamento, ou seja, risco de mercado e risco de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a" da Resolugdo 4.963/2021, ndo havendo
Impedimento para aportes de recursos dos RPPSs (regulamento v. 21/02/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.
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CREDITO
& MERCADO

MARINGA

Data base da analise: 28/02/2025

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/)

Operagdao compromissada

. Titulos Federais

Titulos Privados: 5,65%

:ulos Federais: 16,23%

Operagdo compromissada: 78,12%

. Titulos Privados

00.832.435/0001-00

3.824.038,64
794.483,47

276.401,10

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participacao (%)
Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2029 3.319.098,24 48,02
Operagdes Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2035 504.940,40 7,31
LFT - Venc.: 01/09/2028 (BRSTNCLF1RK7) 249.425,35 3,61
LFT - Venc.: 01/09/2029 (BRSTNCLF1RM3) 188.621,11 2,73
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRSTNCLF1RH3) 156.841,28 2,27
LFT - Venc.: 01/03/2027 (BRSTNCLF1RG5) 117.307,59 1,70
Letra Financeira - BANCO ITAU S.A. (60.701.190/0001-04) - Venc.: 01/06/2026 - Indexador: CDI 107.258,00 1,55
Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 18/08/2026 - 97.637,34 1,41
Indexador: CDI | BRBBDCLTRS26
LFT - Venc.: 01/03/2028 (BRSTNCLF1RI1) 82.288,14 1,19
CDB/ RDB - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (90.400.888/0001-42) - Venc.: 18/03/2025 - 71.505,76 1,03
Indexador: CDI
Total da Carteira:  1.120.619.297,01
Sub-segmento Valor % Caracteristica
CDI 58.549.706,17 5,22 CURTO PRAZO - R$ 58.549.706,17 - 5,2248%
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& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00
Rentabilidade

1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
& & ¢ S N T 2NN &
Retorno Efetivo Retorno Efetivo
6 1 2 Retorno Taxa
Més Ano Meses Ano Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao

ITAU INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA 1,00 2,06 5,62 11,38 26,39 3.491,45 0,97 0,18
REFERENCIADO DI

CDI 0,99 2,00 5,60 1,12 25,28 0,03

2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
ITAU

INSTITUCIONAL

FI RENDA FIXA 09 091 086 083 09 08 08 093 080 08 105 1,00 206 11,38
REFERENCIADO

DI

CDI 08 089 08 079 091 087 08 09 079 093 101 099 200 11,12

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
Artigo % Carteira $ % % % % $
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 60,00 59.331.978,02 5,29 0,00 2,80 15,00 108.760.916,53

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 1.034.083.035,22 para
novos investimentos no FUNDO.
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CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de MARINGA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 15% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a", da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 5,29% de ativos neste segmento (base
02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$108.760.916,53. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19 da
Resolugéo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 5,22% (curto prazo) em fundos com estratégias semelhantes, abaixo do
nosso recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenario econémico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicGes financeiras para a realizacdo de operagdes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 01 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacgdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢gdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45
Resumo
Gestdo: Santander Brasil Asset Management Auditoria: PriceWaterhouseCoopers
Administrador: Santander DTVM Inicio: 27/11/1997
Custodiante: Santander Caceis Resolucdo: Artigo 79, Inciso I, Alinea a
Taxas
Taxa de Administracao: 0,20% indice de Performance: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui Taxa de Resgate: Na&o possui
Caréncia: N&o ha Benchmark: CDI
Publico Alvo: Investidores em geral Investidor Qualificado: N&o

Evolucdo PL e Cotistas

Fundo Feeder Fundo Master 4,000,000,000 —

MES  COTISTA  PLFEEDER PL MASTER ,_/\/\_/ Feeder
—PL

Mar/2024 464 2.837.635.942,66 Master
2,000,000,000

Abr/2024 464 2.900.137.907,64

Mai/2024 464 2.945.417.915,81

0
Jun/2024 468 2.969.679.625,74 &u Wu&u& R mq,u & W,Lb&%,»u ’W/'l’b\’\,éﬁ) ~§f’
k\&\\\o\\o\‘\&\A\ S
Jul/2024 470 3.055.735.513,04 T PO @
Ago/2024 476 3.601.057.030,35
520 — ot
Set/2024 479 3331.476.040,52 Cotistas
Out/2024 481 3.555.599.377,38 500
Nov/2024 486 3.329.852.546,29
480
Dez/2024 490 3.156.991.525,99
Jan/2025 490 3.300.305.058,65 460
KX,\’D\ D D ugu&u&uQuQuQsQ%
Fev/2025 505 3.786.347.567,44 @\” \,& Q@\“f 0(\\” & o\”%é\” 5\\”@4\”0& @Q\”Qz\”v
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

_ MARINGA

CREDITO .

& MERCADO Data base da andlise: 28/02/2025
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45
Informacdes Operacionais
Deposito Inicial:  500.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimentagdo Minima: 50,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0
Historico
Maximo Retorno Diario: 0,45% em 18/06/2002 Retorno acumulado desde o inicio: 2.683,10%

Numero de dias com Retorno Positivo: 6772 Numero de dias com retorno negativo: 52
Minimo Retorno Diario: -0,78% em 31/05/2002 Volatilidade desde o inicio: 0,46%
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,01 2,10 2,95 5,65 11,38 26,29 1,02
iNDICE DE REFERENCIA (CDI) 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 0,03
O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituicdo financeira? Sim
Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na CVM? Nao
Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA)? Néao
Ha ativos financeiros que ndo sdo cotas de classe sénior de FIDC? Nao
Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de crédito? Nao
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‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

- MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O FUNDO tem por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as varia¢des das
taxas de juros praticadas no mercado de depésitos interbancarios - CDI, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de
fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Composicao final da carteira em 28/02/2025:

mm Operacdo compromissada 32,39 %
B Titulos Federais 31,27 %
B Titulos Privados 24,97 %
= Debéntures 11,04 %
Direito Creditdrio 0,33 %
Outros 0,02 %
Fundos de Investimento 0,00 %
= Derivativos 0,00 %
MNota Promissoria 0,00 %
B Valores a pagar/receber -0,02 %

Principais Ativos:

2l Nome do atvo 2l H
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2032 467.533,89 12,3479 %
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2060 427.116,56 11,2804 %

LFT - Venc.: 01/03/2027 384.182,77 10,1465 %

Operagdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2026 293.565,40 7,7533 %

LFT - Venc.: 01/03/2029 273.024,92 7,2108 %
Rentabilidade:

O desempenho do fundo tem se mantido levemente acima do desempenho do indicador de referéncia (CDI) na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administracao:
A taxa de administragdo do FUNDO é de 0,20% ao ano sobre o patriménio liquido do fundo, estando em conformidade com as taxas praticadas
por outros fundos que compartilham a mesma estratégia.

Riscos:
Os principais riscos envolvido em seus ativos sdo: risco de liquidez e risco de crédito.

Enquadramento:
O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea “a", da Resolucgdo CMN n° 4.963/2021, estando,
portanto, apto a receber investimentos por parte do RPPS (regulamento v. 20/03/2025).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as novas condi¢cBes estabelecidas na
Resolugdo CMN n° 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2°, Inciso |, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Pagina 3 de7 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 — Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



‘> MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE

- MARINGA
CREDITO N
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Carteira (Master)

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Fundos de Investimento 3.300.812,31

. Valores a pagar/receber 5,47
Valores a pagar/receber: 0,00%
Fundos de Investimento: 100,00%
Principais ativos em carteira (Master) Valor Participagao (%)
Cotas de SANTANDER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.300.812,31 100,02
Outras Disponibilidades 5,00 0,00
Outros Valores a receber 0,47 0,00
Outros Valores a pagar -512,72 -0,02
Total da Carteira:  1.120.619.297,01
Sub-segmento Valor % Caracteristica
ChI 58.549.706,17 5,22 CURTO PRAZO - R$ 58.549.706,17 - 5,2248%
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Data base da analise: 28/02/2025

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Rentabilidade

1.25
1.00
0.75
0.50
0.25
& & &5y ¢
Retorno Efetivo
6 1
Més Ano Meses Ano
SANTANDER INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC RENDA FIXA 1,01 2,10 5,65 11,38
REFERENCIADO DI
CDI 0,99 2,00 5,60 11,12
2024/2025 MAR APR MAY JUN JUL AUG
SANTANDER
INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC
0,86 094 084 082 094 091
RENDA FIXA
REFERENCIADO
DI
CDI 0,83 089 083 0,79 0,91 0,87

02.224.354/0001-45

Enquadramento do fundo pela resolucdo 4.963 - Estratégia de alocagdo - Limite 2025

Resolugao

Artigo

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

% Carteira $

60,00 59.331.978,02

Y <
0(} éo 0"(/ »\‘?% é&
Retorno Efetivo

2 Retorno Taxa
Anos Acumulado VaR Sharpe Administragao
26,29 2.683,10 1,02 0,20
25,28 0,03

SEP OCT NOV DEC JAN FEB ANO ACU
088 092 080 084 1,08 1,01 2,10 11,38
083 093 079 093 1,01 099 200 11,12
Carteira Inferior Alvo Superior GAP Superior
% % % % $

5,29 0,00 2,80 15,00 108.760.916,53

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Fev/2025) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 567.952.135,12 para

. o . ITRTNT VN
Novos mvesumentos no rUNpuU.
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- MARINGA
CREDITO -
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45

Avaliacdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de MARINGA

A politica de investimentos do RPPS, elaborada para o exercicio de 2025, permite alocacdo maxima no limite superior de até 15% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a", da Resolucdo CMN 4.963/21. Atualmente, a carteira apresenta 5,29% de ativos neste segmento (base
02/2025), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$108.760.916,53. Lembramos que, de acordo com o Artigo 19 da
Resolugéo 4.963/21, o RPPS ndo pode manter concentracdo acima de 15% do patriménio liquido do fundo.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, porém possui 5,22% em fundos com estratégias semelhantes (curto prazo), abaixo do
recomendado (20%) em nossos informes, diante do cenéario econémico atual.

CDI significa Certificado de Depésito Interbancario, e trata-se de um titulo emitido por instituicGes financeiras para a realizacdo de operagdes de
empréstimo entre si. Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a variagdes das taxas de juros,
assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longo prazo.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e o gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucdo
CMN n° 4.963/21, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e Art. 103 da Portaria MTP 1.467/22, considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS.

S&o Paulo, 01 de abril de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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CREDITO . MARINGA
& MERCADO Data base da analise: 28/02/2025
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo do EMISSOR. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de
prover informacgdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informages em suas tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacbes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do
link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas
observagdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO
E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢gdo CMN n°
4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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ANEXO Il
CONSULTA BANCO CENTRAL



Documento expedido pelo sistema e-BC do Banco Central do Brasil e assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001.

it

BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO 166/2025-BCB/DERAD

Certifico, para os devidos fins, em atendimento a solicitacdo da parte interessada,
a existéncia do seguinte processo administrativo sancionador, encerrado hda menos de 10 (dez)
anos, em desfavor do BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ: 60.746.948/0001-12):

e PE 257524 - instaurado por efetuar cobranca de tarifa de adiantamento a deposi-
tante e de encargos dela decorrentes em situacoes vedadas pela regulamentacao
vigente. O Banco Central decidiu ARQUIVAR o processo em razdao de nado restar
caracterizada a materialidade das condutas. O processo foi encerrado em
26/03/2025.

Informo, ainda, que n3do ha registro de processos administrativos sancionadores
em curso em face do BANCO BRADESCO S.A.

E, para constar, eu, Edson Luiz Maciel de Oliveira, matricula 2.708.005-6, lavro a
presente certiddo, que é subscrita por mim e pelo Chefe-Adjunto do Derad/Gepag.

Brasilia, 31 de margo de 2025.

(documento assinado digitalmente) (documento assinado digitalmente)
Fernando Lima Pereira Dutra Edson Luiz Maciel de Oliveira
Chefe-Adjunto Coordenador

DEPARTAMENTO DE RESOLUGAO E AGAO SANCIONADORA (DERAD)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio-Sede - 70074-900 — Brasilia - DF
Tel.: (61) 3414-1330 — E-mail: derad@bcb.gov.br
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Informo, ainda, que n3do ha registro de processos administrativos sancionadores
em curso em face do BANCO BRADESCO S.A.

E, para constar, eu, Edson Luiz Maciel de Oliveira, matricula 2.708.005-6, lavro a
presente certiddo, que é subscrita por mim e pelo Chefe-Adjunto do Derad/Gepag.

Brasilia, 31 de margo de 2025.

(documento assinado digitalmente) (documento assinado digitalmente)
Fernando Lima Pereira Dutra Edson Luiz Maciel de Oliveira
Chefe-Adjunto Coordenador

DEPARTAMENTO DE RESOLUGAO E AGAO SANCIONADORA (DERAD)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio-Sede - 70074-900 — Brasilia - DF
Tel.: (61) 3414-1330 — E-mail: derad@bcb.gov.br
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO DE PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR - PAS

1. Certificamos que ndo ha processo administrativo sancionador em desfavor de BTG PACTUAL

SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, CNPJ 59.281.253/0001-

23.

Data da emissdo: 23/4/2025

Confirme a autenticidade do documento acessando
https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
com o codigo uvfOpaGPQtAQ

O Banco Central do Brasil (BCB) disponibiliza informagées sobre decisdes de processos administrativos sancionadores - PAS, cuja consulta pode ser realizada
em:

1. Diario Eletrénico, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico , todas as decisdes do BCB 1] proferidas desde 2017, de modo

individualizado, integral ou em resumo;
2. A situacgdo de cada processo, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm .

[ Em atendimento ao art. 28 da Lei n2 13.506, de 13 de novembro de 2017 , € nos termos do art. 33 da Resolugdo BCB n? 131 de 20 de agosto de 2021, que

regulamentou a citada lei.



https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2017/lei/L13506.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=131
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BANCO CENTRAL
DO BRASIL

CERTIDAO NEGATIVA

Para os devidos fins, em atendimento & solicitagdo da parte interessada, o Banco Central do Brasil
certifica que ndo ha registros de processos administrativos sancionadores em desfavor de BTG PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, CNPJ 29.650.082/0001-
00.

Data da emissdo: 27/03/25 07:26

Esta certiddo pode ser validada em https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao, com o codigo YOe19yybwimM.

SBS Quadra 3 Bloco B — Brasilia (DF) — CEP 70074-900
Deati/Diate — Divisdo de Atendimento ao Cidadado
www.bcb.gov.br/?FALECONOSCO
Telefone: 145
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO DE PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR - PAS

1. Certificamos que ndo ha registro de processo administrativo sancionador - PAS instaurado pelo

Banco Central do Brasil em desfavor de BANCO BTG PACTUAL S.A., CNPJ 30.306.294/0001-45 , pendente de

decisdo ou decidido apds 12 de janeiro de 2013.

Data da emissdo: 23/4/2025

Confirme a autenticidade do documento acessando
https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
com o codigo 2RKTouylQ1XB

O Banco Central do Brasil (BCB) disponibiliza informagées sobre decisdes de processos administrativos sancionadores - PAS, cuja consulta pode ser realizada
em:

1. Diario Eletrénico, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico , todas as decisdes do BCB 1] proferidas desde 2017, de modo

individualizado, integral ou em resumo;
2. A situacgdo de cada processo, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm .

[ Em atendimento ao art. 28 da Lei n2 13.506, de 13 de novembro de 2017 , € nos termos do art. 33 da Resolugdo BCB n? 131 de 20 de agosto de 2021, que

regulamentou a citada lei.



https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2017/lei/L13506.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=131
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO DE PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR - PAS

1. Certificamos que ndo ha processo administrativo sancionador em desfavor de SANTANDER

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., CNPJ 03.502.968/0001-04.

Data da emissdo: 23/4/2025

Confirme a autenticidade do documento acessando
https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
com o codigo U4740LPZPA23

O Banco Central do Brasil (BCB) disponibiliza informagdes sobre decisdes de processos administrativos sancionadores - PAS, cuja consulta pode ser realizada
em:

1. Didrio Eletrdnico, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico , todas as decisdes do BCB 1 proferidas desde 2017, de modo

individualizado, integral ou em resumo;
2. A situagdo de cada processo, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm .

1 Em atendimento ao art. 28 da Lei n® 13.506, de 13 de novembro de 2017, e nos termos do art. 33 da Resolugdo BCB n? 131 de 20 de agosto de 2021, que

regulamentou a citada lei.



https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2017/lei/L13506.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=131
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO DE PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR - PAS

1. Certificamos que ndo ha processo administrativo sancionador em desfavor de SANTANDER BRASIL

GESTAO DE RECURSOS LTDA., CNPJ 10.231.177/0001-52.

Data da emissdo: 23/4/2025

Confirme a autenticidade do documento acessando

https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao

com o codigo VFdFyvnjd4hE

O Banco Central do Brasil (BCB) disponibiliza informagdes sobre decisdes de processos administrativos sancionadores - PAS, cuja consulta pode ser realizada
em:

1. Didrio Eletrdnico, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico , todas as decisdes do BCB 1 proferidas desde 2017, de modo

individualizado, integral ou em resumo;
2. A situagdo de cada processo, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm .

1 Em atendimento ao art. 28 da Lei n® 13.506, de 13 de novembro de 2017, e nos termos do art. 33 da Resolugdo BCB n? 131 de 20 de agosto de 2021, que

regulamentou a citada lei.



https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2017/lei/L13506.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=131
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO DE PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR - PAS

1. Certificamos que ndo ha registro de processo administrativo sancionador - PAS instaurado pelo

Banco Central do Brasil em desfavor de BANCO SANTANDER (BRASIL)_S.A., CNPJ 90.400.888/0001-42 ,

pendente de decisdo ou decidido apds 12 de janeiro de 2013.

Data da emissdo: 23/4/2025

Confirme a autenticidade do documento acessando

https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao

com o codigo sjguQ0Zw8rzz

O Banco Central do Brasil (BCB) disponibiliza informagées sobre decisdes de processos administrativos sancionadores - PAS, cuja consulta pode ser realizada
em:

1. Diario Eletrénico, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico , todas as decisdes do BCB 1] proferidas desde 2017, de modo

individualizado, integral ou em resumo;
2. A situacgdo de cada processo, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm .

[ Em atendimento ao art. 28 da Lei n2 13.506, de 13 de novembro de 2017 , € nos termos do art. 33 da Resolugdo BCB n? 131 de 20 de agosto de 2021, que

regulamentou a citada lei.

https://lwww3.bcb.gov.br/nadaconsta/?wicket:interface=:7::::
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https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2017/lei/L13506.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=131

Documento expedido pelo sistema e-BC do Banco Central do Brasil e assinado digitalmente conforme MP n2 2.200-2 de 24/08/2001.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO 169/2025-BCB/DERAD

Certifico, para os devidos fins, em atendimento a solicitacdo da parte interessada,
a existéncia do seguinte processo administrativo sancionador, encerrado ha menos de 10 (dez)
anos, em desfavor de ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04):

e Pt. 1501604195 (PE 80804) — Instaurado por efetuar cobrancas vedadas pela re-
gulacdo pertinente. O Banco Central aplicou a penalidade de multa no valor de RS
100.000,00 (cem mil reais), reduzida para RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) pelo
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional — CRSFN, apds provimento
parcial do recurso interposto. O débito foi liquidado e o processo foi encerrado
em 25/02/2019.

Informo, ainda, que nao ha registro de processos administrativos sancionadores
em curso em face de ITAU UNIBANCO S.A.

E, para constar, eu, Edson Luiz Maciel de Oliveira, matricula 2.708.005-6, lavro a
presente certiddo, que é subscrita por mim e pelo Chefe-Adjunto do Derad/Gepag.

Brasilia, 03 de abril de 2025.

(documento assinado digitalmente) (documento assinado digitalmente)
Fernando Lima Pereira Dutra Edson Luiz Maciel de Oliveira
Chefe-Adjunto Coordenador

DEPARTAMENTO DE RESOLUGAO E AGAO SANCIONADORA (DERAD)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio-Sede - 70074-900 — Brasilia - DF
Tel.: (61) 3414-1330 — E-mail: derad@bcb.gov.br
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO DE PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR - PAS

1. Certificamos que ndo ha processo administrativo sancionador em desfavor de ITAU UNIBANCO

ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ 40.430.971/0001-96.

Data da emissdo: 23/4/2025

Confirme a autenticidade do documento acessando
https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/validacao
com o codigo iWuk5QWulcR2

O Banco Central do Brasil (BCB) disponibiliza informagdes sobre decisdes de processos administrativos sancionadores - PAS, cuja consulta pode ser realizada
em:

1. Didrio Eletrdnico, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/diarioeletronico , todas as decisdes do BCB 1 proferidas desde 2017, de modo

individualizado, integral ou em resumo;
2. A situagdo de cada processo, em https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/consultaprocessoadm .

1 Em atendimento ao art. 28 da Lei n® 13.506, de 13 de novembro de 2017, e nos termos do art. 33 da Resolugdo BCB n? 131 de 20 de agosto de 2021, que

regulamentou a citada lei.

https://www3.bcb.gov.br/nadaconsta/?wicket:interface=:11:::;
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CERTIDAO 169/2025-BCB/DERAD

Certifico, para os devidos fins, em atendimento a solicitacdo da parte interessada,
a existéncia do seguinte processo administrativo sancionador, encerrado ha menos de 10 (dez)
anos, em desfavor de ITAU UNIBANCO S.A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04):

e Pt. 1501604195 (PE 80804) — Instaurado por efetuar cobrancas vedadas pela re-
gulacdo pertinente. O Banco Central aplicou a penalidade de multa no valor de RS
100.000,00 (cem mil reais), reduzida para RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) pelo
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional — CRSFN, apds provimento
parcial do recurso interposto. O débito foi liquidado e o processo foi encerrado
em 25/02/2019.

Informo, ainda, que nao ha registro de processos administrativos sancionadores
em curso em face de ITAU UNIBANCO S.A.

E, para constar, eu, Edson Luiz Maciel de Oliveira, matricula 2.708.005-6, lavro a
presente certiddo, que é subscrita por mim e pelo Chefe-Adjunto do Derad/Gepag.

Brasilia, 03 de abril de 2025.

(documento assinado digitalmente) (documento assinado digitalmente)
Fernando Lima Pereira Dutra Edson Luiz Maciel de Oliveira
Chefe-Adjunto Coordenador

DEPARTAMENTO DE RESOLUGAO E AGAO SANCIONADORA (DERAD)
SBS - Quadra 3 - Bloco B - Edificio-Sede - 70074-900 — Brasilia - DF
Tel.: (61) 3414-1330 — E-mail: derad@bcb.gov.br
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IA1998/00025
(00025/1998)

RJ2003/05459

RJ2005/06924

RJ2013/10951

LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGCAO

Apurar a possivel ocorréncia de
irregularidades em procedimentos
relacionados com a alienagéo de controle
acionario da Tupy S.A., ocorrida em 17 de
outubro de 1995.

"Infragéo ao artigo 38 da Instrugdo CVM
302/99, repetidamente."

"Apurar infragdo ao disposto nos artigos
35, |, combinado com o artigo 14, ambos
da instrugédo 13/80, artigo 59, § 3° da Lei
n°® 6.404/76, e artigo 2° da Instrugdo CVM
n°® 31/84".

RJ2013/05456 Apurar aeventual responsabilidade da

Oliveira Trust DTVM S.A. e de Mauro
Sergio de Oliveira, por infringéncia ao
disposto nos artigos. 34, inc. |, "a", e 44,
paragrafo unico, da Instrugdo CVM n°
356/01, e no art. 65, incisos Xlll e XV, da
Instrugdo CVM n° 409/04, e do Banco
Bradesco S.A. por infringéncia ao
disposto no art. 38, incisos Ill, IV, V e VI
da Instrugdo CVM n° 356/01.

Apurar eventual responsabilidade de
Banco Bradesco S/A, Robert John Van
Dijk e Denise Pauli Pavarina por
infringéncia ao disposto no inc. Xl do art.
65 e no inc. | do art. 65-A da Instrucao
409/04

Alienagao de controle cia. aberta.
Reorganizagéo Societaria. Oferta Publica
a acionistas minoritarios da Tupy S/A.

Distribuicdo de debéntures de emissao da
Casa Anglo em condicdes diversas das
constantes do registro de sua emissao
junto a CVM, em violagdo ao disposto nos
seguintes dispositivos: art. 10, V; art. 14,
§1°; e art. 35, |, todos da Instrugdo CVM
n°® 13/80. Multas e absolvi¢des.

Irregularidades na administragéo de
fundos de investimento em direitos
creditorios - irregularidades na prestagao
de servigos de custddia a fundo de
investimento em direitos creditorios.
Multas, proibigdo temporaria e
absolvigoes.

Nova Pesquisa

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

Fale com a CVM

Nova Pesquisa

https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/ResuItBuscaPas Novo.asp


https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/ResultBuscaPas_Novo.asp
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=1998&NumProc=25
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=1998&NumProc=25
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2003&NumProc=5459
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2005&NumProc=6924
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2013&NumProc=5456
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2013&NumProc=10951
http://https//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=sac&dest=1
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/formbuscapas.asp
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LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGCAO

Apurar a possivel ocorréncia de
irregularidades em procedimentos
relacionados com a alienagéo de controle
acionario da Tupy S.A., ocorrida em 17 de
outubro de 1995.

"Infragéo ao artigo 38 da Instrugdo CVM
302/99, repetidamente."

"Apurar infragdo ao disposto nos artigos
35, |, combinado com o artigo 14, ambos
da instrugédo 13/80, artigo 59, § 3° da Lei
n°® 6.404/76, e artigo 2° da Instrugdo CVM
n°® 31/84".

RJ2013/05456 Apurar aeventual responsabilidade da

Oliveira Trust DTVM S.A. e de Mauro
Sergio de Oliveira, por infringéncia ao
disposto nos artigos. 34, inc. |, "a", e 44,
paragrafo unico, da Instrugdo CVM n°
356/01, e no art. 65, incisos Xlll e XV, da
Instrugdo CVM n° 409/04, e do Banco
Bradesco S.A. por infringéncia ao
disposto no art. 38, incisos Ill, IV, V e VI
da Instrugdo CVM n° 356/01.

Apurar eventual responsabilidade de
Banco Bradesco S/A, Robert John Van
Dijk e Denise Pauli Pavarina por
infringéncia ao disposto no inc. Xl do art.
65 e no inc. | do art. 65-A da Instrucao
409/04

Alienagao de controle cia. aberta.
Reorganizagéo Societaria. Oferta Publica
a acionistas minoritarios da Tupy S/A.

Distribuicdo de debéntures de emissao da
Casa Anglo em condicdes diversas das
constantes do registro de sua emissao
junto a CVM, em violagdo ao disposto nos
seguintes dispositivos: art. 10, V; art. 14,
§1°; e art. 35, |, todos da Instrugdo CVM
n°® 13/80. Multas e absolvi¢des.

Irregularidades na administragéo de
fundos de investimento em direitos
creditorios - irregularidades na prestagao
de servigos de custddia a fundo de
investimento em direitos creditorios.
Multas, proibigdo temporaria e
absolvigoes.

Nova Pesquisa

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

Fale com a CVM

Nova Pesquisa

https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/ResuItBuscaPas Novo.asp
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disposto no art. 38, incisos Ill, IV, V e VI
da Instrugdo CVM n° 356/01.
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Banco Bradesco S/A, Robert John Van
Dijk e Denise Pauli Pavarina por
infringéncia ao disposto no inc. Xl do art.
65 e no inc. | do art. 65-A da Instrucao
409/04

Alienagao de controle cia. aberta.
Reorganizagéo Societaria. Oferta Publica
a acionistas minoritarios da Tupy S/A.

Distribuicdo de debéntures de emissao da
Casa Anglo em condicdes diversas das
constantes do registro de sua emissao
junto a CVM, em violagdo ao disposto nos
seguintes dispositivos: art. 10, V; art. 14,
§1°; e art. 35, |, todos da Instrugdo CVM
n°® 13/80. Multas e absolvi¢des.

Irregularidades na administragéo de
fundos de investimento em direitos
creditorios - irregularidades na prestagao
de servigos de custddia a fundo de
investimento em direitos creditorios.
Multas, proibigdo temporaria e
absolvigoes.

Nova Pesquisa

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

BANCO BRADESCO
S/A

Fale com a CVM

Nova Pesquisa
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Nova Pesquisa

19957.010074/2017- Apurar as responsabilidades da Rio das BTG PACTUAL
30 Pedras Administragao e Participagdes SERVICOS
(RJ2017/05132) Ltda. e do seu diretor Sylvio Klein FINANCEIROS S/A
Trompowski Heck por infringéncia aos DTVM

arts. 60, paragrafo unico, e 65-A, inciso
I, da Instrugdo CVM n° 409, de
18/8/2004. Também s&o acusados
aBTG Pactual Servigos Financeiros S/A
DTVM e Mariana Botelho Ramalho
Cardoso por infragédo ao art. 65, inciso
XV, da mesma Instrugéo.

Fale com a CVM Nova Pesquisa
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23/04/2025, 13:28 LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

Nova Pesquisa

IA2004/00008 "Apurar a eventual ocorréncia de praticas ndo equitativas no mercado de
(00008/2004) irregularidades com as operacdes valores mobiliarios - multas e absolvi¢des.
cursadas na BM&F com IBOVESPA suposto descumprimento do dever de
Futuro, envolvendo pessoas relacionadas diligéncia - absolvigbes. negligéncia e
com a Laeta S/AD.T.V.M e outras". imprudéncia na administragao de fundos
de investimento financeiro - absolvi¢des.
RJ2005/03304 responsabilidade por contratagédo e Exercicio da atividade de agente

exercicio irregular da atividade de agente  auténomo de investimento sem
auténomo de investimentos - infragdo ao  autorizagdo da CVM:
disposto no artigo 16 da Lei 6.385/76 e ao adverténcia.Manutencao de contrato de

UBS PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S.A.
DTVM (SUCESSORA
DE PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S/A
DTVM)

UBS PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S.A.
DTVM (SUCESSORA
DE PACTUAL ASSET

artigo 4° da Instrugdo CVM n° 355/01, prestacéo de servigos de agente MANAGEMENT S/A
considerada infragdo grave nos termos do auténomo de investimento com pessoa DTVM)
artigo 18 da mesma Instrucéo, e ao ndo registrada: absolvigao.
disposto no inciso Il da Deliberagdo CVM
n° 372/01.
Fale com a CVM Nova Pesquisa

https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inaueritos/ResultBuscaPas Novo.asp
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LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

Nova Pesquisa

PROCESSO

19957.005504/2017-
00
(RJ2017/02532)

19957.006822/2018-
61
(RJ2018/04585)

19957.009486/2017-
27
(RJ2017/04719)

1A2004/00013
(00013/2004)

1A2005/00016
(00016/2005)

1A2005/00028
(00028/2005)

Selecione o processo desejado clicando no respectivo numero

OBJETO

Apurar eventual responsabilidade do
Banco BTG Pactual S.A. e da Garde
Asset Management Gestéo de
Recursos Ltda. por infracdo ao item |
c/citem Il, letra "b" da Instrugdo CVM
n° 8/1979.

Apurar eventual responsabilidade
Banco BTG Pactual S.A., na qualidade
de acionista da Gerdau S.A., pelo
descumprimento ao art. 161, §4° item
a da Lei 6.404/76, ao participar da
eleicdo em separado de membro do
Conselho Fiscal de que trata o
dispositivo citado, na Assembleia
Geral Ordinaria de 26.04.2016.

"Apurar a responsabilidade do Fundo
de Investimento Multicredito Crédito
Privado LS Investimento no Exterior,
Banco BTG Pactual S.A., Legan Xpres
Total Return Fundo de Investimento
Multimercado, AZ Legan
Administragdo de Recursos Ltda.,
Ashmore Brasil Long short Master
Fundo de Investimento Multimercado,
Ashmore Brasil Gestora de Recursos
Ltda., Credit Suisse International, UBS
AG - London Branch e José Affonso
Araujo de Mello pela ocorréncia de
vendas a descoberto em periodo de
cinco pregdes que antecedem a data
de fixagéo do preco da Oferta da Ol
S.A. e, concomitantemente,
subscri¢do na oferta, infringindo assim
o disposto no artigo 1° da Instrugao
CVM n° 530/12, que é considerado
grave para fins do §3° do art. 11 da Lei
n° 6385/76, na forma do art. 2°d

Apurar a eventual ocorréncia de
irregularidades relacionadas com
negocuios realizados na BM&F,
intermediados pela Pactual Corretora
de Mercadorias Ltda., especialmente
por conta dos comitentes Romanche
Investment Corporation LLC e Banco
Pactual S/A., noperiodo de outubro de
2002 a fevereiro de 2004.

"Apurar a eventual ocorréncia de
irregularidades em negdcios
realizados pela Fundagao Banco
Central de Previdéncia Privada -
CENTRUS, nos mercados a vista e de
opgdes, na BVRJ e na Bovespa, nos
anos de 1997 a 2001, bem como em
negocios efetuados na BM&F com os
Contratos Futuros de Indice Bovespa
nos anos de 1999 a 2001".

Apurar a eventual ocorréncia de
irregularidades nas operacdes de
compra e venda de agdes ON e PN de
emissao da IVEN S/A realizadas pela
Fundagéo Banco Central de
Previdéncia Privada - CENTRUS
durante o periodo de 1995 a 2000.

EMENTA

Suposta realizagdo de operagbes
fraudulentas, praticas ndo equitativas e
criagdo de condigdes artificiais de
preco, demanda e oferta no mercado de
valores mobiliarios. Absolvigoes.

Pratica nao-equitativa no mercado de
valores mobiliarios, definida nos termos
da alinea "d" do item Il da Instrugéo
CVM n° 08/79 e vedada pelo item | da
mesma Instrugao.
Absolvigdes.Descumprimento do que
dispde a Deliberagao 20/85, em
especial o seu inciso |. Absolvigdes.

https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inaueritos/ResultBuscaPas Novo.asp

ACUSADO(s)

BANCO BTG
PACTUAL SA. -
MATRIZ
(ANTERIORMENTE
DENOMINADO
PACTUAL S/ABANCO
DE INVESTIMENTOS

BANCO BTG
PACTUAL S.A. -
MATRIZ
(ANTERIORMENTE
DENOMINADO
PACTUAL S/ABANCO
DE INVESTIMENTOS

BANCO BTG
PACTUAL SA. -
MATRIZ
(ANTERIORMENTE
DENOMINADO
PACTUAL S/ABANCO
DE INVESTIMENTOS

BANCO PACTUAL S.A.

(ATUAL BANCO UBS
PACTUAL S.A))

BANCO PACTUAL S.A.

(ATUAL BANCO UBS
PACTUALS.A)

BANCO PACTUAL S.A.

(ATUAL BANCO UBS
PACTUAL S.A))
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IA2006/00014
(00014/2006)

RJ2004/03456

RJ2016/06203

LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

Apurar a eventual ocorréncia de
irregularidades em negdcios
realizados pela REAL GRANDEZA -
Fundagédo de Previdéncia e
Assisténcia Social, nos mercados a
vista e de opgdes, na BVRJ e na
BOVESPA, nos anos de 1999 a 2001.

"Violag&o do disposto no artigo 50 da
Instru¢do CVM n° 400/03, infragédo
grave para efeitos do § 3° do art. 11 da
Lei n® 6.385/76, artigo 59, § unico da
Instrugdo CVM n° 400/03."

Apurar eventual responsabilidades de
Antonio Carlos Canto Porto Filho,
Tiago Marques Pessoa e Morgan
Stanley Administradora de Carteira
S.A. pelo descumprimento ao art. 14,
inciso I, da Instrugdo CVM no 306/99,
do Banco BTG Pactual S.A. pelo
descumprimento ao art. 65-A, inciso |,
da Instrugdo CVM no 409/04 e de
Jerckns Affonso Cruz pelo
descumprimento ao inciso | da
Instrugdo CVM n° 8/79.

suposta realizagdo de operagoes
fraudulentas, praticas n&o equitativas e
criacao de condigbes artificiais de
preco, demanda e oferta no mercado de
valores mobiliarios. Absolvigdes.

Infracdo ao disposto no art. 50 da

Instru¢do CVM n° 400/03.

BANCO PACTUAL S.A.
(ATUAL BANCO UBS
PACTUAL S.A))

BANCO PACTUAL S.A.
(ATUAL BANCO UBS
PACTUAL S.A))

BANCO BTG
PACTUAL S.A. -
MATRIZ
(ANTERIORMENTE
DENOMINADO
PACTUAL S/ABANCO
DE INVESTIMENTOS

Fale com a CVM

Nova Pesquisa
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23/04/2025, 13:59 LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

Nao foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para esta consulta.

Fale com a CVM Nova Pesquisa
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Nova Pesquisa
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Nao foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para esta consulta.

Fale com a CVM Nova Pesquisa
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LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

Nova Pesquisa

PROCESSO OBJETO
19957.005313/2018- Apurar as responsabilidades do
11 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,

de seus diretores LUCIANE RIBEIRO e
MARCIO AURELIO DE NOBREGA, da
SANTANDER SECURITIES SERVICES
BRASIL DTVM S.A. e de seus diretores
ROBERTO CORREA BARBUTI,
LUCIANO ORTIZ DE CAMARGO,
MARCIO AURELIO DE NOBREGA e
MARCIO PINTO FERREIRA por
infringéncia aos arts. 32, inciso Il, "b",
c/c o art. 14, inciso XIl, e ao art. 32,
inciso Ill, "a", também c/c o art. 14,
inciso XII, todos da entao vigente
Instrugdo CVM n° 391, de 16/7/2003.

Apurar as responsabilidades por
irregularidades na adaptagdo do RED
FIDC as regras estabelecidas na
Instrucdo CVM n° 531, por parte de seu
custodiante, o BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A., e de seu administrador
e do diretor responsavel,
respectivamente, o BANCO PETRA
S.A. e 0 Sr. EDILBERTO PEREIRA.

(RJ2018/04896)

19957.006688/2016-
36

19957.006768/2017-
72
(RJ2017/03392)

Apuracgéo da conduta do Banco
Santander (Brasil) S.A. e do Sr.
Rogério Keiiti Endo, na qualidade de
investidores, em razao da criagéo de
condigdes artificiais de oferta demanda
e preco de valores mobiliarios, em
decorréncia da realizagdo de negdcios
diretos intencionais com resultados
previamente ajustados entre si e o
Santander Madrid, em 11.03, 16.03,
30.03, 24.04, 08.05 e 16.06.2015,
envolvendo contratos de ddlar futuro.

Apurar as responsabilidades de
TRENDBANK S/A FOMENTO
MERCANTIL e do Sr. ADOLPHO JULIO
DA SILVA MELLO NETO pela pratica
de operagao fraudulenta no mercado
de valores mobiliarios e, ainda, por
irregularidades quanto a administragéo
e custddia de fundos de investimento
em direitos creditérios por parte das
seguintes pessoas: (i) BANCO FINAXIS
S.A;; (ii) EDILBERTO PEREIRA,; (iii)
PLANNER CORRETORA DE
VALORES SA; (iv) CARLOS ARNALDO
BORGES DE SOUZA; e (v) BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A.

19957.008901/2016-
44

Selecione o processo desejado clicando no respectivo numero

EMENTA

Falhas nos trabalhos de guarda e
manutenc¢ao de documentos relativos
aos direitos creditérios e demais ativos
da carteira do fundo de investimento
em direitos creditorios; na verificagdo
de lastro dos direitos creditérios
representados por operagoes
financeiras, comerciais e de servigos; e
na supervisao das atividades de
custédia desempenhadas pelos
prestadores de servicos do fundo de
investimento, em infragdo aos art. 38,
inciso VII, "b"; incisos V e VI, c/c art.
38, §9° lell, "b", §10, II; art. 38, inciso
IlI; art. 38, §9°, Il, "a" c/c art. 38, §10°,
II, art. 38, §10, IlIl; art. 38, §12, |; e ao
art. 39, §4°, da Instrugdo CVM n°
356/2001, alterados pela Instrugdo
CVM n° 531/2013.

Operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, em violagéo ao
item Il, "c", da Instrugdo CVM n°
08/1979, assim como irregularidades
na administracao, gestéo e custddia de
fundo de investimento em direitos
creditérios.

ACUSADO(s)

BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.

BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.

BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.

BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A.

Fale com a CVM

Nova Pesquisa
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LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

Nova Pesquisa

PROCESSO

10372.000322/2016-
50
(RJ2011/10415)

19957.005918/2018-
10
(SP2018/00243)

IA1995/00021
(00021/1995)

IA1996/00010
(00010/1996)

RJ2005/04357

RJ2005/09000

RJ2006/04422

Selecione o processo desejado clicando no respectivo numero

OBJETO

Irregularidades em relagdo a estrutura
e procedimentos adotados na
administracdo e custédia do AUTOPAN
FIDC CDC VEICULOS e do MASTER
PANAMERICANO FIDC CDC
VEICULOS.

Apurar eventuais responsabilidades de
Itat Unibanco S.A., Banco Itaucard
S.A., Marco Antonio Sudano e Carlos
Henrique Donega Aidar pelo
descumprimento ao inciso | da
Instrugdo CVM n° 8/79.

Apurar a eventual existéncia de
infragdo ao que dispde a Instrugao
CVM n° 08/79, especialmente no
tocante a criagédo de condigdes
artificiais de demanda, oferta ou prego
de valores mobiliarios e a utilizagdo de
pratica ndo equitativa no mercado de
valoresm_&déano CCV Ltda. e Pax CVC
Ltda.

Apurar a possivel ocorréncia de
irregularidades relacionadas com
operagdes realizadas por intermédio da
Baluarte S/A CTVM, Indusval CTVM
S/A e Vintém CCVM LTDA., no periodo
de junho a dezembro de 1993.

"Apurar infragdo ao disposto no artigo
23 do Regulamento anexo a Circular
Bacen n° 2616/95."

"Apurar infragédo ao artigo 54, 57, 64, e
69 da Instrugdo CVM n° 302/99, artigo
14 incisos lll e VIII da Instru¢do CVM n°
306/99, por parte do BANCO ITAU S/A
e seu diretor o Sr. Carlos Henrique
Mussolini".

Apurar a responsabilidade de: (i) Bl
AGENTES DE INVESTIMENTO LTDA,,
por eventual infragao ao art. 13 da
Instru¢do CVM n° 355/01, ao nao
atualizar seu cadastro na CVM; ao art.
15, VIII, da mesma Instrugéo, ao
utilizar-se de servigos de outros
agentes autbnomos que n&o os seus
socios; ao art. 8°, |, da mesma
Instrucdo, ao exercer atividades
distintas daquelas estabelecidas em
seu objeto social; (ii) Reinaldo Zakalski,
por eventual infragdo ao art. 4° da
Instrugdo CVM n° 355/01, ao exercer a
atividade de agente autbnomo apoés o
cancelamento de seu registro para tal,
e ao art. 7°, §5°, da Instrugdo CVM n°
306/99, por ocasionar conflito de
interesses com tal exercicio; (iii)
COOPERANEXO e outros, por infragdo
ao art. 4° da Instrugdo CVM 355/01, ao
exercerem a a

EMENTA

Descumprimento de varias das
atribuicdes inerentes aos
administradores de Fundos -
Inobservancia dos deveres
regulamentares do custodiante - Ndo
divulgagao das decisdes das
assembleias gerais dos Fundos -
Descumprimento do dever de diligéncia
por parte da instituigdo administradora
de Fundos. Absolvigbes e multas.

Praticas nao-equitativas em operagdes
day-trade realizadas por operadores da
Intra S/A CVC tendo na contraparte a
FAPECE, Prefeituras e carteiras
administradas pelo Grupo Itad, em
prejuizo destes. Intermediagéo
irregular. Descumprimento de
dispositivos das Instrugbées CVM n°s
33/84 150/91, em negdcios realizados
em bolsas de valores, no mercado a
vista, no ano de 1993, com a
intermediacao da Intra S/A CCV.
Infragdes configuradas. Penalidades.

Praticas ndo-equitativas no mercado de
valores mobiliarios, envolvendo
corretoras, clientes e carteiras
administradas.

Exercicio irregular da atividade de
agente autdbnomo, sem a devida
autorizacdo da CVM - néo atualizagao
dos cadastros de agente autbnomo na
CVM - Realizagao de atividades
distintas daquelas estabelecidas no
objeto social - Prestagéo de servigos
de correspodnente bancario e
securitizagao de recebiveis imobiliarios
sem a devida anuéncia da CVM -
Adveréncias, multas e absolvigdes.

https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inaueritos/ResultBuscaPas Novo.asp

ACUSADO(s)
ITAU UNIBANCO S/A

ITAU UNIBANCO S/A

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

12


https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/ResultBuscaPas_Novo.asp
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2011&NumProc=10415
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2011&NumProc=10415
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2011&NumProc=10415
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=SP&Ano=2018&NumProc=243
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=SP&Ano=2018&NumProc=243
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=SP&Ano=2018&NumProc=243
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=1995&NumProc=21
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=1995&NumProc=21
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=1996&NumProc=10
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=IA&Ano=1996&NumProc=10
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2005&NumProc=4357
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2005&NumProc=9000
https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamento.asp?sg_uf=RJ&Ano=2006&NumProc=4422

23/04/2025, 13:36 LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

RJ2007/11415 Apurar a responsabilidade de BANCO  Absolvigao. BANCO ITAU S.A.
ITAU S.A., CITIBANK DTV S.A. e
SLOANE ROBINSON LLP por eventual
infragdo ao disposto no caput e no §3°
do art. 12 da Instrugdo CVM n° 358/02,
ao nao publicarem declaragédo ou
protocolarem pedido de dispensa da
publicagéo,e ainda por nao
comunicarem a CVM a aquisigao de
aproximadamente 5,12% do total de
acgdes ordinarias de emissao da
BRASCAN RESIDENTIAL
PROPERTIES S.A.

Fale com a CVM Nova Pesquisa

https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/ResultBuscaPas_Novo.asp 2/2
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Nao foram encontrados Processos Administrativos Sancionadores para esta consulta.

Fale com a CVM Nova Pesquisa
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LISTA DE INQUERITOS ADMINISTRATIVOS E/OU TERMOS DE ACUSAGAO

Nova Pesquisa

PROCESSO

10372.000322/2016-
50
(RJ2011/10415)

19957.005918/2018-
10
(SP2018/00243)

IA1995/00021
(00021/1995)

IA1996/00010
(00010/1996)

RJ2005/04357

RJ2005/09000

RJ2006/04422

Selecione o processo desejado clicando no respectivo numero

OBJETO

Irregularidades em relagdo a estrutura
e procedimentos adotados na
administracdo e custédia do AUTOPAN
FIDC CDC VEICULOS e do MASTER
PANAMERICANO FIDC CDC
VEICULOS.

Apurar eventuais responsabilidades de
Itat Unibanco S.A., Banco Itaucard
S.A., Marco Antonio Sudano e Carlos
Henrique Donega Aidar pelo
descumprimento ao inciso | da
Instrugdo CVM n° 8/79.

Apurar a eventual existéncia de
infragdo ao que dispde a Instrugao
CVM n° 08/79, especialmente no
tocante a criagédo de condigdes
artificiais de demanda, oferta ou prego
de valores mobiliarios e a utilizagdo de
pratica ndo equitativa no mercado de
valoresm_&déano CCV Ltda. e Pax CVC
Ltda.

Apurar a possivel ocorréncia de
irregularidades relacionadas com
operagdes realizadas por intermédio da
Baluarte S/A CTVM, Indusval CTVM
S/A e Vintém CCVM LTDA., no periodo
de junho a dezembro de 1993.

"Apurar infragdo ao disposto no artigo
23 do Regulamento anexo a Circular
Bacen n° 2616/95."

"Apurar infragédo ao artigo 54, 57, 64, e
69 da Instrugdo CVM n° 302/99, artigo
14 incisos lll e VIII da Instru¢do CVM n°
306/99, por parte do BANCO ITAU S/A
e seu diretor o Sr. Carlos Henrique
Mussolini".

Apurar a responsabilidade de: (i) Bl
AGENTES DE INVESTIMENTO LTDA,,
por eventual infragao ao art. 13 da
Instru¢do CVM n° 355/01, ao nao
atualizar seu cadastro na CVM; ao art.
15, VIII, da mesma Instrugéo, ao
utilizar-se de servigos de outros
agentes autbnomos que n&o os seus
socios; ao art. 8°, |, da mesma
Instrucdo, ao exercer atividades
distintas daquelas estabelecidas em
seu objeto social; (ii) Reinaldo Zakalski,
por eventual infragdo ao art. 4° da
Instrugdo CVM n° 355/01, ao exercer a
atividade de agente autbnomo apoés o
cancelamento de seu registro para tal,
e ao art. 7°, §5°, da Instrugdo CVM n°
306/99, por ocasionar conflito de
interesses com tal exercicio; (iii)
COOPERANEXO e outros, por infragdo
ao art. 4° da Instrugdo CVM 355/01, ao
exercerem a a

EMENTA

Descumprimento de varias das
atribuicdes inerentes aos
administradores de Fundos -
Inobservancia dos deveres
regulamentares do custodiante - Ndo
divulgagao das decisdes das
assembleias gerais dos Fundos -
Descumprimento do dever de diligéncia
por parte da instituigdo administradora
de Fundos. Absolvigbes e multas.

Praticas nao-equitativas em operagdes
day-trade realizadas por operadores da
Intra S/A CVC tendo na contraparte a
FAPECE, Prefeituras e carteiras
administradas pelo Grupo Itad, em
prejuizo destes. Intermediagéo
irregular. Descumprimento de
dispositivos das Instrugbées CVM n°s
33/84 150/91, em negdcios realizados
em bolsas de valores, no mercado a
vista, no ano de 1993, com a
intermediacao da Intra S/A CCV.
Infragdes configuradas. Penalidades.

Praticas ndo-equitativas no mercado de
valores mobiliarios, envolvendo
corretoras, clientes e carteiras
administradas.

Exercicio irregular da atividade de
agente autdbnomo, sem a devida
autorizacdo da CVM - néo atualizagao
dos cadastros de agente autbnomo na
CVM - Realizagao de atividades
distintas daquelas estabelecidas no
objeto social - Prestagéo de servigos
de correspodnente bancario e
securitizagao de recebiveis imobiliarios
sem a devida anuéncia da CVM -
Adveréncias, multas e absolvigdes.

https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/ResultBuscaPas_Novo.asp

ACUSADO(s)
ITAU UNIBANCO S/A

ITAU UNIBANCO S/A

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.

BANCO ITAU S.A.
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ITAU S.A., CITIBANK DTV S.A. e
SLOANE ROBINSON LLP por eventual
infragdo ao disposto no caput e no §3°
do art. 12 da Instrugdo CVM n° 358/02,
ao nao publicarem declaragédo ou
protocolarem pedido de dispensa da
publicagéo,e ainda por nao
comunicarem a CVM a aquisigao de
aproximadamente 5,12% do total de
acgdes ordinarias de emissao da
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ANEXO V
REGULAMENTO DOS FUNDQOS



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DE REGULAMENTO
DO BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA

i bradeSCO FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
CNPJ/MF 03.399.411/0001-90 (“Fundo”).

O BANCO BRADESCO S.A., com sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Osasco, SP,
inscrito no CNPJ/MF sob 0 n? 60.746.948/0001-12, com seus atos arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo, sob o NIRE 35.300.027.795, de 23.09.1980, por seus procuradores
constituidos e conforme indicados abaixo, com endereco no Nucleo Cidade de Deus, s/ ng, Prédio
Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, na qualidade de Administrador e Gestor do Fundo, vem, _alterar
o Regulamento do Fundo vigente desde 30.10.2024, no anexo da Classe, considerando o
regulamento anterior de 12.08.2024, a fim de:

1. No capitulo “DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE", incluir o Paragrafo Gnico no Artigo 2°,
a fim de prever que a carteira da Classe devera observar, no que couber, as vedagdes aplicadas
as entidades fechadas de previdéncia complementar e aos regimes proéprios de previdéncia
social previstos na Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°® 4.994, de 24 de margo de
2022 (Res. CMN 4.994/22) e Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963 de 25 de
novembro de 2021 (Res. CMN 4.963/21).

2. No capitulo “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES DE RISCO”,
alterar integralmente a tabela da politica de investimento no Artigo 5°, a fim de ajustar a
politica ao seu publico alvo.

Diante destas deliberagdes o Regulamento do Fundo Consolidado passa a vigorar de forma
retroativa com data 30.10.2024, e a fazer parte integrante do presente Instrumento Particular de
Alteragao, como Anexo.

Nucleo Cidade de Deus, Osasco, SP, 07 de novembro de 2024.

BANCO BRADESCO S.A.
Administrador

BANCO BRADESCO S.A.
Gestor



REGULAMENTO DO BRADESCO FUNDO DE
‘6 INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA

REFERENCIADA DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE
1+’ bradesco X

LIMITADA, CNPJ/MF N 03.399.411/0001-90 -

VIGENTE EM 30.10.2024.

CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1° - O BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA
REFERENCIADA DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante
denominado “Fundo”, constituido por deliberacao conjunta de um administrador
fiduciario e um gestor de recursos, conforme adiante qualificados, assim definidos
como Prestadores de Servigos Essenciais, que contam com classe Aberta, com prazo
indeterminado de duragao, regido pelo presente regulamento, pela Resolugao CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022 (“Res. CVM 175/22"), bem como pelo seu Anexo
Normativo |, suas posteriores alteragdes e demais disposi¢oes legais e regulamentares
gue lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - A estrutura do Fundo conta com uma Unica classe de
investimentos (“Classe”), conforme as informacgdes estabelecidas em seu respectivo
Anexo.

Paragrafo Segundo - Cada Classe é constituida com um patrimdénio préprio e
segregado do patrimdnio das demais Classes, e que responde apenas por obrigagdes
préprias da respectiva Classe.

Paragrafo Terceiro - Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo
e comuns as Classes. Cada anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre
informacgodes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de cotas
da Classe em questao, quando houver (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses”). Cada
apéndice que integra o respectivo Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada
Subclasse, quando houver (“Apéndice”).

Paragrafo Quarto - Todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como
sendo feitas as cotas da Classe, exceto em relagao aos Apéndices, cujas referéncias ali
contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva Subclasse.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Artigo 2° - O Fundo é administrado pelo BANCO BRADESCO S.A., inscrito no CNPJ/MF

sob 0 n®60.746.948/0001-12, com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n®°, Prédio
Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP, credenciado como Administrador de Carteira de

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).



REGULAMENTO DO BRADESCO FUNDO DE
‘6 INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA

REFERENCIADA DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE
1+’ bradesco X

LIMITADA, CNPJ/MF N 03.399.411/0001-90 -

VIGENTE EM 30.10.2024.

Valores Mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério
n° 1.085 de 30.08.1989, doravante denominado Administrador.

Paragrafo Primeiro - O Administrador é instituigao financeira participante aderente ao
Foreign Account Tax Compliance Act (“"FATCA”) com Global Intermediary Identification
Number (“GIIN”) VWBCS9.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo - O Administrador é instituigao financeira aderente aos Codigos
ANBIMA relacionados a atividade de Administracao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Terceiro - Os servigos de custddia, escrituragao de cotas, controle e
processamento de titulos e valores mobilidrios, tesouraria, serao prestados pelo
Administrador, credenciado como Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comissao
de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratdrio n© 1.432, de 27.06.1990.

Artigo 3° - A gestao da carteira do Fundo é exercida pela BANCO BRADESCO S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o0 n® 60.746.948/0001-12, com escritério localizado na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.309, 3° andares, Vila Nova Conceicao, Sao Paulo -
SP, CEP 04543-011, credenciada como administradora de carteira de valores mobiliarios
pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, pelo Ato Declaratério n® 1.085 de
30.08.1989, doravante denominada Gestor.

Paragrafo Primeiro - O Gestor é instituigao financeira participante aderente ao FATCA
com GIIN VWBCS9.00000.5P.076.

Paragrafo Segundo - O Gestor é instituicao financeira aderente aos Cédigos ANBIMA
relacionados a atividade de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

Artigo 4° - O Administrador e o Gestor sao Prestadores de Servicos Essenciais,
conforme definido pela Res. CVM 175/22 e poderao contratar, em nome do Fundo e/ou
das Classes, terceiros para prestacao de outros servicos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor.

Paragrafo Unico - A relacdo completa dos demais prestadores de servicos do Fundo
esta a disposicao dos Cotistas no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).


https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica
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Artigo 5° - Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou de qualquer uma das Classes (doravante
denominados em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, simplesmente
como “Prestadores de Servi¢os”) possuem, cada qual, atribuicdes e deveres préprios
relacionados a prestagao dos servigos para os quais foram contratados pelo Fundo
e/ou por uma ou mais Classes (conforme o caso), prestando tais servicos em regime
de melhores esforgos e como uma obrigagao de meio.

Paragrafo Primeiro - A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o
Fundo, as Classes e demais Prestadores de Servigos €, portanto, individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas
respectivas obrigacdes previstas na regulamentagao em vigor, neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices (conforme o caso e quando aplicavel) e, ainda, no respectivo
contrato de prestagao de servigos celebrado junto ao Fundo e/ou as Classes que o
tenham contratado, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo - Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente,
somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-
fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servicos.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS
COMUNS AS CLASSES

Artigo 6° - Cada Classe conta com patriménio segregado e podera seguir uma politica
de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor,
com relagao a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de
investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relagao ao patrimdénio
liquido da Classe correspondente.

Paragrafo Unico - O investimento no Fundo, na Classe e/ou Subclasse conforme o
caso, nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Créditos. O investimento no
Fundo, na Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos do Fundo. O
investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao conta com qualquer tipo

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco indicados no Anexo correspondente
a cada Classe de cotas.

CAPITULO IV - DAS DESPESAS E ENCARGOS

Artigo 7° - As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem
incorridos pelo Fundo ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes
podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patrimdnio da Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente
entre as Classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para
fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe. Adicionalmente,
despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) serao
exclusivamente alocadas a esta(s).

I - taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou
Subclasse;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao, publicacao de
relatdrios e informacgdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;

lll - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutenc¢ao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VIl - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dosinteresses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

VIIl - gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de
seguro e nao decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;
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X - despesas relacionadas a convocagao, instalagao, realizagao e formalizagao de
Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, e a remuneracao dos membros dos comités
ou conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos
Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagao, instalacao, realizagao e
formalizacao de reunides dos referidos comités ou conselhos;

Xl - despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liguidagao do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

Xl -honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

XIlll - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicao que detém os direitos
sobre o indice;

XIV - gastos da distribuicao primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das
Cotas a negociagao em mercado organizado;

XV - Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servigos contratados;

XVI - Taxa de Performance, conforme aplicavel;

XVII - montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na (e limitados a) Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e/ou Taxa de
Performance, observado o disposto na regulamentacao vigente;

XVIII - Taxa Maxima de Distribuicao;

XIX - Taxa Maxima de Custddia;

XX - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

XXI - contratagao de agéncia de classificagao de risco de crédito;

XXIl - Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;

XXIII - Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do Fundo correm
por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, quando
constituidos por iniciativa daquele Prestador de Servigo Essencial.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 8° - As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de
todas as Classes e Subclasses deverao ser deliberadas em Assembleia Geral de
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cotistas, e permitirao a participacao de todos que constem do registro de cotistas
diretamente da(s) Classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto ao Administrador.

Paragrafo Unico - As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas,
deverao ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse
interessada, conforme aplicavel.

Artigo 9° - A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia, da data de sua realizacao, observados os prazos aplicaveis
nas hipdteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, distribuidas na
modalidade por conta e ordem, conforme previsto na regulamentagao vigente.

Paragrafo Primeiro - A presenca da totalidade dos Cotistas, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, bem como a matéria a ser deliberada, supre a falta
de convocacgao.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, se instalara com a
presenca de qualquer numero de Cotistas, considerando a participagao financeira de
cada Cotista.

Paragrafo Terceiro - Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial,
conforme o caso, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagao
da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de constituicao de procurador, o procurador deve
possuir mandato com poderes especificos para a representacao do Cotista em
Assembleia de Cotistas, seja Geral ou Especial, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato, para arquivamento pelo Administrador.

Paragrafo Quinto - Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

I - o prestador de servigo, Essencial ou nao;

Il - os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

lll - partes relacionadas ao prestador de servigo, Essencial ou nao, seus soécios,
diretores e empregados;
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IV -0 cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votagao; e

V - o cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Sexto - Nao se aplica a vedagao prevista no Paragrafo anterior quando:

I - 0s Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | aV do referido Paragrafo;
ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida e formalizada pelos
demais cotistas, seja especifica ou genérica, a qual sera arquivada pelo
Administrador.

Paragrafo Sétimo - Os Cotistas também poderao votar nas Assembleias de Cotistas
por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que a convocagao indique essa
possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, e que a manifestagao
de voto seja recebida pelo Administrador antes do inicio da respectiva Assembleia.

Artigo 10 - A Assembleia de Cotistas pode ser realizada por meio total ou parcialmente
eletrénico, observados os termos da regulamentacao em vigor.

Paragrafo Primeiro - No caso de utilizagao de modo eletrénico, o Administrador
adotarg, a seu exclusivo critério, os meios para garantir a participagcao dos Cotistas e a
autenticidade e seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida,
sob pena de ndo reconhecimento do voto pelo Administrador.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrdénico é considerada como ocorrida na sede do Administrador.

Paragrafo Terceiro - As deliberagoes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas
por processo de consulta formal, a qual s6 podera se dar por meio de carta ou por meio
eletrdnico, dirigida pelo Administrador a cada cotista, devendo ser concedido aos
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Cotistas o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias para manifestagao, contado da consulta
por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta realizada por meio
fisico. Da consulta formal deverdao constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes serao tomadas com
base na maioria dos votos recebidos, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto - As despesas de realizagao de assembleia, incluindo convocagdes
e avisos enviados aos Cotistas, serao de responsabilidade da Classe.

Artigo 11 - Em adigdo as matérias previstas na regulamentagdo em vigor, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

l- as Demonstracoes Contabeis anuais do Fundo;

Il- asubstituicao do Administrador ou do Gestor;

- afusao, incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidacao
do Fundo ou da respectiva Classe;

IV - aalteragdo do Regulamento, seus Anexos e Apéndices;

V- o plano de resolucao de patriménio liquido da respectiva Classe, conforme
aplicavel; e

VI- o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da respectiva Classe, conforme
aplicavel.

Paragrafo Primeiro - As matérias que sejam de competéncia da Assembleia Geral
serao tomadas por maioria de votos dos presentes, considerando a participagao
financeira de cada Cotista.

Paragrafo Segundo - Caso a Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicavel,
convocada para deliberar sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo,
seja considerada nao instalada ou nao realizada pelo ndao comparecimento e/ou
participacao dos Cotistas, na hipétese de Demonstragcdes Contabeis do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel, cujo relatério de auditoria nao contenha opiniao
modificada, tais Demonstracdoes Contabeis serao consideradas automaticamente
aprovadas.

Paragrafo Terceiro - Para efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto na
Assembleia Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de
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sua participacao financeira no patriménio liquido da Classe ou atribuivel a Subclasse.
Ja para efeitos de cObmputo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia Geral,
a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa do valor em reais das
Cotas por ele detidas, efetivamente integralizado em recursos financeiros, em relagao
a soma do patrimdnio liquido das Classes existentes.

Paragrafo Quarto - As matérias que sejam de interesse das Classes e/ou das
Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, as matérias indicadas no caput deste
Artigo, conforme aplicavel) e, portanto, de competéncia privativa da Assembleia
Especial da respectiva Classe ou Subclasse, deverdao ser deliberadas conforme os
critérios e quoéruns previstos no respectivo Anexo ou Apéndice, conforme aplicavel,
que poder3, inclusive, estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico e
de competéncia privativa da Assembleia Especial da respectiva Classe ou Subclasse.

Paragrafo Quinto - O resumo das decisdbes da assembleia de cotistas sera
disponibilizado pela Administradora na sua pagina na rede mundial de computadores
www.bradesco.com.br e na pagina da Comissao de Valores Mobiliarios, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apds a data de realizagao da assembleia.

CAPITULO VI - DAS FORMAS DE COMUNICAGAO

Artigo 12 - Todas as informagdes e/ou documentos peridédicos e/ou eventuais exigidos
pela regulamentagao vigente serao disponibilizados na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores www.bradesco.com.br e no site da Comissao de
Valores Mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Os documentos e informagdes que sejam de acesso restrito ao
Cotista serao disponibilizados no canal eletrénico do distribuidor de cotas ou na pagina
da Administradora indicada no caput deste Artigo.

Paragrafo Segundo - Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado, de forma a assegurar o recebimento de eventuais avisos, comunicagoes,
convocacoes e informacgdes relativas ao Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.
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Paragrafo Terceiro - Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacaoc” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forgca da
regulamentacao em vigor e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a
referida coleta se dara: (i) por meio eletronico nas hipéteses de acesso restrito pelo
investidor aos canais do prestador de servigos de distribuicao de cotas da Classe e/ou
da Subclasse, conforme aplicavel; ou (ii) por meio fisico ou por assinatura eletrénica
ou digital legalmente reconhecida, nas situacdes realizadas fora de um canal eletronico
para distribuicao das cotas da Classe e/ou da Subclasse, conforme aplicavel.

CAPITULO VII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 13 - O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de JANEIRO de cada ano.

Artigo 14 - Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, de comum acordo e a
exclusivo critério destes, criar novas Classes e Subclasses no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes, as quais serao
devidamente registradas perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Artigo 15 - O servigo de atendimento esta a disposicao dos Cotistas para esclarecer
quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses
(incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte
dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar, Vila
Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradesco.com.br

E-mail: fundos@bradesco.com.br.

Ouvidoria: 0800-7279933

Artigo 16 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agoes
nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REFERENCIADA
DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DA
BRADESCO CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

Artigo 1° - Este Anexo dispde sobre asinformagdes especificas da BRADESCO CLASSE
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”) do BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA
FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), bem
como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, quando houver.

Paragrafo Primeiro - Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento e Apéndices (se houver), com a Res. CVM 175/22, e com as demais
disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os
termos utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagdo em
vigor, o que inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22 ou o significado
atribuido no Regulamento, neste Anexo e nos Apéndices, quando houver.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 2° - A Classe é para investidores em geral, destinada a clientes, Fundos de
Investimento ou Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento dos
segmentos Corporate, Institucional e Private do Bradesco, incluindo Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, e Institutos de Previdéncia, que busquem
rentabilidade que acompanhe as variagdes das taxas do CDI.

Paragrafo Unico - A carteira da Classe devera observar, no que couber, as vedacdes
aplicadas as entidades fechadas de previdéncia complementar e aos regimes proprios
de previdéncia social previstos na Resolugcao do Conselho Monetario Nacional n® 4,994,
de 24 de marco de 2022 (Res. CMN 4.994/22) e Resolucao do Conselho Monetario
Nacional n® 4,963 de 25 de novembro de 2021 (Res. CMN 4.963/21), no que for aplicavel
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somente a Classe, sendo certo que cabera aos Cotistas a responsabilidade pelo
enquadramento de seus investimentos aos limites de concentracao e diversificagao
estabelecidos na referida Resolugao, considerando que o controle dos limites nao é de
responsabilidade do Administrador ou da Gestora do Fundo.

Artigo 3° - A Classe é aberta e do tipo “Renda Fixa”, nos termos da Res. CVM 175/22,
por deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, tendo prazo
indeterminado de duracgao.

Paragrafo Primeiro - A Classe nao conta com Subclasses.

Paragrafo Segundo - A responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele
subscrito, nao estando o Cotista obrigado, portanto, a realizagao de aportes adicionais
caso seja constatado o patrimdnio liquido negativo da Classe.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGCAO DOS FATORES
DE RISCO

Artigo 4° - A Classe tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
investimentos em cotas de outras classes de cotas (“Classes Investidas”) cuja
rentabilidade esteja, direta ou indiretamente, atrelada a variacao do CDI — Certificado
de Depdsito Interfinanceiro, através da atuagao preponderante no mercado de taxa de
juros doméstica.

Paragrafo Primeiro - O objetivo de investimento da Classe nao caracteriza garantia,
promessa ou sugestao de rentabilidade aos cotistas.

Paragrafo Segundo - A carteira da Classe sera composta por, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais que
acompanhem, direta ou indiretamente, a variacao do CDI.

Paragrafo Terceiro - Para atingir o percentual referido acima, a Classe aplicara, no
minimo, 80% (oitenta por cento) do seu patriménio liquido representado, isolada ou
cumulativamente, por:

I - titulos da divida publica Federal;

Il = ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de crédito pelo gestor;
ou
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lll = cotas de fundos de indices que invistam preponderantemente nos ativos
mencionados nos incisos anteriores e que restrinjam a respectiva atuagcao nos
mercados de derivativos a realizagdo de operagdes com o objetivo de proteger
posi¢coes detidas a vista (hedge), até o limite destas.

Artigo 5° - Os investimentos da Classe deverao ser representados, isolado ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

(% do Patrimonio da

(5) e (6) acima.

Limite Classe)
Limites por Ativos Financeiros Minimo Limites
Classe | Min. | Max. | Maximo por
Modalidade
1) Ativos financeir miti loT r
) 't os financeiros emitidos pelo Tesouro 0% | 100%
Nacional.
2) Operagdes compromissadas lastreadas
nos ativos financeiros relacionadas no item 0% | 100%
(.
3) Operagdes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure como 0% | 100%
doador, conforme regulamentado pela CVM.
4) Operagdoes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure como 100%
0% 0%
tomador, conforme regulamentado pela
CVM.
58) Ativos financeiros de emissao ou
. ~ L . . 0% | 50%
coobrigagao de institui¢des financeiras.
6 Ativos  financeiros  emitidos or
) . P 0% | 50%
Companhias Abertas.
80% 50%
7) Operagdes compromissadas lastreadas
nos ativos financeiros relacionados nos itens Vedado

Gestora como baixo risco de crédito.

* Os ativos financeiros relacionados nos itens (5) ao (6) acima serdo considerados pela
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NO

8) Cotas de classes de fundos de
investimento financeiros (“FIF”) e Cotas de
classes de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento financeiro (“FIC-
FIF”) destinadas ao publico em geral.

9) Cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC”)
e Cotas de classes de fundos de investimento
em cotas de FIDC (“FIC-FIDC”), pertencentes
a classe sénior.

10) Cotas de FIDC e Cotas de classes de
fundos de investimento em cotas de FIDC
(“FIC-FIDC”) cuja politica de investimentos
admita a aplicagdo em direitos creditérios
nao-padronizados

11) Cotas de classes de fundos de indice
(ETF’'s) que reflitam as variagdes e
rentabilidade de indices de RENDA FIXA,
composto exclusivamente por titulos da
divida publica mobiliaria federal interna.

12) Cotas de FIF e cotas de FIC-FIF destinadas
exclusivamente a Investidores Qualificados.

13) Cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario (“FlI”), desde que
compostos integralmente por ativos de
Renda Fixa.

14) Valores mobiliarios representativos de
divida de emissao de companhia emissora
nao registrada na CVM, exceto os casos dos
itens 17 e 18 abaixo.

15) Valores mobilidrios representativos de
divida de emissao de companhia emissora
nao registrada na CVM, desde que adquiridos
com coobrigagao de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do

0% | 20%
0% 5%
VEDADO
20%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
0%
Vedado
0% 0%
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Brasil.

16) Debéntures emitidas por sociedade por
acoes de capital fechado nos termos do art.
2° da Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011.

17) Certificados de recebiveis.

18) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios nao-
padronizados, conforme regulamentacao
CVM.

19) Cotas de FIF e cotas de FIC-FIF destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais.

20) Outros ativos financeiros nao previstos
acima, conforme regulamentacao aplicavel.

0% 0%
0% 0%
Vedado
0% 0%
0% | 20%

*desde que negociados em entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM, ou, em caso de operagoes no exterior, por supervisor local, que

possua competéncia legal para supervisionar e Ffiscalizar as operagoes
realizadas, inclusive no que tange a coibir praticas abusivas no mercado, assim
como a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo e proliferagao de

armas de destruicao em massa.

(% do Patrimonio do

Politica de utilizagao de instrumentos derivativos Fundo)

Min. Max.
1) Utiliza derivativos somente para prote¢ao? NAO
1.1) Posicionamento e/ou Protecao. 0% 100%
1.2) Alavancagem VEDADO
2) Margem requerida 0% 15% (M3
3) Valor total dos prémios de opgdes pagos 0% 5%(2(3)(4)
4) Os fundos investidos podem adotar estratégias
iretaments, a4 Exposto acs racos meretesatars| 0% | 100%°
estratégias quando adotadas pelos fundos investidos.

M em relagdo a posigdo em ativos financeiros aceitos pela clearing.
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@ em relagao a somatdria da posicao em titulos publicos Federais e ativos financeiros
de emissdo de instituicées financeiras autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e agées integrantes a carteira do Fundo.

() os titulos recebidos como lastro em operagdes compromissadas nao serao
considerados para a verificagao deste limite.

) no caso de operagoes estruturadas com opgdes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagao,
devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos.

®) o limite ndo se aplica aos FIDC, FICFIDC, Fll, FICFIl, FIM e FICFIM classificados no
segmento estruturado, bem como ao fundos classificados como “a¢coes — Mercado de
Acesso” e fundos de investimentos constituidos no exterior dos Fundos investidos.

(% do Patrimonio
Limites de Margem - Exposi¢ao a Risco de Capital da Classe)
Min. Max.
Limite de margem bruta maxima, conforme definida nos
J ~ . 0% 20%
termos da regulamentagao em vigor.
Limites por emissor Min. Max.
1) Unido Federal. 0% 100%
2) Instituicao financeira, seus controladores, controlados,
. . 0% 20%
coligados ou submetidos a controle comum.
3) Companhia aberta, seus controladores, controlados,
. . 0% 10%
coligados ou submetidos a controle comum.
4) Pessoas juridicas de direito privado nao relacionadas nos
itens (2) e (3) acima, desde que adquiridos com coobrigagao
de instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco 0% 0%
Central do Brasil.
5) Cotas de Fundos de Investimento. 0% 10%
6) Pessoa natural. Vedado
Crédito Privado* Min. Max.
Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, exceto no caso 0% 50%
de Ativos de Renda Variavel ou de emissores publicos.
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Parcela das aplicacdes referidas no item anterior que poderao
ser mantidas pelo fundo, apesar de terem registrado
downgrade / piora na avaliagao de mercado/crédito.

0%

20%

*0 limite estabelecido neste quadro prevalece, com relagao ao investimento

nos ativos de crédito privado pela Classe, sobre os limites do quadro “Limites

por Ativos Financeiros” quando os limites deste ultimo quadro forem maiores

do que o limite aqui previsto.

Operagoes com o Administrador, Gestora e ligadas.

e

MIN

MAX | Total

1) Ativos Financeiros de emissao da Administradora e/ou de
empresas ligadas.

0%

20% | 20%

2) Ativos Financeiros de emissao da Gestora e/ou de
empresas ligadas.

0%

20% | 20%

3) Cotas de classes de fundos de investimento administradas
pelo Administrador ou partes relacionadas.

0%

100%
100%

4) Cotas de classes de fundos de investimento administrados
e/ou geridos pela Gestora e empresas ligadas.

0%

100%

5) Contraparte com Administradora e/ou partes relacionadas.

Permite

6) Contraparte com a Gestora e/ou empresas ligadas.

Permite

Limites de Investimentos no Exterior

MiN.

-

MAX.

Ativos financeiros negociados no exterior registrados em
sistema de registro, objeto de escrituracdao de ativos, de
custddia ou de depdsito central, em todos os casos, por
instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de
origem e supervisionadas por supervisor local ou ter sua
existéncia diligentemente verificada pelo Custodiante da
Classe, conforme definido na regulamentagao em vigor e
cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento
no exterior (“Fundos no Exterior”), observado o disposto
neste Regulamento.

0%

0%

Os ativos emitidos no exterior devem ser avaliados sob o aspecto de riscos e
consolidagdo de limites pelas entidades fechadas de previdéncia complementar

conforme disposto na Res. CMN 4994/22.

Outras Estratégias

1) Day trade.

Vedado
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NO

2) Manter posi¢cdes em mercados derivativos, diretamente ou
por meio de fundo de investimento:
a) a descoberto; ou
b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do
patrimdnio da carteira ou do fundo de investimento ou que
obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir
o prejuizo do fundo;
c) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento cuja atuacao em mercados de derivativos
gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido.

Vedado

3) Aplicacdo em cotas de classes que nele invistam, assim
como a aplicagao de recursos de uma classe em cotas de
outra classe do mesmo Fundo.

Vedado

4) Utilizagao de ativos da Classe na prestacao de fianga, aval,
aceite ou qualquer outra forma de retengao de Risco.

Vedado

5) Qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional nao
mencionada.

Vedado

6) Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes — FIP
com sufixo “Investimento no Exterior”.

Vedado

7) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou
caucionar ativos financeiros, exceto nas hipdteses permitidas
pela Res. CMN 4.994/22.

Vedado

8) Aplicar em ativos financeiros de RENDA FIXA de emissao
sociedades por agdoes de capital fechado e sociedades
limitadas, exceto com coobrigagao de instituicao financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Vedado

9) Aplicar em ACOES de emissdo de sociedades por a¢cdes de
capital fechado.

Vedado

10) Aplicar em ativos de Pessoas Fisicas.

Vedado

11) Realizar operagdes com acgdes, bonus de subscricao em
acoes, recibos de subscricao em agdes, certificados de
depdsito de valores mobiliarios nao admitidos a
negociagao por intermédio de mercado de balcao
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organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela
CVM, exceto nas seguintes hipdteses: Vedado
a) distribuicao publica de agdes;
b) exercicio do direito de preferéncia;
c) conversao de debéntures em agoes;
d) exercicio de bénus ou de recibos de subscricao;
e) casos que envolvam negociagao de participagao
relevante conforme regulamentacao da Previc; e
f) demais casos expressamente previstos na Res. CMN
4.994/22.

12) Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de Vedado
fundo de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros
nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra
forma.

13) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com Vedado
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao os
previstos Res. CMN 4.963/21.

14) Negociar cotas de fundos de indice em mercado de Vedado
balcao.

15) Aplicar recursos diretamente na aquisicao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a Vedado
investidores qualificados ou profissionais, quando nao
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao
especifica.

16) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de Vedado
investimento cuja atuagao em mercados de derivativos gere
exposicao superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido.

17) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de Vedado
investimento em direitos creditorios nao padronizados.

18) Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento cujos prestadores de servico, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como Vedado
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses
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previstas na regulamentagdao da Comissao de Valores
Mobiliarios.

19) Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados
direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que Vedado
foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
previstas na Res. CMN 4.963/21.

20) Aquisicao direta ou indireta de cotas de fundo de Vedado
investimento em participagdes com o sufixo “Investimento no

Exterior”.

21) Aplicar recursos diretamente em certificados de Vedado

operagoes estruturadas (COE).

22) Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, Vedado
ressalvado aqueles permitidos pela Res. CMN 4.963/21.

Artigo 6° - A Classe obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I - Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos pelo Gestor,
diariamente, com base no patrimdnio liquido da Classe; e

Il - Os investimentos em cotas de outras classes de fundos de investimento sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de investimentos, exceto se
geridos por terceiros nao ligados ao Gestor, se cotas de classes de fundos de
investimento em indice negociadas em mercado organizado, ou se reguladas por anexo
normativo a Res. CVM 175/22 que nao seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto
daquele que regula a Classe.

Artigo 7° - Quando da aquisigao de ativos financeiros no exterior (inclusive Fundos no
Exterior), o Gestor e o Custodiante avaliarao, cada qual, na esfera de suas respectivas
competéncias e previamente a aquisicao pela Classe, a adequagao dos referidos ativos
aos parametros para enquadramento na carteira da Classe estabelecidos pela
regulamentacao em vigor, especialmente aqueles previstos nos Artigos 41 e 42 do
Anexo | da Res. CVM 175/22, conforme aplicavel.

Artigo 8° - O Gestor adota Politica de Gestao de Riscos elaborada e mantida nos
termos da regulamentagao em vigor, e que tem como objetivo estabelecer as
diretrizes, procedimentos e as medidas utilizadas para o controle, gerenciamento e

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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monitoramento dos riscos aos quais as carteiras sob sua gestao, incluindo a Classe,
estejam expostas.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto acima, a Classe poderd contar com
mecanismos para gerenciamento de liquidez da carteira de ativos da Classe, a serem
adotados pelos Prestadores de Servigos Essenciais, cada qual, na esfera de sua
respectiva atuagao.

Artigo 9° - O Cotista deve estar alerta quanto aos seguintes fatores de risco atrelados
a politica de investimentos da Classe:

I - Risco de Mercado - O valor dos ativos que integram a carteira da Classe pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio da classe pode ser afetado
negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira da Classe pode
ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Il - Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores dos ativos que
integram a carteira da Classe nao cumprirem com suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com a Classe. Alteragdes na
avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no prego de
negociagao dos ativos que compdem a carteira da Classe.

lll - Risco Operacional - A Classe e seus Cotistas poderao sofrer perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas dos
Prestadores de Servigcos do Fundo, da Classe e/ou Subclasse ou agentes de liquidagao
e transferéncia de recursos, no mercado local e internacional.

IV - Risco de Concentragao da Carteira da Classe - A Classe podera estar exposta a
significativa concentracao em ativos de poucos emissores. Tal concentragao pode
afetar o desempenho da Classe.

V - Risco de Derivativos - Consiste no risco de distor¢gao do prego entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para as Classes que
utilizam derivativos para protecao das posi¢des a vista, existe o risco da posi¢ao nao
representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.
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VI - Risco Sistémico - As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos
dos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho da Classe.

VII - Risco Tributario. O Administrador e o Gestor buscardo manter a composigao de
carteira da Classe enquadrada no regime tributario aplicavel aos Fundos de Longo
Prazo. Entretanto, ndao ha garantias para manutencao de tal procedimento, de modo
que a Classe podera passa a ser caracterizado como Fundo de Investimento de Curto
Prazo, ficando os cotistas sujeitos a maiores aliquotas de IR;

VIl - Risco de Liquidez - A Classe podera adquirir ativos que apresentam baixa
liquidez em fungao do seu prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do
mercado em que sao negociados. Além disso, a falta de liquidez pode provocar a venda
de ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos. O risco
de liquidez pode influenciar o prego dos ativos mesmo em situagdes de normalidade
dos mercados, mas aumenta em condi¢gdes atipicas e/ou de grande volume de
solicitagdes de resgate, nao havendo garantia de que essas condi¢gdes nao se estendam
por longos periodos.

IX - Riscos relacionados ao Orgao Regulador - A eventual interferéncia de 6rgdos
reguladores no mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobilidrios — CVM e SUSEP, podem impactar os pregos dos ativos ou os resultados das
posi¢cdes assumidas.

X - Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade limitada - Constatado o
patrimdnio liquido negativo da Classe, os Cotistas responderao apenas pelo valor por
eles subscritos. A Classe estara sujeita a insolvéncia.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

Artigo 10 - Pela prestagao dos servigos de administracao da Classe, gestao da carteira,
as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a
distribuicao de cotas e a escrituragao da emissao e resgate de cotas, a Classe pagara o
percentual anual fixo de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o valor do
patrimdnio liquido da Classe, a titulo de “Taxa de Administracao”.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragao sera calculada e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), mensalmente, devendo ser paga até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao periodo de apuragao.
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Artigo 11-As classes de fundos de investimento em que a Classe investe estao sujeitas
a taxas de administragao préprias. A efetiva Taxa de Administracao da Classe pode
variar até o valor da “Taxa Maxima de Administragao”, que compreende também as
taxas cobradas por classes investidas pela Classe em relagao a qual a regulamentacao
em vigor exige consolidagao, conforme abaixo indicada:

I. Taxa Maxima de Administragao: 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano (base
252 dias) sobre o patriménio liquido investido pela Classe.

Artigo 12 - Serd devida diretamente pela Classe a taxa maxima de custoddia
correspondente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patrimdnio liquido da Classe, calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), mensalmente, a ser paga todo 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao da apuragao (“Taxa Maxima de Custodia”).

Artigo 13 - Nao sera devida pela Classe qualquer remuneracao a Gestora a titulo de
Taxa de Performance.

CAPITULO V - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 14 - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do investidor aos termos
do Regulamento, deste Anexo e pela inscrigao de seu nome no registro de Cotistas da
Classe, o qual devera manter seus dados atualizados perante a Classe e/ou Subclasse
se aplicavel.

Artigo 15 - O valor da cota desta Classes sera calculada a partir do patrimdnio liquido
do dia anterior, devidamente atualizado por 1 (um) dia (cota de abertura).

Artigo 16 - O ingresso inicial, as demais aplicagoes e os resgates de cotas podem ser
efetuados via transferéncia eletronica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento
de transferéncia no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Primeiro - Solicitagdes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos
sabados, domingos e em feriados nacionais serao processados no primeiro dia util
subsequente.
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Paragrafo Segundo - Para efeito de emissao de cotas, conversao para fins de resgate
e de contagem de prazo entre a data de conversao e liquidagao dos resgates de cotas,
os dias que impliquem no fechamento da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (B3), nao serao
considerados como dias Uteis, sendo processados no primeiro dia util subsequente. Em
feriados de ambito estadual ou municipal, que nao impliquem em fechamento da B3,
as movimentagdes serao acatadas normalmente, e processadas de acordo com o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, a seu exclusivo
critério, recusar o investimento de determinados investidores, levando em conta
aspectos de prevengao a lavagem de dinheiro, adequacao ao perfil do investidor e os
melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Artigo 17 - Os valores minimos ou maximos de aplicagao inicial, movimentagao
adicional ou saldo de manutencao na Classe, se houver, encontram-se estabelecidos
na Lamina de Informacdes Essenciais.

Artigo 18 - As solicitagoes de aplicagao e resgate em cotas da Classe deverao ocorrer
dentro dos horarios determinados pelo Administrador, para efeito dos prazos previstos
neste Capitulo.

. - Data da - Data do
Movimentagao c .~ Data da Conversao
Solicitagao Pagamento
Aplicagao D D+0 --
Resgate D D+0 D+0

Paragrafo Unico - A emissdo de cotas n3o depende de aprovacdo prévia pela
Assembleia Especial de Cotistas da Classe.

Artigo 19 - Os pedidos de resgate de cotas da Classe nao estao sujeitos a qualquer
prazo de caréncia para fins de resgate, podendo os mesmos serem solicitados a
qualquer tempo.

Artigo 20 - A Classe nao possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO VI-DOS MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ
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Artigo 21 - Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do risco de iliquidez,
0s Prestadores de Servigos Essenciais poderao, na esfera de suas respectivas
competéncias e observados os demais requisitos, comunicagdes obrigatorias,
procedimentos e comandos estabelecidos para tanto na regulamentagao em vigor, o
que inclui, mas nao limita ao disposto na Res. CVM 175/22, aplicar os “Mecanismos de
Gerenciamento de Liquidez” previstos neste Capitulo de forma isolada ou cumulativa,
visando o melhor interesse dos Cotistas e nos termos e limites definidos em sua politica
interna, nao podendo ser responsabilizados por sua utilizagao, exceto nos casos de
dolo ou ma-fé.

Artigo 22 - A Classe podera ser fechada para resgates por solicitacao do Gestor, em
virtude de circunstancias excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas nao
limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez existente na Classe ou pela
deterioragao da liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as solicitagoes de
resgate nao convertidas até a data do fechamento serao canceladas, observado o
disposto na regulamentacao.

Paragrafo Unico - Na ocorréncia da hipStese prevista no caput, o Gestor comunicara
o Administrador para que este proceda com o fechamento e divulgue fato relevante na
pagina da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e no site do Administrador.

CAPITULO VII - DO REGIME DE INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 23 - A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
configura um patrimdnio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacao integral do
ativo da Classe nao sera suficiente para a satisfagao das obrigagdes por ela assumidas.

Artigo 24 - As Classes, quando houver, do Fundo possuem patrimdnios segregados
entre si, com direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Cdodigo Civil, conforme
regulamentado pela Res. CVM 175/22. Caso o patrimdnio liquido desta Classe se torne
negativo, nao havera transferéncia das obrigacdes e direitos desta Classe as demais
que integrem o Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacao
entre Classes.

Artigo 25 - A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil e da Res. CVM 175/22.
Desta forma, os Cotistas nao poderao ser demandados a arcar com quaisquer
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obrigagdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para
reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

Artigo 26 - Constatado o patrimdnio liquido negativo, e percorrido o processo previsto
na Res. CVM 175/22, o Administrador deverd, obrigatoriamente, submeter para
deliberacao pelos Cotistas a decisao sobre o ingresso do pedido de declaragao de
insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto na Resolugao.

Artigo 27 - A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador a requerer judicialmente a declaragao de insolvéncia.

Artigo 28 - Os credores da Classe poderao também requerer judicialmente a
decretacao de insolvéncia da Classe caso seja verificado o patriménio liquido negativo.

Artigo 29 - Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em
relacao a Classe a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa ao
requerimento de declaragao de insolvéncia.

CAPITULO VIIl - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 30 - S3o eventos de avaliagdo do patriménio liquido da Classe pela
Administradora:

(i) Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do
patrimdnio da Classe; e

(i) houver oscilacdes negativas relevantes nos valores dos ativos nos quais a Classe
invista e de que tome conhecimento.

CAPITULO IX - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE
RESULTADOS

Artigo 31 - O Administrador deve disponibilizar as informagdes da Classe, no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informagdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas e segundo os termos deste Capitulo e da regulamentagao em vigor, o que
inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22.

Paragrafo Primeiro - O Administrador disponibilizard na pagina de Comissao de
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Valores Mobiliarios — CVM, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més
a que se referirem, o balancete, o demonstrativo da composi¢ao e diversificacao da
carteira, contendo a identificagdao das operagdes, quantidade, valor e o percentual
sobre o total da carteira, o perfil mensal da Classe e a lamina de informacdes basicas,
se aplicavel.

Paragrafo Segundo - O Administrador disponibilizara anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
Demonstracdes Contabeis do Fundo e da Classe acompanhadas do parecer do Auditor
Independente.

Paragrafo Terceiro - O Administrador divulgara, em lugar de destaque na sua pagina
na rede mundial de computadores e sem protecao de senha, a demonstracao de
desempenho da Classe e Subclasses, se houver, relativa (i) aos 12 (doze) meses findos
em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Artigo 32 - O Administrador é obrigado a divulgar qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou dos ativos da
carteira assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade do
Gestor as informagdes relativas aos ativos que compdem a carteira da Classe e dos
demais prestadores de servigos, nas suas respectivas esferas de atuacao, informar
imediatamente ao Administrador sobre qualquer fato que seja considerado relevante
para o funcionamento do Fundo e/ou da Classe, que tenham conhecimento e no
momento que tiverem.

Paragrafo Primeiro - Diariamente o Administrador divulgara o valor da cota
correspondente ao patriménio liquido da Classe.

Paragrafo Segundo - Caso a Classe possua posigoes ou operagdes em curso que, a
critério do Gestor, possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo
da composigao da carteira podera omitir a identificagao e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor do ativo e sua porcentagem sobre o total da carteira da
Classe. As operacdes omitidas deverao ser adicionadas a demonstracao de
desempenho aos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento
do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater excepcional, e
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com base em solicitagao fundamentada submetida a aprovagcao da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro - Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a
composicao da carteira, a mesma informagao deve ser colocada a disposicao dos
Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacao de
informacgdes pelo Administrador ou pelo Gestor aos prestadores de servigos,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento
a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 33 - As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas da Classe serao
tomadas por maioria de votos dos presentes.

Paragrafo Unico - Para efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto na
Assembleia Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de
sua participacao no patriménio liquido da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

CAPITULO XI - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 34 - As operacgdes da carteira do FUNDO ndo estao sujeitas a tributagao pelo
imposto de renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas do Fundo serao tributados, pelo imposto de renda
na fonte sobre os rendimentos auferidos, no ultimo dia Util dos meses de maio e
novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, por
ocasiao do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com o
prazo de aplicacao conforme tabela 1.

Paragrafo Segundo - O Administrador e o Gestor buscarao manter composi¢ao de
carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente, evitando modificagdes que
impliqguem em alteracao do tratamento tributario do Fundo e dos cotistas. Dessaforma,
buscarao manter carteira de titulos com prazo médio superior a trezentos e sessenta
e cinco dias calculado conforme metodologia de calculo do prazo médio
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em cotas de Fundos de
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Investimento que possibilitem a caracterizagao do Fundo como Fundo de Investimento
de Longo Prazo para fins tributarios, nao havendo, no entanto, garantia de manutengao
da carteira do Fundo classificada como longo prazo, sendo certo que nessa hipdtese o
cotista sera tributado conforme tabela 1 abaixo.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese do Fundo de Investimento sofrer alteragdes em sua
composicao de carteira que venham a descaracteriza-lo como Fundo de Investimento
de Longo Prazo o Fundo passara a ser considerado como Fundo de Investimento de
Curto Prazo para fins tributarios, ficando os cotistas sujeitos a aliquota total de IR
conforme tabela 2.

TABELA 1
Aliquota basica
a . aplicada ,
Permanéencia em P Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%
361até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%
TABELA 2
Aliquota basica
A . aplicada ,
Permanéencia em P Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 até 180 20,00% 2,50% 22,50%
Acima de 180 20,00% 0,00% 20,00%

Paragrafo Quarto - O disposto acima nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislagao em vigor.

Paragrafo Quinto - O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operagao. A aliquota incidente é decrescente em fungao do prazo de aplicagao, sendo
que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.
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Artigo 35 - Asinformagdes de tributagao do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel,
estara disponivel na pagina do Administrador.

CAPITULO XII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 36 - Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicagdes entre os Prestadores
de Servigcos Essenciais e os Cotistas da Classe serao realizadas de acordo com o
disposto no Regulamento do Fundo.

Artigo 37 - A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas
hipdteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Artigo 38 - Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu patriménio.

Artigo 40 - A Classe podera ser liquidada por deliberacao de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo,
prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso,
ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais
prazos e condi¢oes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe.

Artigo 41 - No intuito de representar os interesses da Classe e dos Cotistas, o Gestor
adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pela Classe (Politica de Voto),
disponivel na sede do Gestor e mantida nos termos da regulamentacao em vigor. A
Politica de Voto disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias
obrigatdrias e orienta as decisdes do Gestor.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).
30



btgpactual

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO BTG PACTUAL CAPITAL
MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
- CNPJ n° 04.501.865/0001-92 -

1. DATA, HORA, LOCAL:
Realizada via manifestacdo de voto enviada pelos Cotistas no dia 16 de fevereiro de
2023.

2. MESA:
Presidenta: Carolina Cury.
Secretario: Douglas Novais.

3. PRESENCA: Cotista(s) que votou(aram) por meio de manifestacéo de voto, nos
termos da convocacdo devidamente enviada pela Administradora, a(as) qual(ais) se
encontra(m) depositada(s) na sede do Administrador, tendo este(s) sido cientificado(s)
das vedacgdes constantes da regulamentagao em vigor.

4. DELIBERACOES:

4.1. Aprovar a alteracao do Artigo 1° do Regulamento do Fundo, de forma a constar
a observacao das 4.994/22 e 4.963/21 do CMN, quanto as suas vedacdes, passando
o referido artigo a viger da seguinte forma:

“Artigo 1° - O BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA, doravante designado FUNDO é organizado sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo e cujo
exercicio social terminard em 31 de dezembro de cada ano, nos termos da
Instrugdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”).

Paragrafo Primeiro — O FUNDO destina-se a receber aplicacbes de investidores
pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimento
(individualmente, apenas “Cotista”, e quando tomados coletivamente
denominados “Cotistas”).

Paragrafo Segundo - O Regulamento observa, no que diz respeito as
modalidades de investimento, as vedacdes estabelecidas pela Resolucdo do
CMN n° 4.994/22 do CMN, e alteragées posteriores, (“Resolugcdo 4.994/227) e
da Resolucdo n° 4.963/21 do CMN, e alteragbes posteriores, (“Resolugéo
4.963"), porém nao os limites de alocacdo e concentracdo, ndo havendo
responsabilidade e/ou compromisso por parte do ADMINISTRADOR e/ou do
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GESTOR, com o efetivo enquadramento do cotista que a alguma delas ela
esteja sujeito.”

4.2. Em decorréncia da alteracdo prevista no item acima, aprovar a alteracdo do
CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO, que passara a viger na forma do
documento anexo;

4.3. Aprovagdo do novo Regulamento consolidado, tendo em vista as
modificacdes havidas, na forma do documento em anexo e que se encontra arquivado
e a disposicdo dos quotistas na sede e dependéncias da BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. DTVM;

4.4. As deliberacbes aprovadas nesta Assembleia Geral passarao a ter efeito no
fechamento do dia 27 de marco de 2023.

5. ENCERRAMENTO
Nada mais havendo a tratar, foi a reunido encerrada.

Rio de Janeiro, 16 de fevereiro de 2023.
Mesa:

Carolina Cury Douglas Novais
Presidenta Secretario
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BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
CNPJ n.° 04.501.865/0001-92

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA, doravante designado FUNDO é organizado sob a forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duracdo e cujo exercicio social terminara em 31 de dezembro de cada
ano, nos termos da Instru¢do CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 5557).

Paragrafo Primeiro — O FUNDO destina-se a receber aplicacfes de investidores pessoas
fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimento (individualmente, apenas
“Cotista”, e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”).

Paragrafo Segundo - O Regulamento observa, no que diz respeito as modalidades de
investimento, as vedacOes estabelecidas pela Resolucdo do CMN n° 4.994/22 do CMN, e
alteragdes posteriores, (“Resolucdo 4.994/22”) e da Resolucdo n° 4.963/21 do CMN, e
alteragdes posteriores, (“Resolugao 4.963”), porém ndo os limites de alocagdo e concentracgao,
nao havendo responsabilidade e/ou compromisso por parte do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, com o efetivo enquadramento do cotista que a alguma delas ela esteja sujeito.

CAPITULO Il
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 2° - A prestacéo dos servicos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADORA: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, institui¢cdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n.° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o
namero 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na CVM como administradora de
carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM numero 8.695, de 20 de mar¢o de 2006.

(i) GESTOR: BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, inscrito no CNPJ/MF sob o
namero 29.650.082/0001-00, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.° 501, 5° andar — Botafogo, CEP 22250-040, devidamente autorizado a prestacéo
dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio numero 5968, expedido em 10 de maio de 2000. A gestéo da carteira do FUNDO
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€ a gestao profissional, conforme estabelecido no seu regulamento, dos ativos financeiros dela
integrantes, tendo poderes para (i) negociar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros que
compdem a sua carteira; e (ii) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros
detidos pelo FUNDO, realizando todas as demais ac¢fes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto no presente Regulamento.

(i) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. ° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o numero
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério namero 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURACAO: BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

(v) DISTRIBUICAO: Banco BTG Pactual S.A., anteriormente qualificado, e/ou distribuidores
devidamente habilitados para tanto.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA
DO FUNDO

Artigo 3° - O FUNDO ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacdo em
vigor.

Artigo 4° - O FUNDO tem como objetivo manter uma gestdo ativa nos mercados de juros,
mantendo um perfil de atuacéo conservador.

Paragrafo Primeiro — Para atingir seus objetivos o FUNDO dever4 manter, no minimo, 80%
(oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizado via
derivativos, a exposicao de riscos de crédito privado, ao risco de juros do mercado domestico
ou risco de indices de preco, excluindo estratégias que impliguem em risco de moeda
estrangeira ou de renda variavel.
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Paragrafo Segundo — A carteira do FUNDO serd composta basicamente de titulos publicos
federais e titulos e valores mobilidrios de emissédo de instituicdes privadas. Nas operacdes no
mercado de derivativos 0 FUNDO buscara se utilizar desses instrumentos para fins de hedge,
limitando-se ao valor do patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Terceiro — O objetivo do FUNDO, previsto neste Capitulo, ndo representa, sob
qualquer hipétese, garantia do FUNDO, da sua ADMINISTRADORA ou de seu GESTOR gquanto
a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes da carteira do FUNDO.

Artigo 5° - O FUNDO podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentacdo em vigor e pelo presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relacéo ao seu patrimonio
liquido:

LIMITES POR EMISSOR
PERCENTUAL (em
ATIVO relacio ao patrimdnio
liquido do fundo)
Instituicdo Financeira Até 20%
Companhia Aberta Até 10%
Fundo de Investimento Até 10%
Pessoas Fisicas, desde que contem com cobertura integral de
seguro, coobrigacdo integral de instituicdo financeira ou Vedado
pessoa juridica com balanco auditado ou carta fianca emitida
por instituicdo financeira
Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado
Titulos ou valores mobiliarios emitidos por companhias
. Vedado
securitizadoras.
Renda Variavel (A¢des, bdonus ou recibos de subscricéo,
. . ~ Vedado
cotas de fundos de investimento de ac¢fes e cotas de fundos
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de investimento de indice de ac¢des e BDR niveis Il e 1ll)

investimento destinados exclusivamente a investidores

gualificados

cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC, desde que classe sénior e que se enquadre como
baixo risco de crédito e demais critérios do Art. 7°, § 39, |, da
Resolucédo 4.963

Unido Federal Sem Limites
Titulos ou valores mobilidrios de emissdo da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de empresas a eles Até 20%
ligadas
Cotas de fundos de investimento administrados pela Até 20%
ADMINISTRADORA, GESTOR ou empresas a elas ligadas
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
PERCENTUAL (em
ATIVO relacdo ao patrimoénio
liquido do fundo)
titulos publicos ffederals e operacbes compromissadas Sem Limites
lastreadas nestes titulos
titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
notas promissorias e debéntures desde que tenham sido Até 50%
emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica
cpntratos dgnvaﬂvos, exceto se referenciados nos ativos Até 100%
listados abaixo
cotas de fundos de investimento ICVM 555
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento ICVM 555
cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente
a investidores qualificados
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de Até 20%
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cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — FIC FIDC, desde que
classe sénior e que se enquadre como baixo risco de crédito
e demais critérios do Art. 7°, § 3°, |, da Resolucéo 4.963

cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
N&o-Padronizados — FIDC-NP

cotas de Fundos de Investimento em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados —
FIC-FIDC-NP

cotas de fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores profissionais registrados com base na ICVM 555

cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores
profissionais registrados com base na ICVM 555

cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em
mercado organizado

acoes

ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacoes
realizadas em mercado organizado

valores mobiliarios diversos daqueles previstos abaixo,
desde que objeto de oferta publica registrada na CVM

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI

outros ativos financeiros nao previstos no presente quadro

Cotas de Fundos de Investimento em Participacédo - FIP

Vedado

Paragrafo Segundo - O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio
liquido do fundo)

OPERACOES NO MERCADO DE . 0

DERIVATIVOS ATE 100%

ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS ATE 50%

COMO CREDITO PRIVADO
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ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO VEDADO
EXTERIOR

ALAVANCAGEM NAO
MARGEM Até 15%
Emprestar ativos financeiros Até 100%
Tomar ativos financeiros em empréstimo Vedado

Paragrafo Terceiro - O FUNDO PODERA APLICAR SEUS RECURSOS EM FUNDOS DE
INVESTIMENTO QUE REALIZEM OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS, desde
que respeite as seguintes condicoes:

(i) Obrigatoriedade de registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado;

(i) A atuacédo deve ser feita em camaras e prestadores de servicos de compensacgéao e de
liquidacdo como contraparte central garantidora da operacao;

(iii) A margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cdo em titulos da divida
publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicdo financeira e acfes
aceitos pela Clearing, sendo que ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro
em operacOes compromissadas, conforme previsto pela Resolucéo n°® 4.994/22; e

(iv) O valor total dos prémios de opc¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao
em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicao
financeira e acdes da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Paragrafo Quarto - E vedado ao FUNDO:

(i) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de Fundo de Investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

(i) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos
ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

(iii) aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
N&o Padronizados;

(iv) realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operacgdes day trade);
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(v) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que n&o os previstos na Resolucéo 4.963;

(vi) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

(vii) aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando néao atendidos
0s critérios estabelecidos em regulamentacéo especifica;

(viii) remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

(a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou
(b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM,;

(ix) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentacao da CVM.

(x) aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12
da Resolucao 4.963; e

(xi) aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas (COE).

(xii) E vedada a aquisi¢io de cotas de fundo de investimento com o sufixo "Investimento no
Exterior" cujo regulamento ndo atenda a regulamentacdo para investidor qualificado nos
termos estabelecidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

(xiii) E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em
participacdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

Paragrafo Quinto - Os investimentos nos ativos financeiros listados no Paragrafo Segundo
acima nao estardo sujeitos aos limites de concentracdo por emissor estabelecidos na
regulamentacdo em vigor e nesse regulamento, sendo certo que a significativa concentragdo em
ativos de poucos emissores pode aumentar os riscos do FUNDO.

Paradgrafo Sexto - Caberd ao prOprio cotista, sujeito a Resolucdo 4.994/22, o controle e a
consolidacéo de seus investimentos mantidos no FUNDO com os demais investimentos por ele
detidos por meio de sua carteira propria ou por meio de outros fundos que nao estejam sob
administracdo do ADMINISTRADOR, cabendo exclusivamente ao referido cotista assegurar
que a totalidade de seus recursos estdo em consonancia com a Resolucdo 4.994/22, nao
cabendo ao ADMINISTRADOR e/ou a GESTORA a responsabilidade pela observancia de
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quaisquer outros limites, condi¢cdes ou restricdes que ndo aqueles expressamente definidos
neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo - O FUNDO podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operacdes
onde figurem como contraparte direta ou indiretamente a ADMINISTRADORA, o GESTOR ou as
suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
pela ADMINISTRADORA, GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

Paragrafo Oitavo — O FUNDO s6 podera aplicar em direitos, titulos e valores mobiliarios, cujos
respectivos emissores sejam considerados como baixo risco de crédito, conforme certificacéo
por agéncia de classificacédo de risco, localizada no pais.

Paragrafo Nono - Para efeito da regra estabelecida no Paragrafo Oitavo acima, as
classificagOes de risco serdo avaliadas conforme tabela de classificagdo, em escala nacional, das
seguintes agéncias: Fitch Ratings Brasil Ltda., Standard&Poors ou Moody’s Investors Services;
sendo certo que o rating minimo estabelecido deve ser observado pelo Gestor no momento da
aquisicdo dos ativos. Se apos o investimento, os mesmos sofrerem reclassificacdo e
rebaixamento do rating, esse evento ndo constituira desenquadramento do FUNDO ou
inobservancia desse Regulamento.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Artigo 6° — A remuneracao total paga pelo FUNDO pelos servigcos de administracdo fiduciaria
sera equivalente a um percentual anual de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) sobre o
valor do patriménio liquido do FUNDO, j& acrescido da taxa de administracdo dos fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em que o FUNDO
invista (“Taxa de Administragao”). A Taxa de Administracdo sera rateada entre os diversos
prestadores de servicos ao FUNDO, na forma entre eles ajustada, com excecdo dos servicos
de custodia e tesouraria, que possuirdo remuneragao propria.

Paragrafo Primeiro - Pelos servigos de custodia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e
tesouraria da carteira do FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneragdo anual maxima
de 0,02% (dois centésimos por cento), sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO,
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excetuadas as despesas relativas a liquidacéo, registro e custédia de operacdes com titulos e
valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais devidas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A remuneracao prevista no caput e nos Paragrafo Primeiro acima, ndo
pode ser aumentada sem prévia aprovacdo da assembleia geral, mas pode ser reduzida
unilateralmente pela ADMINISTRADORA, comunicando esse fato aos Cotistas, e promovendo a
devida alterag&o do regulamento.

Paragrafo Terceiro - As remuneracgfes previstas no caput e nos Paragrafos Primeiro e Segundo
acima serdo apropriadas diariamente (base 252 dias) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO. Essa remuneracdo devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, no 1°
(primeiro) dia util do més subsequente.

Paragrafo Quarto - Nao sera cobrada taxa de ingresso ou saida dos Cotistas do FUNDO.
Artigo 7° — Nao sera cobrada taxa de performance do FUNDO.

CAPITULO V
DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 8° - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, e serdo
escriturais e nominativas. As cotas do FUNDO conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base em
avaliacao patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

Paradgrafo Segundo — O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, na abertura do dia. Eventuais
ajustes decorrentes das movimentagOes ocorridas durante o dia deverdo ser langcados contra o
patrimdénio do FUNDO.

Artigo 9° - A cota do FUNDO nédo pode ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por
decisao judicial ou arbitral, operacfes de cesséao fiduciaria, execu¢do de garantia ou sucessao
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universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partiha de bens ou transferéncia de administragdo ou
portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 10 - A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por meio de
débito e crédito em conta corrente, Documento de Ordem de Crédito - DOC, Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED, CETIP ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser
criado e legalmente reconhecido. Nas hipéteses em que aplicavel, somente seréo
consideradas as aplicacdes como efetivadas apds a devida disponibilizagdo dos recursos na
conta corrente do FUNDO.

Artigo 11 - Na emisséo das cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO (D+0), desde que respeitado
o horario maximo fixado, periodicamente, pela ADMINISTRADORA.

Artigo 12 — As cotas do FUNDO podem ser resgatadas a qualquer tempo com rendimento.

Artigo 13 - O resgate de cotas do FUNDO ocorrerd mediante:

| — converséo das cotas em recursos no dia da efetiva solicitacdo do resgate (D+0), desde que
a mesma se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela ADMINISTRADORA
(“Data da Converséo”); e

Il - o pagamento ser& efetuado no dia da respectiva solicitacao (D+0), desde que respeitado o
horario estabelecido pela ADMINISTRADORA e sem a cobranca de taxas e/ou despesa.

Paragrafo Unico — Sera devida ao Cotista uma multa de 0,5% (meio por cento) do valor de
resgate, a ser paga pela ADMINISTRADORA do FUNDO, por dia de atraso no pagamento do
resgate das cotas, ressalvada a hipétese deste artigo.

Artigo 14 - O FUNDO podera realizar resgates compulsorios de cotas, desde que as condi¢cdes
sejam definidas e aprovadas em assembleia geral de Cotistas. O referido resgate ocorrera de
forma equanime, simultdnea e proporcional entre todos os Cotistas e nado tera incidéncia de
cobranca de taxa de saida.
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Artigo 15 — Em feriados de ambito nacional, o FUNDO néo tem cota, ndo recebe aplicacbes
nem realiza resgates. Nos feriados estaduais e municipais o FUNDO tem cota, recebe
aplicacdes e realiza resgates, exceto para feriados conjuntamente nas cidades do Rio de
Janeiro e Sao Paulo, que ndo serdo aceitas solicitacdes e liquidacdes de aplicacdes e
resgates.

Artigo 16 - Os valores minimos e maximos de aplicacéo e os valores minimos de resgate, e de
manutencdo de saldo das aplicagcbes no FUNDO, obedecerdo as regras estabelecidas na
Lamina de Informacdes Essenciais do FUNDO.

Artigo 17 - Caso, apés o atendimento da solicitacdo de resgate na Data da Conversdo, a
quantidade residual de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo estabelecido na
lamina, as cotas serdo automaticamente resgatadas em sua totalidade.

CAPITULO VI
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 18 - O FUNDO incorporara dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos
porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO, ao seu
Patrimonio Liquido.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 19 - Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| — as demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

Il — a substituicio da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

[l — a fuséo, a incorporacgéao, a ciséo, a transformacéo ou a liquidagédo do FUNDO;

IV — a instituicdo ou 0 aumento da Taxa de Administracédo, da taxa de performance ou da taxa
maxima de custodia;

V — a alterag&o da politica de investimento do FUNDO;

VI — a amortizacdo de cotas e o resgate compulsoério de cotas; e

VIl — a alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 47 da ICVM 555.
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Artigo 20 - A convocacédo da assembleia geral sera realizada mediante correspondéncia fisica
ou eletrbnica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas péginas da
ADMINISTRADORA e do DISTRIBUIDOR na rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro - A convocacao de assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo - A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo, e trard, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo da pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista poderd acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciacao da assembleia.

Paragrafo Terceiro - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéao.

Artigo 21 - Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstracfes
contdbeis do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias ap0s o término do exercicio
social.

Paragrafo Primeiro - A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada
no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A assembleia geral a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faca por
unanimidade.

Paragrafo Terceiro - As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis
do FUNDO que nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer Cotistas.
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Artigo 22 - Além da assembleia prevista no artigo anterior, a ADMINISTRADORA, o0 GESTOR,
o0 CUSTODIANTE ou Caotista ou grupo de Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral de
Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico - A convocag&o por iniciativa de Cotistas sera dirigida 8 ADMINISTRADORA,
que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacao da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 23 - A assembleia geral se instalara com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

Artigo 24 - As deliberagbes da assembleia geral seréo tomadas por maioria de votos, cabendo
a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Unico - Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO inscritos
no registro de Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 25 - Nao podem votar nas assembleias gerais do FUNDO:

| —a ADMINISTRADORA e 0 GESTOR,;

Il — os s6cios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA ou do GESTOR,;

Il — empresas ligadas a ADMINISTRADORA e o GESTOR, seus sécios, diretores,
funcionarios; e

IV — os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Unico - As pessoas mencionadas nos incisos | a IV acima néo se aplica a vedagéo
prevista neste artigo quando se tratar de FUNDO em que sejam os Unicos Cotistas, ou na
hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
assembleia, ou em instrumento de procuragcado que se refira especificamente a assembleia em
que se dara a permissao de voto.
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Artigo 26 - O resumo das decisfes da assembleia geral devera ser enviado a cada Cotista no
prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal
finalidade o extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico - Caso a assembleia geral seja realizada nos Gltimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 27 — Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente (i) da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de servico do FUNDO, tais como
alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou
(i) da reducao da Taxa de Administracédo ou performance pagas pelo FUNDO.

Paragrafo Unico - As alteracdes referidas acima devem ser comunicadas ao Cotista, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 28 - O Cotista também poderd votar por meio de comunicacdo escrita, fisica ou
eletrbnica, desde que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia e desde
que tal possibilidade conste expressamente da carta de convocagao, com a indicacao das
formalidades a serem cumpridas.

CAPITULO VIl
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 29 - A ADMINISTRADORA do FUNDO, em atendimento a politica de divulgacdo de
informag0es referentes ao FUNDO, esta obrigada a:

| - remeter (a) mensalmente ao Cotista extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes
exigidas pela regulamentagéo vigente, incluindo: (i) nome e numero de inscricdo no CNPJ do
FUNDO; (ii) nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ da ADMINISTRADORA,; (iii) saldo
e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentag¢&do ocorrida
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ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista; (v) rentabilidade do FUNDO auferida entre o
altimo dia util do més anterior e o ultimo dia atil do més de referéncia do extrato; (vi) a data de
emissdo do extrato; e (vii) telefone, correio eletronico e endereco para correspondéncia do
Servico de Atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o Ultimo dia atil de fevereiro de
cada ano, nos casos dos fundos destinados a investidores nao qualificados, as demonstracdes
de desempenho do FUNDO, ou a indicagdo do local no qual este documento seré
disponibilizado aos Cotistas;

Il — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores, e sem
protecdo de senha, a demonstracdo de desempenho do FUNDO relativas (i) aos 12 (doze)
meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e (ii) aos 12
(doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de agosto de cada ano;

[l — divulgar, imediatamente, por correspondéncia a todos os Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobiliarios,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos
ativos financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro - A remessa das informacbes de que trata o inciso | podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, por meio de declaracéo firmada no
Termo de Adeséo ao FUNDO.

Pardgrafo Segundo - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a
atualizacdo de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletrénico,
a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de prestar-lhe as informacdes previstas neste
regulamento e legislacdo em vigor, a partir da dltima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 30 - O GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica
de Voto”) em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisoério e quais sao
as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto
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orienta as decisdes do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
que confiram aos seus titulares o direito de voto. Na hipétese de comparecimento e de efetivo
exercicio do direito de voto, a ADMINISTRADORA colocar4d a disposicdo na sua sede o
material referente & Assembleia Geral, para eventual consulta.

Paragrafo Primeiro - A Politica de Voto do GESTOR destina-se a estabelecer a participacao
do GESTOR em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios
que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipéteses
previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacdes
constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de Voto. Ao votar
nas assembleias representando os fundos de Investimento sob sua gestdo, o GESTOR
buscara votar favoravelmente as deliberagbes que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos
ativos financeiros que integrem a carteira do fundo de Investimento.

Paragrafo Segundo - A versdo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se
disponivel no website do GESTOR no endereco:
https://www.btgpactual.com/home/docs/Politica_de_Voto AM_BTG_Pactual.pdf.

CAPITULO X
DA TRIBUTACAO

Artigo 31 - As operacdes da carteira do FUNDO, de acordo com a legislacdo vigente, nao
estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade TVM (“IOF/TVM”).

Artigo 32 - A ADMINISTRADORA e o0 GESTOR, na definicdo da composicdo da carteira do
FUNDO, buscardo perseguir o tratamento tributario de longo prazo segundo classificacao
definida para fundos de investimento pela regulamentacao vigente.

Paragrafo Primeiro — Em sendo cumpridos os requisitos para o tratamento tributario previsto
no caput, os Cotistas serdo tributados pelo imposto de renda na fonte no ultimo dia util dos
meses de maio e novembro a aliquota de 15% (quinze por cento) e no resgate das cotas,
conforme aliquota decrescente em fungéo do prazo de aplicacdo descrita a seguir:

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 16



@ pactual
Regulamento

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
CNPJ n.° 04.501.865/0001-92

i. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) — aplicacdes com prazo até 180 (cento
e oitenta) dias;

ii.  20,0% (vinte por cento) — aplicacées com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias
até 360 (trezentos e sessenta) dias;

ii. 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) — aplicagbes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

iv.  15,0% (quinze por cento) — aplicacbes com prazo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias.

Paragrafo Segundo - A cobranca do imposto sera feita pela retencdo de parte do valor
resgatado ou, no caso da cobranca semestral, por meio da reducdo da quantidade de cotas
detidas pelo Cotista.

Paradgrafo Terceiro — Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagcdo no FUNDO sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em
funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM.
Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma tabela regressiva. Comeca com uma
aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento (para quem resgatar no 1° dia util
subsequente ao da aplicacdo) e vai a zero para quem resgatar a partir do 30° dia da data da
aplicacéo.

Paragrafo Quarto - NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO
TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. A ADMINISTRADORA e o GESTOR
envidardo maiores esforcos para manter a composicdo da carteira do FUNDO, adequada ao
tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de longo prazo para
fins tributérios, procurando assim, evitar modificacbes que impliguem em alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o
prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adocao de estratégias de curto
prazo pelo GESTOR para fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou
protecdo da carteira do FUNDO, bem como de alteragbes nos critérios de céalculo do prazo
médio da carteira dos fundos de investimentos pelas autoridades competentes.
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Paragrafo Quinto — Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de
curto prazo, como tal entendendo-se aquela cuja composi¢cdo de titulos tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrado as
seguintes aliquotas:

| — 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias;

Il — 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo acima de 181 (cento e oitenta e um) dias;

Paradgrafo Sexto — caso o FUNDO esteja incluido na hipétese do Paragrafo Quinto, quando da
incidéncia da tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em
Fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera
apurado e cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada na modalidade
"come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

Artigo 33 — O disposto nos artigos anteriores ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

CAPITULO XI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 34 — Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo
rateados entre os Cotistas, na propor¢cdo de suas cotas, sendo certo que, as aplicacdes
realizadas pelos Cotistas ho FUNDO nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, do
GESTOR ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro,
tampouco do FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

Artigo 35 - A ADMINISTRADORA mantém servigco de atendimento ao Cotista, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposicado dos Cotistas,
em suas sede e/ou dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidas na sede e/ou
dependéncias da ADMINISTRADORA resultados do FUNDO em exercicios anteriores, e outras
informacgdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracdes contébeis,
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relatorios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forca de disposicfes regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

Artigo 36 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer acées nos
processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

CAPITULO XII
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

Artigo 37 — A carteira do FUNDO, bem como a carteira de eventuais fundos investidos
(“Fundos_Investidos”) estao sujeitas as flutuacbes de precos e/ou cotagbes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcbes de precos e cotacdes
inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos
Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e
internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e liquidez, sao definidas, pelo GESTOR, as
estratégias e a selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagéo,
as normas e regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no regulamento do
FUNDO.

Artigo 38 - O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste artigo para aferir o nivel de exposi¢cdo do FUNDO aos
riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro - Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o
Value at Risk (VaR) O calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagdo
histérica, de forma que nenhuma hip6tese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é
realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlacdes entre os ativos financeiros e as
classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos:
(i) o primeiro nivel determina a exposi¢éo de cada ativo individualmente, mediante a simulacao
de todas as variaveis envolvidas na sua precificagcdo; (ii) o segundo determina o risco por
classe de ativos financeiros, apontando a exposi¢cao em cada um dos mercados nos quais o

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 19



@ pactual
Regulamento

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
CNPJ n.° 04.501.865/0001-92

FUNDO atua levando em consideracdo a correlacédo entre cada um dos ativos financeiros; e
(i) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo,
determinando a exposi¢cao conjunta de toda carteira. (iv) Por fim, sdo analisados os resultados
das simulacdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados
apresentados pelo modelo de VAR possuem intervalos de confianca especificos (em geral,
95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confiangca
podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar € o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condicdes de mercado, baseada em
cenarios histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, neste caso, avaliar os resultados
potencias do FUNDO em condicbes de mercado que ndo necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro - Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que o FUNDO
encontra-se sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo FUNDO.

Paragrafo Quarto_- H& ainda, um processo de administracdo do risco de liquidez consiste no
monitoramento dos ativos passiveis de liquidacdo financeira nas condicdes vigentes de
mercado, no prazo estabelecido pelo Regulamento do FUNDO para o pagamento dos pedidos
de resgate e cumprimento de todas as obrigagbes do mesmo. Este monitoramento leva
também em consideracdo o passivo do FUNDO, analisando o perfil de concentracdo dos
Cotistas e seus histéricos de aplicacdes/resgates. O monitoramento periédico ndo garante
limites de perdas ou a eliminacdo dos riscos, sendo certo de que medidas de risco séo
guantitativas, baseadas em parametros estatisticos e estédo sujeitas as condi¢cdes de mercado.
Artigo 39 — Dentre os fatores de risco a que o FUNDO e os Fundos Investidos estdo sujeitos,
incluem-se, sem limitacao:

. Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira do FUNDO e dos Fundos
Investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilacbes nos seus precos em funcéo
da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do FUNDO e dos Fundos Investidos. As variagbes de precos dos
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ativos poderao ocorrer também em funcéo de alteracbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos
ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional;

Il. Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a carteira
do FUNDO e dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
contrapartes do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nas condi¢cdes financeiras dos
emissores dos titulos e/ou contrapartes de transa¢des do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos
e/ou na percepcado que os investidores tém sobre tais condigcdes, bem como alteracdes nas
condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. O FUNDO e os Fundos Investidos poderdo ainda incorrer em risco de crédito na
liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operacfes integrantes
da carteira do FUNDO e/ou dos Fundos Investidos, estes poderdo sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

lll.  Risco _de Liguidez: O FUNDO podera estar sujeito a periodos de dificuldade de
execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o
FUNDO pode nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido no Regulamento
e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando
solicitados pelos Cotistas. Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobiliarios sdo negociados, grande volume de solicitacdes de
resgates ou de outras condicdes atipicas de mercado. Nessas hipoteses, a
ADMINISTRADORA podera, inclusive, determinar o fechamento do FUNDO para novas
aplicacdes ou para resgates, obedecidas as disposi¢des legais vigentes.
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IV. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp8dem a carteira do FUNDO e dos Fundos
Investidos e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderédo acarretar prejuizos
para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, o FUNDO estara sujeito aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal e aquelas praticadas pelos
governos dos paises em que o FUNDO e os Fundos Investidos realizarem investimentos.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econbémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negocios,
as condicdes financeiras, os resultados operacionais dos Fundos Investidos e do FUNDO e a
consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na
economia, tais como recesséao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados dos Fundos Investidos e do FUNDO. Qualquer deterioracdo na economia dos
paises em que o FUNDO e/ou os Fundos Investidos venham a investir, ou recessao e o
impacto dessa deterioracdo ou recessdo nos demais paises em que o FUNDO possuir
investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na rentabilidade e
performance do FUNDO e dos Fundos Investidos.

V. Risco Requlatério: As eventuais alteracbes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO,
seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando aquelas
referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na
performance das posicdes financeiras adquiridas pelo FUNDO e/ou pelos Fundos Investidos.
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VI. Risco_de Concentracdo: Em razdo da politica de investimento do FUNDO e dos
Fundos Investidos, a carteira do FUNDO podera estar exposta a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. A concentragdo dos investimentos,
nos quais o FUNDO aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a
exposicao da carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do FUNDO, ndo ha garantia
do grau de diversificacdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam devida, e
plenamente, observados.

VIl. Dependéncia do GESTOR: A gestdo da carteira do FUNDO e a sua performance
dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do
GESTOR. A perda de um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo nos
negocios e na performance financeira do FUNDO. O GESTOR também pode se tornar
dependente dos servicos de consultores externos e suas equipes. Se esses Servicos se
tornarem indisponiveis, o0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo
gue podera enfrentar dificuldades na contratacédo de tais profissionais.

VIII.  Qutros Riscos: Nao ha garantia de que o FUNDO ou os Fundos Investidos sejam
capazes de gerar retornos para seus investidores. Ndo ha garantia de que os Cotistas
receberdo qualquer distribuicdo do FUNDO. Consequentemente, investimentos no FUNDO
somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda
da totalidade dos recursos investidos.

Artigo 40 - Nao obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa préatica de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdao ocasionar
perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, ao Cotista.

Artigo 41 - O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera,
respeitadas as limitacdes deste Regulamento e da legislagéo, definir livremente o grau de
concentragdo da carteira de aplicacdo do FUNDO. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em
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selecionar as melhores opcdes de investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar
depreciacdo dos ativos financeiros da carteira do FUNDO, n&o atribuivel a atuacdo do GESTOR.
A eventual concentracdo de investimentos do FUNDO em determinados emissores pode
aumentar a exposi¢cao da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente
aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO XllI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 42 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ges do fundo;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicacao de
relatérios e informacgdes periddicas previstas na ICVM 555;

[l — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes do fundo;

VI — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razédo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo imputada
ao fundo, se for o caso;

VII — parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de

culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;
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VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do fundo;

IX — despesas com liquidacdo, registro, e custodia de operacdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

Xl — no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades
do mercado organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;
XIl — as taxas de administragcéo e de performance, se houver;

Xl — os montantes devidos aos fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragcado com
base na Taxa de Administracéo e/ou performance, desde que, observado o disposto no art. 85, §
8°da ICVM 555; e

XIV — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se houver.
Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do fundo, inclusive

aguelas de que trata o Art. 84, 8§ 4° da ICVM 555, se couber, correm por conta da
ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administradora -
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI -
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ: 00.832.435/0001-00

Pelo presente instrumento, o administrador ITAU UNIBANCO S.A., na Praca
Alfredo Egydio De Souza Aranha, 100 - S&o Paulo - SP, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, representado por seus procuradores, RESOLVE

(1) registrar e comunicar aos cotistas a adequacao do inteiro teor do regulamento do Fundo a
Resolucdo CVM n° 175/22 (nova Resolugdo CVM que regulamenta os fundos de investimento,
em substituicdo a ICVM 555/14), bem como, quando for o caso, adequar as restricdes de
Politica de Investimento oriundas da nova regra, dentre outros aprimoramentos redacionais,
sem alterar as suas principais caracteristicas;

(ii) considerando as disposi¢des da Resolugdo CVM n° 175/22, que o regulamento passaré a
prever que, a partir da presente data, os cotistas terdo responsabilidade limitada aos valores
subscritos, observados os procedimentos previstos no regulamento;

(iii) adequar o Regulamento do Fundo a nova regra de segregacdo de taxas, com indicacdo das
taxas de administracdo, gestdo e maxima de distribuicdo. A exigéncia de segregacao das taxas,
com vigéncia a partir de 1° de novembro de 2024, esta prevista na Resolugdo CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022;

O Regulamento do Fundo, devidamente consolidado, passara a vigorar a partir de 21.02.2025,

conforme anexo.

Sé&o Paulo (SP), 20 de fevereiro de 2025.

ITAU UNIBANCO S.A.
Administrador do Fundo

Corporativo | Interno



INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO DO ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE
CNPJ - 00.832.435/0001-00

1. PARTE GERAL - INFORMAGOES INICIAIS

O FUNDO é composto por uma Unica classe (‘CLASSE”) e podera ter subclasses, a critério do ADMINISTRADOR,
observada a regulamentagéo vigente. As subclasses podem ser diferenciadas por (a) publico-alvo; (b) prazos e
condigdes de aplicagdo, amortizagao e resgate; e (c) taxas de administragdo, gestdo, maxima de distribuicdo,
ingresso e saida.

1.1. O regulamento é composto por sua Parte Geral, Anexo e ocasionais Apéndices, que conterdo as informagoes
do FUNDO, da CLASSE e das SUBCLASSES, respectivamente (‘Regulamento”). Para fins da interpretacéo deste
Regulamento, quaisquer referéncias ao FUNDO abrangerao também sua CLASSE e SUBCLASSES, conforme o
caso, bem como quaisquer referéncias ao Regulamento abrangerdo sua Parte Geral, 0 Anexo e ocasionais
Apéndices, exceto quando houver indicacdo expressa em sentido contrario. Em caso de divergéncia entre as
condigdes estipuladas no Regulamento, devera ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que
0 Anexo prevalecera sobre a Parte Geral e os Apéndices prevalecerao sobre a Parte Geral e 0 Anexo.

1.2. A CLASSE podera ter subclasses. A primeira subclasse podera ser constituida em data a ser definida pelo
ADMINISTRADOR em conjunto com 0 GESTOR, cabendo ao ADMINISTRADOR comunicar os cotistas de tal fato.
Sendo assim, até que haja a efetiva constituico da primeira SUBCLASSE, o Apéndice que ja consta do presente
Regulamento devera ser considerado parte integrante do Anexo e as mengdes a SUBCLASSE deverao ser lidas
como mengdes a CLASSE.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1. ADMINISTRADOR

Itau Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ
n°60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n° 990 de 06/07/1989.

2.2. GESTOR
Itau Unibanco Asset Management Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo -
SP, CNPJ n° 40.430.971/0001-96, ato declaratério CVM n° 18.862 de 25/06/2021.

3. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

O GESTOR e o ADMINISTRADOR sé&o os prestadores de servicos essenciais do FUNDO, responsaveis,
conjuntamente, pela constituicdo do FUNDO (“prestadores de servigos essenciais”). Os prestadores de servigos
essenciais, observadas as limitagOes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, possuem poderes para
praticar os atos necessarios a administracéo (no caso do ADMINISTRADOR) e & gestéo (no caso do GESTOR)
do FUNDO, podendo, cada prestador de servigco essencial, na sua respectiva esfera de atuagéo, individualmente,
contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de servigos terceiros (devidamente habilitados e autorizados a
prestacédo do servigo contratado).

3.1. O funcionamento do FUNDO se materializa por meio da atuagao dos prestadores de servigos essenciais e
terceiros por eles contratados. O FUNDO e/ou a CLASSE, conforme aplicavel, respondem diretamente pelas
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores de servigos do FUNDO. Os prestadores de servigos
essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do FUNDO e/ou da CLASSE (conforme o caso), ndo
respondem por tais obrigagbes, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem com
comprovado dolo ou ma-fé.

3.2. Os prestadores de servigos essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servigo do FUNDO e/ou da
CLASSE (que sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servigo prestado dentro da
esfera de atuagdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente.

3.3. A responsabilidade de cada prestador de servico essencial e demais prestadores de servigos perante o
FUNDO, as CLASSES (conforme aplicavel), e demais prestadores de servigos € individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas respectivas obrigagdes previstas



na regulamentacdo em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo contrato de prestagdo de servigos
celebrado junto ao FUNDO efou as CLASSES. A avaliagdo de responsabilidade dos prestadores de servigo
também devera levar sempre em consideragéo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do
FUNDO e/ou das CLASSES e a natureza de obriga¢do de meio de seus servigos.

3.4. Os prestadores de servicos do FUNDO e/ou das CLASSES nao possuem responsabilidade solidaria entre si.

4. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF” e contara com classe Unica de cotas, com
prazo indeterminado de duragao.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribui¢des que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (i) despesas com
0 registro de documentos, impress&o, expedigéo e publicagdo de relatorios e informagdes periddicas previstas na
regulamentagéo vigente; (i) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes
aos cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por
operagdes do FUNDO; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagao; (vii) despesas
com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo com devedor; (viii)
gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos ndo cobertos por seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos,
no exercicio de suas respectivas fungdes; (ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente
de ativos do FUNDO; (x) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas; (xi) despesas inerentes a
constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformacgéo ou liquidagdo do FUNDO; (xii) despesas com liquidagéo,
registro e custodia de operagbes com ativos da CLASSE; (xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas
as operacdes da carteira de ativos da CLASSE; (xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia,
desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o0 administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice; (xv) taxas de administracdo e de gestao; (xvi) taxa de performance (se houver); (xvii) taxa
maxima de custodia; (xviii) os montantes devidos as classes de fundos investidoras em decorréncia de acordos
de remuneragao, que serao deduzidos da taxa de administracdo, performance ou gestao, quando aplicavel; (xix)
taxa maxima de distribuicdo; (xx) despesas relacionadas a atividade de formador de mercado; (xxi) despesas
decorrentes de empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que de acordo com as hipoteses previstas
na regulamentagao vigente; (xxii) contratagao da agéncia de classificagao de risco de crédito.

5.1. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de servigo
essencial que a tiver contratado.

6. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

Os caotistas serdo convocados (i) anualmente, até 60 (sessenta) dias apds 0 encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, para deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO e da CLASSE, conforme o
caso; ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

6.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, dispensada esta formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas com qualquer numero de cotistas;
(iii) as deliberagdes serdo tomadas conforme o quorum estabelecido abaixo; (iv) poderdo votar os cotistas, seus
representantes legais ou procuradores constituidos héd menos de 1 (um) ano; (v) as assembleias poderdo ser
realizadas de modo exclusivamente eletronico, caso em que os cotistas somente poderéo enviar seu voto por meio
de comunicagao escrita ou sistema eletrénico, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega
os critérios para essa forma de voto, ou de modo parcialmente eletronico, em que serdo admitidos os votos
enviados por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico, sem prejuizo da realizagdo da reunido de
cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagbes seréo tomadas pelos votos dos presentes e dos
recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento; (vi) a critério
do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as delibera¢des da assembleia poderdo



ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que: a) os cotistas manifestarao seus votos,
conforme instrugdes previstas na convocagao e b) as decisdes serdo tomadas com base nos votos recebidos.
6.1.1. Na hipétese de assembleia realizada de modo parcialmente eletrénico, prevista no inciso (v) acima, no caso
de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas
caracterizada pelos votos encaminhados por sistema eletrénico.

6.1.2. Caso a convocagdo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletronico, os votos dos cotistas
relativamente as suas deliberagcbes em assembleia deverédo ser proferidos mediante a utilizagéo de assinatura
eletrnica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

6.1.3. Na hipdtese da ndo instalagdo da assembleia para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do
FUNDO ou da CLASSE, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, estas serao consideradas
automaticamente aprovadas caso as demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

6.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia aos cotistas, em até 30 (trinta)
dias ap6s a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste
Regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

6.3. Poderédo ser realizadas Assembleias Gerais, quando tratarem de pauta pertinente ao FUNDO como um todo,
ou Assembleias Especiais, quando forem deliberadas pautas pertinentes a apenas uma CLASSE ou SUBCLASSE,
conforme o caso, sendo certo que a convocagado e 0s quéruns abrangerdo, respectivamente, a totalidade dos
cotistas do FUNDO ou da respectiva classe ou subclasse.

6.4. Exceto nos casos em que haja previsao de quérum distinto no Anexo ou Apéndice relativo a uma determinada
classe ou subclasse, as deliberagdes serdo aprovadas por maioria de votos dos presentes na assembleia e/ou
recebidos por sistema eletronico, conforme o caso, sendo certo que cabera a cada cotista uma quantidade de
votos representativa de sua participagdo no FUNDO, CLASSE ou SUBCLASSE, conforme aplicavel.

7. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de maio e término no ultimo dia do més de abil
de cada ano.

8. FORO

Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em
territdrio brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

S30 Paulo - SP, 21 de fevereiro de 2025.



INVESTIMENTO FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DA CLASSE DO ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FUNDO DE
CNPJ - 00.832.435/0001-00

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A CLASSE se caracteriza como Fundo de Investimento Financeiro “FIF” e é constituida como regime aberto, com
prazo indeterminado de duragao e tipificada como Renda Fixa Referenciado DI.

1.1. Essa CLASSE possui responsabilidade limitada dos cotistas ao valor por eles subscrito e/ou integralizado,
observados os procedimentos previstos no item 13 deste Anexo.

2. QUALIFICAGAO
A CLASSE recebera recursos do publico em geral, observado o publico-alvo definido no Apéndice.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo da CLASSE ¢ aplicar seus recursos em ativos financeiros que buscam acompanhar a variagdo do
Certificado de Depdsito Interbancario (‘CDI”) ou da taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) dos ativos financeiros componentes de sua carteira estejam atrelados, a este pardmetro, direta ou
indiretamente, observado que a rentabilidade da CLASSE sera impactada pelos custos e despesas da CLASSE
e/ou SUBCLASSES, inclusive taxa de administragéo, gestao e distribuicéo.

3.1. A CLASSE, direta ou indiretamente, devera observar o limite minimo de 80% (oitenta por cento) de seu
patriménio isolada ou cumulativamente, em: (i) titulos da divida publica federal, (i) ativos financeiros de renda fixa
considerados de baixo risco de crédito ou (iii) em ETF que invistam preponderantemente nos ativos anteriormente
mencionados.

3.1.1. A CLASSE somente podera adquirir ativos financeiros cujo emissor esteja classificado na categoria de baixo
risco de crédito, com base dentre outros critérios em classificagdo efetuada por agéncia de classificadora de risco
em funcionamento no pais registrada na CVM ou reconhecida por referida autarquia.

3.2. Nas operagdes da CLASSE em mercados de derivativos, serdo observados, ainda, os seguintes limites com
relagdo a posigdo da CLASSE em titulos da divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emisséo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN: (i) no méaximo 15% (quinze por cento) de margem
requerida em tais operagdes; e (ii) no maximo 5% (cinco por cento) podem ser utilizados para pagamento de
prémios de opgdes.

3.3. A CLASSE deve excluir estratégias que impliquem exposi¢do em renda variavel.

3.4. A CLASSE poderé realizar operagdes com derivativos, desde que tais operagdes (i) ndo sejam a descoberto;
e (ii) ndo gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio da CLASSE.

3.5. Nas operagdes da CLASSE em mercados de derivativos, serdo observados, ainda, os seguintes limites com
relagdo a posigdo da CLASSE em titulos da divida publica mobiliéria federal, ativos financeiros de emisséo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN: (i) no méaximo 15% (quinze por cento) de margem
requerida em tais operagdes; e (ii) no maximo 5% (cinco por cento) podem ser utilizados para pagamento de
prémios de opgdes.

3.5.1. Nas operagbes com derivativos, a CLASSE ainda devera observar a atuagao das camaras e prestadores
de servigos de compensagao e de liquidagao como contraparte central garantidora.

3.6. E vedado a CLASSE, direta ou indiretamente:

(i) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda de um mesmo
ativo financeiro ou contrato derivativo em um mesmo dia;

(ii) aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas, sociedades limitadas, ou de sociedades por a¢des
de capital fechado;

(iii) realizar operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados;

(iv) realizar operagdes compromissadas reversas;

(v) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira da
CLASSE, exceto nas hipdteses permitidas pela regulamentagéo em vigor;



(vi) adquirir Certificados de Cédula de Crédito Bancario (CCCB) ou titulos de emisséo de instituicbes financeiras
representativos de operagdes ativas vinculadas cujo devedor da operagéo ativa vinculada esteja indicado neste
item como emissor vedado;

(vii) aplicar em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou preste
fianca, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer forma;

(viii) atuar no mercado de derivativos em exposi¢édo superior a uma vez o patriménio liquido da CLASSE;

(ix) aplicar em cotas de classes de fundos de investimento financeiro que atuem no mercado de derivativos e que
gerem exposi¢ao superior a uma vez o patriménio liquido;

(x) aplicar em ativos financeiros e seus respectivos emissores, que ndo sejam considerados de baixo risco de
crédito por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

(xi) aplicar em cotas de FIDC que néo sejam considerados de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

(xii) aplicar em FIDC N&o Padronizado;

(xiii) aplicar em cotas de FIDC, exceto cota sénior;

(xiv) aplicar em titulos e valores mobiliarios ndo registrados em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de
ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou mantidos em conta de deposito individualizada em institui¢do
ou entidade autorizada a prestagao desse servico pela Comissédo de Valores Mobiliarios;

(xv) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

(xvi) realizar vendas de opg¢des a descoberto;

(xvii) aplicar em ativos financeiros emitidos por companhias securitizadoras;

(xviii) aplicar em cota de fundo de investimento em participagdes (FIP) ndo classificado como entidade de
investimento, conforme regulamentagéo da CVM;

(xix) aplicar diretamente em FIP com o sufixo “Investimento no Exterior”;

(xx) aplicar em cota de fundo de investimento imobiliario NAO negociado em Bolsa;

(xxi) aplicar em ativos financeiros de obrigacéo ou coobrigagéo de institui¢do financeira ndo bancéria, desde que
nao sejam emitidos por Companhia aberta;

(xxii) aplicar em ativos de emissor sem registro na CVM;

(xxiii) aplicar recursos na aquisicdo de classes de fundo de investimento financeiro classificados como regime
fechado, exceto se classificado como Multimercado com base na Resolugdo CVM 175/22;;

(xxiv) aplicar recursos na aquisicdo de classes de fundo de investimento financeiro que ndo observem as
disposigdes legais relativas aos investimentos de Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios

3.7. Os dados sobre a carteira e as operagdes da CLASSE poderéo ser acessados ou enviados aos érgaos
reguladores a que se submetam os cotistas, no todo ou em parte, na forma e periodicidade por estes estabelecidas.
3.8. A CLASSE utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

3.9. A CLASSE podera aplicar em cotas de classes de outros fundos de investimento, conforme limites previstos
no Complemento I. A aplicagdo em cotas de classes de outros fundos de investimento sera feita sempre de modo
compativel com a politica da CLASSE, ainda que as classes dos fundos investidos possuam politicas diversas do
objetivo da CLASSE.

3.9.1. A descricdo detalhada da politica de investimento da CLASSE esta prevista no Complemento I. Os limites
estabelecidos no Complemento | deste Regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente,
prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo da CLASSE também estéo
previstas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau.com.br).

4. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento da CLASSE n&o constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume
os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

4.1. A rentabilidade da cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira da
CLASSE em decorréncia dos encargos incidentes sobre a CLASSE e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

4.2. As aplicaches realizadas na CLASSE né&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do
Fundo Garantidor de Créditos.
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4.3. Como todo investimento, a CLASSE apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em funcéo de sua Politica de Investimentos e da estratégia perseguida pela CLASSE, os ativos financeiros estéo
sujeitos as oscilagdes dos mercados em que sdo negociados. Em especial pelos mercados de taxas de juros e
indices de pregos, que, por suas caracteristicas, apresentam-se sujeitos a riscos que sao originados por fatores
que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores externos; (ii) fatores macroecondmicos; e (iii) fatores de
conjuntura politica. Estes riscos afetam seus precos e produzem flutuagdes no valor das cotas da CLASSE, que
podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros da CLASSE tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e tais ativos
sdo contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa
negociagao, motivo pelo qual o valor da cota da CLASSE podera sofrer oscilagbes frequentes e significativas,
inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é
similar, mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira da CLASSE pelos
ativos que possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser
diversos.

OPERACIONAL

A negociacao e os valores dos ativos financeiros da CLASSE podem ser afetados por fatores exdgenos diversos,
tais como interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, moratorias,
alteragdes da politica monetéaria ou da regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento e suas classes e/ou
a suas operagoes, podendo, eventualmente, causar perdas aos cotistas.

A realizagdo de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade da CLASSE, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos
cotistas da CLASSE. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protecao da
carteira contra determinados riscos, ndo € possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem 0s riscos que
se pretendia proteger.

Apesar dos esforgos de sele¢do, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes da CLASSE em outras classes de
fundos de investimento, o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao tém ingeréncia na condugdo dos negdcios das
classes investidas e nao respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

As operagdes da CLASSE est&o sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociadas,
tais como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (ii) interrupgéo de operagdes no local de
negociagao/registro destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Ha risco de alteragé@o da metodologia do indice utilizado como referéncia pela CLASSE. Ha, ainda, risco de término
de sua divulgacéo, caso em que o ADMINISTRADOR convocara assembleia para determinar o tratamento do
impacto na CLASSE.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos
podem n&o ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do
intermediario ou das partes, falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais
depositarias, clearings ou sistemas de liquidacdo, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante
envolvidos na liquidagao dos referidos eventos.

A utilizacdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes
ativos, expde a CLASSE a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores



de servigo de controladoria, o que pode resultar em precos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras
no mercado.

Embora haja amparo legal, a utiliza¢do de cota de abertura, cujo valor permanece uniforme durante o dia enquanto
o valor real dos ativos financeiros pode oscilar em fungéo de oscilagéo de pregos de mercado, representa um
risco. Isso porque este mecanismo possibilita que cotistas realizem aportes ou resgates de recursos em dias de
oscilagdes de mercado com base em valor de cota que ndo representa a valorizagao real dos ativos financeiros.

CONCENTRACAO
Em fungéo da estratégia de gestdo a CLASSE pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagdo de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros da CLASSE podem sofrer diminuicdo de
possibilidade de negociagdo. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar
descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade da CLASSE.

Apesar do esforgo e diligéncia do GESTOR e ADMINISTRADOR em manter a liquidez da carteira da CLASSE
adequada ao prazo de pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo
para pagamento dos resgates. Isso pode acontecer em fungao de momentos atipicos de mercado ou por falha em
modelo de estimativa de liquidez que se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Por prever a alocagdo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos
tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais,
a CLASSE podera ter que aceitar desagios em relagdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso
impactar negativamente a sua rentabilidade.

CREDITO

As operagdes da CLASSE estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos da
CLASSE, caso em que a CLASSE podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o
limite das operacdes contratadas e néo liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagdo de parte ou todo o valor alocado
nos ativos financeiros.

Os ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagédo de instituicdo financeira, cuja aquisicdo pela
CLASSE é permitida, abrangem instrumentos para composigéo de capital regulatério das instituices financeiras
com as caracteristicas previstas na regulamentagéo aplicavel, como por exemplo: (i) possuirem clausula de
extincdo em determinadas hipéteses; e (ii) conter disposicdes prevendo a suspensdo ou cancelamento do
pagamento de encargos em determinadas hipéteses.

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na hipdtese de ser constatado patriménio liquido negativo da CLASSE, caso néo seja possivel regularizar a
situagdo com as medidas previstas na regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaragéo judicial de
insolvéncia da CLASSE. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovagdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

5. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas na CLASSE técnicas de monitoramento de risco (“monitoramento”) para obter estimativa do seu
nivel de exposi¢do aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos da CLASSE a seus
objetivos.

5.1. Os niveis de exposigao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participagdo dos principais
executivos das areas ligadas a gestdo de recursos; (ii) sdo aferidos por area de monitoramento de risco



especializada e segregada da mesa de operagdes; e (i) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das
seguintes ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos mercados em que a CLASSE atue:

(a) monitoramento de exposicao a risco de capital — exposigao da CLASSE ao risco de seu patriménio liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos, com o consequente aumento dos riscos e da
possibilidade de perdas;

(b) VaR - Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira da CLASSE, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira da CLASSE em condi¢bes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenérios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda
por métodos quantitativos

(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de a CLASSE n&o seguir a performance de seu objetivo de
investimento;

(e) monitoramento de liquidez — apuragéo do valor total dos ativos passiveis de liquidagéo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢éo da carteira da CLASSE, atribuindo-se
probabilidades para a negociagéo desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.

5.2. O monitoramento (i) leva em conta as operag¢des da CLASSE; (ii) utiliza dados histéricos e suposigdes para
tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente
afetem a CLASSE, mas ndo ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) néo elimina a possibilidade de
perdas.

5.3. As simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informag&o, motivo
pelo qual o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR isentam-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados
incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando 0 monitoramento.

6. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS

O valor dos ativos financeiros da CLASSE sera apurado diariamente. O calculo se baseard no manual de
precificacdo do controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros
refletira no valor global do patriménio da CLASSE, que embasara o calculo do valor da cota.

7. ENCARGOS

Os encargos sao as despesas previstas na regulamentacgéo vigente e que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma unica CLASSE, todos os encargos estéo
listados na Parte Geral do Regulamento.

8. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL
Como o FUNDO possui uma Unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias da CLASSE e do
FUNDO constardo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

9. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados da CLASSE serdo automaticamente incorporados ao seu patriménio.

10. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, alienar ou manter cotas da CLASSE seréo imediatamente:

(i) divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagao disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do Regulamento;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos prestadores de servigos essenciais e, a0 menos enquanto a distribuicao estiver em
curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.



11. MEIOS DE COMUNICAGAO

A CLASSE utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicacao relativamente as informagdes da CLASSE e do
FUNDO, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberagcdes e resumo das assembleias gerais de cotistas
do FUNDO e assembleias especiais de cotistas da CLASSE. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos
serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego
eletrénico do ADMINISTRADOR (www.itau.com.br) e/ou GESTOR e/ou DISTRIBUIDOR, conforme aplicavel; (ii)
envio de correspondéncia fisica; ou (iii) adogéo de outra forma de disponibilizag&o, a critério do ADMINISTRADOR,
nos termos da regulamentagao em vigor. Na hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica
para o enderec¢o de cadastro do cotista, 0s custos decorrentes deste envio serdo suportados pela CLASSE.

11.1. O cotista da CLASSE podera materializar seu “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” por
meio eletrdnico conforme procedimentos disponibilizados e aceitos a critério exclusivo do ADMINISTRADOR e/ou
do DISTRIBUIDOR, conforme o caso, incluindo (mas n&o limitado a) assinatura digital e/ou eletrénica em sua
plataforma digital.

12. LIQUIDAGAO DA CLASSE

A CLASSE podera ser liquidada e encerrar suas atividades nos seguintes casos, além das demais situagdes
expressamente permitidas na regulamentacgéo vigente:

(i) aprovagéo da liquidagdo da CLASSE em Assembleia de Cotistas; e

(i) resgate total dos cotistas, bem como a formalizacdo do ADMINISTRADOR e do GESTOR acerca do
encerramento da CLASSE.

13. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

O ADMINISTRADOR deveré verificar se o patriménio liquido da CLASSE esté negativo nos seguintes eventos:

. houver pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE; ou

Il. o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE
invista.

13.1. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo, o
ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) fechar a CLASSE para resgates e nao realizar amortizagéo de cotas;
(b) ndo aceitar novas subscrigdes de cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimonio liquido negativo ao GESTOR;
(d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagéo vigente; e (e) cancelar os pedidos
de resgate pendentes de converséo.

13.2. Adicionalmente, caso 0 ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido negativo,
0 ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

. elaborar um plano de resolugdo de patriménio liquido negativo em conjunto com o GESTOR (*Plano de
Resolugéo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo que, a critério do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no item 13.6. abaixo, assim como
a possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.
Il. convocar Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugao
(“Assembleia de Resolugao”). A referida convocagdo devera ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis apos a
concluséo do Plano de Resolugéo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagéo.

13.3. Caso, apos a adocao das medidas previstas no item 13.1., 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem, em
conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo represente risco a
solvéncia da CLASSE, a adogéo das medidas referidas no item 13.2. se torna facultativa.

13.4. Caso o patrimdnio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagéo da Assembleia
de Resolugéo, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o
patriménio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido
negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

13.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocagédo da Assembleia
de Resolugdo e anteriormente a sua realizagéo, a referida Assembleia deve ser realizada para que 0 GESTOR
apresente aos cotistas o patrimoénio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram
no patriménio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 13.6. abaixo.
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13.6. Em caso de nédo aprovacao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugao, os cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

. cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigagdes da CLASSE, hipdtese na qual seria permitida a subscri¢éo de
novas cotas; Il. cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

Il liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou

IV. determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE.
13.7. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugéo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o
caso, na qualidade de responsavel pela gestéo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR nao
impde ao ADMINISTRADOR qualquer dbice quanto a realizagao das referidas Assembleias.

13.8. Na Assembleia de Resolugéo, € permitida a manifesta¢do dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

13.9. Caso a Assembleia de Resolugdo néo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade no item 13.6., o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declara¢éo
judicial de insolvéncia da CLASSE.

13.10. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagdo na qual o
patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou
para a integridade do sistema financeiro.

13.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da CLASSE, o
ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente e deste Regulamento.
13.12. Téo logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve adotar
as seguintes medidas:

. divulgar Fato Relevante; e

Il efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

13.12.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR néo adote a
medida disposta no inciso Il acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio
encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
13.12.2. O cancelamento do registro da CLASSE n&do mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infracBes cometidas antes do cancelamento.

13.13. As classes de cotas do FUNDO possuem patriménios segregados entre si, com direitos e obrigagbes
distintos, nos termos do inciso Ill do artigo 1.368-D do Cédigo Civil, conforme regulamentado pela Resolugdo CVM
n°® 175/22. Caso o patrimdnio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigagoes e
direitos desta classe as demais que integrem o FUNDO. N&o ha, em qualquer hipotese, solidariedade ou qualquer
outra forma de coobrigacao entre classes.

13.14. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos do FUNDO/CLASSE né&o séo
responsaveis por quaisquer obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo FUNDO/CLASSE, incluindo, mas ndo
se limitando, as despesas atribuiveis a CLASSE com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegéo feita as
situagdes expressamente previstas na legislagéo vigente.

13.14.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR
em CLASSE com patrimdnio liquido negativo ndo poderé ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungao
de responsabilidade pelas obrigagdes ou dividas contraidas pela respectiva CLASSE.

14. EXERCICIO SOCIAL

O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de maio e término no ultimo dia do més de abril
de cada ano.

S30 Paulo - SP, 21 de fevereiro de 2025.



COMPLEMENTO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
% do patrimonio da CLASSE)

Legislagao Classe Descri¢ao dos Ativos Financeiros

Permitido | Titulos publicos federais

Permitido Ativos financeiros de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira

bancaria
] Vedado Ativos financeiros de obrigagdo ou coobrigagao de institui¢do financeira
GRUPO | - Até 100% n3o bancaria
Permitido Nptas prgmissérias, debén_tures, e notas cpmerciais, desde que tenham
sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica
Vedado Cotas de fundos de investimento em indices de mercado constituidos no

Brasil que invistam preponderantemente nos ativos listados acima

Permitido | Cotas de FIF registrados tipificadas como Renda Fixa - “Referenciado DI”

Vedado | FIDC e FICFIDC (1)

Vedado Fll (1)

Vedado CRI

Vedado CRA

Vedado CClI

Vedado CCB, CCCB, CRA, Créditos securitizados

Cotas de classe de FIF tipificadas como Renda Fixa Referenciado DI”,
Vedado : : , o
destinadas a investidores qualificados

Outros ativos financeiros, desde gue ndo tenham sido: (i) objeto de oferta
publica; ou (i) de obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira:
Até 20% debéntures, notas de crédito a exportagdo (NCE), cédulas de crédito a
exportacdo (CCE), certificados de direitos creditérios do agronegocio
GRUPO Il - Vedado (2) (CDCA), cédula do produtor rural (CPR); certificado de depoésito
Até 20%! agropecuario; warrant agropecudrio;; contratos ou certificados de
mercadoria, produtos e servigos; duplicatas; notas comerciais ou notas
promissorias; cédulas e notas de crédito comercial e industrial; recibo de
depdsito corporativo; certificados dos ativos acima relacionados; direitos
creditorios

Titulos de emissdo de instituicdes financeiras representativos de
Permitido | operagdes ativas vinculadas a estes, nos termos da Resolugdo CMN n.°
2921/02 e alteragdes posteriores.

Vedado FIDC NP e FICFIDC NP

Vedado Certificados de Recebiveis cujo lastro seja composto por direitos
Até 5% creditérios ndo padronizados

Cotas de FIF destinados a investidores profissionais, tipificadas como
Vedado o . "
Renda Fixa - “Referenciado DI

Investimento no_exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos
financeiros, fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos
de derivativos emitidos no exterior ou que a regulamenta¢do em vigor
caracterize como ativo financeiro no exterior e cotas de fundos de
investimento registrados com base na Resolugdo CVM 175/22 que
possuam em sua denominagao o sufixo “Investimento no Exterior”, desde
que compativeis com a politica do FUNDO e observada a regulamentagao
em vigor e as disposigdes deste regulamento

GRUPO IIl - Até 20% Vedado




(1) Dentro desses limites também sdo considerados Fiagro, sendo que o limite de Fiagro sera de até 15%

(quinze por cento), observado o limite de até 5% (cinco por cento) para o Fiagro cuja politica de investimento
admita a aquisigao de direitos creditérios nao-padronizados. O limite podera alcangar até 20% (vinte por
cento), caso os 5% (cinco por cento) adicionais ao limite ordinario sejam compostos por cotas que contem
com formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua ao longo
de todas as sessoes do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagao.

(2) Para os ativos listados no GRUPO II, descritos como "Outros ativos financeiros, desde que nao listados
nos demais itens acima”, sera observado o limite maximo de 10% (dez por cento), com excegao dos valores
mobilidrios representativos de divida de emissdo de companhia emissora nao registrada na CVM, conforme
previsto na Resolugédo 175/22, que observarao o limite maximo de 20% (vinte por cento).

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio da CLASSE)
Legislagao Classe Emissor
Permitido | Instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Até 20% Brasil______ — |
Vedado Institui¢do financeira ndo bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil
Até 10% Permitido | Companhia aberta
Até 10% Permitido | Fundo de investimento
Pessoa juridica de direito privado que néo seja companhia aberta ou instituicao
Até 5% Vedado financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado Pessoa fisica
LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio da CLASSE)
Legislagao Classe Descrigdo das Operagdes Compromissadas
Até 100° Permitido Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Publicos Federais
€ 100% ~ . . .
Vedado Operagdes Compromissadas com lastro em Titulos Privados

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operacdes compromissadas serao considerados para
fins dos limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio da CLASSE)

Até 50%

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado, direta ou

indiretamente.

O limite de Crédito Privado estabelecido neste quadro prevalecera sobre os limites estabelecidos no quadro “limites

por ativo’.
DERIVATIVOS
Hedge Limitado as posicoes detidas a vista
Esta CLASSE permite exposicao a risco de capital N&o
Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE Até 20%
Limite de margem requerida do patriménio liquido da CLASSE em Até 15%

ativos financeiros aceitos pela Clearing




OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio da CLASSE)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e empresas a eles ligadas, inclusive veiculos de

Até 100% . ; oy )
investimento por eles administrados ou geridos.

Até 20% Ativos financeiros emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e empresas a eles ligadas, sendo
vedada a aquisi¢cao de agoes do ADMINISTRADOR.

Até 100% Cotas de FIF administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e empresas a eles ligadas.




APENDICE - INFORMAGOES ADICIONAIS |

1. PUBLICO ALVO

A SUBCLASSE, a critério do distribuidor, recebera recursos de classes de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pelo Itad
Unibanco Holding S.A.

1.1. Esta SUBCLASSE observara os limites aplicaveis a investidores ndo qualificados.

1.2. As operagdes e investimentos desta SUBCLASSE observarédo, no que couber, os requisitos, condigdes,
modalidades permitidas e vedacdes estabelecidos pelas disposicOes legais, transcritas neste regulamento,
relativas aos investimentos de Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios e de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, cabendo ao cotista o controle e
consolidagéo dos limites de alocagao e concentracdo das posi¢des consolidadas de seus recursos estabelecidos
pela mencionada regulamentagao.

1.3. O cotista declara ciéncia e concordancia de que (i) ndo competird ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a
operacdo dos planos previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua respectiva situacdo
econdmico-financeira ou pelas obrigagdes assumidas pelo cotista perante terceiros; e (i) os nomes do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR nao poderéo ser vinculados aos planos de beneficio de natureza previdenciaria
oferecidos pelo cotista. Adicionalmente, o cotista declara-se exclusivamente responsavel pela instituicéo,
operacdo e resultados do plano de beneficio de natureza previdenciaria por ele constituido, administrado e
executado.

2. REMUNERAGAO

A taxa de administragéo é de 0,04% (zero virgula zero quatro por cento) ao ano, (“Taxa Maxima de Administragao”)
sobre o patriménio da SUBCLASSE, ja incluidas as taxas de administragéo das classes/subclasses investidas.
2.1. A taxa de gestédo é de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) ao ano, (“Taxa Méxima de Gestdo”) sobre o
patriménio da SUBCLASSE, ja incluidas as taxas de gestdo das classes/subclasses investidas.

2.2. A Taxa Maxima de Administracdo e a Taxa Maxima de Gestdo englobam, respectivamente, as taxas de
administragdo e de gestdo das classes/subclasses investidas e os pagamentos devidos aos prestadores de
servicos da CLASSE, porém n&o inclui a remuneragdo dos prestadores de servicos de custddia, distribuicdo e
auditoria das demonstragdes financeiras da CLASSE, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos
da CLASSE e/ou da SUBCLASSE, os quais serdo debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentagao.

2.2.1. Serdo desconsideradas, para fins de célculo da Taxa Maxima de Administragdo e da Taxa Maxima de
Gestao da SUBCLASSE, as taxas de administracdo e gestdo cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas
que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda, (i) pelas classes/subclasses de fundos
investidos, quando geridos por partes néo relacionadas ao GESTOR.

2.3. As taxas definidas em percentual serdo provisionadas por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias
e apropriadas mensalmente.

2.4. A taxa maxima, anual, de distribuicdo paga pela SUBCLASSE sera de 0,05% (zero virgula zero cinco por
cento) sobre o patrimdnio da SUBCLASSE.

2.5. A taxa maxima anual de custddia paga pela SUBCLASSE sera de 0,03% (zero virgula zero trés por cento)
sobre o patriménio da SUBCLASSE.

2.6. A SUBCLASSE néo cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.

2.7. As classes/subclasses investidas podem cobrar taxas de administragdo, gestéo e/ou distribuicdo (as quais
podem ser somadas e cobradas como taxa global), bem como as taxas de custodia, performance, ingresso, saida
e/ou outros encargos, de acordo com 0s seus respectivos regulamentos.

3. APLICAGOES

As aplicagbes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) ao distribuidor ou
diretamente ao ADMINISTRADOR; (i) ades&@o aos documentos exigidos pela regulamentagéo, significando que
ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece 0s riscos de investir na CLASSE e esta ciente de que



0 ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e empresas ligadas podem manter negdcios com emissores de ativos financeiros
da CLASSE; e (iii) dep6sito ou transferéncia eletrénica do valor do investimento a conta da CLASSE.

3.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisicdo de uma mesma
cota. Nessa situacdo os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em
conjunto como um unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o
resgate, bem como receber resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas, ficando a CLASSE e seu ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas
ordens, inclusive ao disponibilizar os recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

3.2. Os recursos aportados serao convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragoes ideais
do patriménio da CLASSE.

3.3. O investidor sera considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se
dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

3.4. A cota da SUBCLASSE teré seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista
e ndo podera ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentagao.

3.5. As aplicacdes na SUBCLASSE poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

3.6. Para emissao das cotas, sera utilizado o valor da cota de abertura de D+0 da solicitagdo (cota de abertura é
aquela calculada com base nas taxas e pregos de mercado dos ativos financeiros, sendo utilizado o indice de
atualizacdo compativel para cada ativo que compde a carteira da classe, obtidos no fechamento do dia util
imediatamente anterior).

3.7. Os valores minimos de movimentagé@o e permanéncia serao divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.itau.com.br), bem como na lamina de informagdes basicas, se houver.

3.8. Percentual méaximo de cotas que pode ser detido por um unico cotista: 100%, exceto se expressamente
vedado pela regulamentacéo aplicavel ao cotista da SUBCLASSE.

4. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucdo verbal, escrita ou eletrdnica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR;

(i) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de abertura de D+0 da solicitagao; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+0 da convers&o da cota.

4.1. Os cotistas deverdo observar o valor minimo para permanéncia na SUBCLASSE, indicado na péagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.itau.com.br) e na ldmina de informagdes basicas, se
houver, antes de realizar qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em
investimento na SUBCLASSE inferior ao valor minimo de permanéncia seréo transformados em resgate total.
4.2. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista
cadastrada no registro de cotistas da SUBCLASSE, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida
no Ital Unibanco, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra
instituicao.

4.3. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos da CLASSE, inclusive
decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar altera¢do do
tratamento tributario da CLASSE ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR,
em comum acordo com 0 GESTOR, pode declarar o fechamento da CLASSE para a realizagéo de resgates.

4.4. Caso o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR declare o fechamento da CLASSE para a realizagdo de resgates
nos termos acima, deve proceder a imediata divulgacao de fato relevante, tanto por ocasiao do fechamento, quanto
da reabertura da CLASSE.

4.5. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do fechamento para resgates
devem ser cancelados.

4.6. Caso a CLASSE permanega fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias Uteis, 0 ADMINISTRADOR deve,
além da divulgacéo de fato relevante por ocasiao do fechamento a que se refere o item acima, convocar no prazo
méximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia especial de cotistas da CLASSE para
deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente: (i)
reabertura ou manutengédo do fechamento da CLASSE para resgate; (ii) cisdo do FUNDO ou da CLASSE; (iii)
liquidacdo da CLASSE; (iv) desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas,
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manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da CLASSE; e (v) substituigdo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos, caso 0 FUNDO emita cotas em classe unica.

5. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicages e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario observarao os seguintes procedimentos:
(i) nos feriados nacionais e demais dias sem expediente bancario em ambito nacional, os resgates e as aplicagdes
nao poderao ser solicitados;

(i) nos feriados estaduais ou municipais na praca da conta corrente do cotista, os resgates e as aplicagdes néo
poderdo ser solicitados para clientes daquela praga; e

(iii) nos finais de semana, regra geral, os resgates e as aplicagdes ndo poderao ser solicitados, exce¢éo feita as
aplicagdes e resgates realizados pelo bankline, os quais seréo efetivados no dia util subsequente em que houver
expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido solicitados.

5.1. As liquidagdes de resgates em dias sem expediente bancario nacional, ou ainda, estadual ou municipal na
praca da conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela
praca.

5.2. Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais 0s cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicagdes, resgates e liquidagdes de resgates serdo processados normalmente, sem prejuizo do disposto no item
5 acima.

5.3. Os feriados nacionais nao seréo considerados dias Uteis para a SUBCLASSE, de forma que ndo seréo
considerados na contagem dos prazos de conversao e pagamento de resgates, bem como de prazos de conversao
de aplicagdes.

Para mais informagodes sobre a CLASSE ou SUBCLASSE, quando aplicavel, consulte a Lamina ou visite a
pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.

Duvidas, reclamagdes e sugestes, fale com o seu Gerente ou com a Area de Atendimento (11) 3631-2555. Se
necessario, utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar
a reavaliagdo da solucdo apresentada ap6s utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai Unibanco
0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala
0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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& Santander

O presente Regulamento é parte integrante Instrumento Particular de Alteragdo do SANTANDER PREMIUM RENDA
FIXA REFERENCIADO DI - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA , datado de 14/03/2025.

REGULAMENTO DO SANTANDER PREMIUM RENDA FIXA REFERENCIADO DI -
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: N/A — Classe Unica /03.069.104/0001-40

VIGENCIA: 20/03/2025

1. INTERPRETACAO

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO
COM SEUS ANEXOS E APENDICES (SE HOUVER) E E REGIDO
) PRINCIPALMENTE PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
1.1. INTERPRETAGAO CONJUNTA 5455 " cONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO |
(“RESOLUCAQ "), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGCAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o
significado atribuido neste Regulamento, e seus Anexos e/ou Apéndices, se
houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos
e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este
Fundo e suas Classes e/ou Subclasses (se houver), conforme aplicavel.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

As mengdes a “classes”, com a letra inicial mindscula, deverao ser interpretadas
como aquelas que nao integrem a estrutura do Fundo, devendo abranger também
as suas “subclasses” (se houver), nos termos da regulamentagado em vigor.

Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas
Classes e Subclasses (se houver).

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes

1.3. ORIENTAGOES GERAIS e . ;
¢ especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses (se houver).

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispbe sobre
informagdes especificas da respectiva Subclasse (se houver).

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter diferentes
classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os termos da Resolugéo.
Por esse motivo, na interpretacdo deste Regulamento, termos como “Classe”,
“Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial mailscula, quando no plural,
em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou
subclasses, devem ser interpretados no singular enquanto nao houver diferentes
classes e/ou subclasses no Fundo.

1.4. INTERPRETAGAO E
ORIENTAGAO TRANSITORIA

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. ADMINISTRADOR Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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CNPJ: 03.502.968/0001-04
Ato Declaratério CVM n° 20006 de 28/07/2022

2.2. GESTOR

Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda.
CNPJ: 10.231.177/0001-52
Ato Declaratério CVM n° 10.161, de 11/12/2008

Caso o Gestor contrate Cogestor(es) para a gestdo de ativos de uma ou mais
Classes, as informagdes do Cogestor estardo descritas diretamente no Anexo da
respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de atuagao.

2.3. RESPONSABILIDADE DOS
PRESTADORES DE SERVICOS

A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, Classes,
Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servigos é individual e
limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis
conforme previsto na Resolugédo, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices
(conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestagéo de servigos.

A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre
em consideragdao o escopo de suas respectivas atuagdes perante o Fundo e as
Classes, bem como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores
esforgos e como obrigagao de meio.

Cada Prestador de Servigos respondera, individualmente, somente por danos
diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagéo vigente, devidamente comprovados por deciséao
judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duracdo do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estrutura de Classe(s): O Fundo conta com uma unica Classe. Respeitada a vigéncia faseada da Resolugao,
os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, oportunamente, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
novas Classes no Fundo, com a consequente adequagao deste Regulamento, contanto que n&o restrinjam os
direitos atribuidos as Classes existentes.

3.3. Segregacao Patrimonial: Caso o Fundo conte com mais de uma Classe, as Classes do Fundo possuem
patrimdnios segregados das demais pertencentes a mesma estrutura do Fundo, com direitos e obrigagées
distintos, nos termos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil’) e conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma Classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagcbes e direitos de tal Classe as demais Classes que integrem o Fundo. Ndo ha, em
qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre Classes.

3.4. Exercicio Social do Fundo: Término no ultimo dia do més de setembro de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Caso o Fundo conte com mais de uma Classe, cada Classe conta com patrimdnio segregado e podera seguir
politica de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada
Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverdo ser
interpretados com relagdo ao patrimonio liquido da Classe correspondente.

4.2. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse (se houver) deste Fundo:

0] nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito;

(ii) ndo € garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro Prestador de
Servigos; e

(iii) nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

4.3. O Administrador e o Gestor ndo poderao, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade de qualquer das Classes e/ou das classes de fundos de investimento investidas,
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depreciagao dos ativos financeiros que integrem suas respectivas carteiras , descumprimento dos limites
estabelecidos nos anexos das classes de fundos de investimento investidas (exceto no caso de classes de fundos
de investimento investidas administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente), por
eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da Classe e das classes de fundos de investimento investidas ou
resgate de cotas com valor reduzido, sendo o Administrador e o Gestor responsaveis tdo somente por perdas ou
prejuizos resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, respectivamente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo indistintamente. Os fatores de
risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e
demais caracteristicas individuais, poderédo ser encontrados no respectivo Anexo.

Alteracbes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas aplicaveis
podem causar efeito adverso relevante ao Fundo, as Classes, as Subclasses ou
aos Cotistas, bem como acarretar alteragbes na carteira da Classe, como, por
exemplo, (i) eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na performance
das posigdes financeiras adquiridas pelas Classes, (i) necessidade da Classe se
desfazer de ativos independentemente das condigbes de mercado, inclusive a
liquidagdo de posi¢cdes mantidas, (ii) bem como mudanga nas condi¢gbes de
investimento, regras de ingresso e saida de Cotistas, (iv) incidéncia diferenciada
de tributos, (v) entre outros.

A) RISCONORMATIVO /
REGULATORIO

A adocao de interpretacdes por 6rgéos administrativos e pelo Poder Judiciario que
contrastem com as disposi¢des deste Regulamento, Anexos e Apéndices poderéo
afetar negativamente o Fundo, as Classes, as Subclasses e os Cotistas,
independentemente das protecbes e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram
elaborados em conformidade com a legislagao vigente, especialmente com a Lei
da Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019). Contudo, a jurisprudéncia a
respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos
de investimento esta em construgéo e sujeita a alteragdées que podem impactar as
disposigdes dos referidos documentos.

B) RISCO JURIDICO

Nos termos do Coddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugao CVM
175/22, caso o Fundo conte com mais de uma Classe, cada Classe possui um
patrimdnio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigagdes. Nao

C) SEGREGAGCAO PATRIMONIAL  obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a
obrigacdes de uma Classe poderao afetar o patriménio de outra Classe caso nao
seja reconhecido o regime de segregacdo e independéncia patrimonial entre
classes de fundos de investimentos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando
recursos tecnologicos e de comunicagao que devem ser adequados as atividades
do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos
apropriados de cibersegurancga. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
consequentemente, a performance das Classes como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e
procedimentos de ciberseguranga adotados poderdo ocasionar a perda,
danificagédo, corrup¢do ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos
Cotistas ou do Fundo.

D) CIBERSEGURANGA

Em atengdo a mitigagcado da propagacado de doencgas existentes ou que venham a
surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar restricoes

E) SAUDE PUBLICA operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar
provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho
da Classe e/ou das classes de fundos de investimento investidas.

6. DESPESAS E ENCARGOS

6.1. As despesas a seguir descritas, se aplicaveis, constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo
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ou individualmente pelas Classes ou Subclasses (se houver), conforme aplicavel. Ou seja, qualquer das Classes
ou das Subclasses (se houver) podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patriménio da Classe ou da Subclasse (se houver) sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razao
de seu patrimbnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo
observarao os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses (se houver) serao
exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, e/ou da Classe e/ou Subclasse (se houver).

b) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes
periodicas previstas na legislagdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da, Classe e/ou Subclasse (se houver), inclusive
comunicagdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutengédo de ativos cuja propriedade decorra de execugédo de garantia ou de acordo com
devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, e/ou da Classe e/ou Subclasse (se houver), em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes.

i) Gastos relativos a convocacgéo, instalagdo, realizagdo e formalizacdo de assembleia geral ou especial de
Cotistas.

j) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

k) Despesas com liquidagéo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira.

I) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

m) Despesas inerentes a constituicado, fusdo, incorporagao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo e/ou da,
Classe e/ou Subclasse (se houver).

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato estabelecido
com a instituigdo que detém os direitos sobre o indice.

p) Gastos da distribuigdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdao em mercado
organizado.

q) Taxa Global, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de servigcos contratados.

r) Taxa de Performance.

s) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados a)
Taxa Global e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na regulamentagéo vigente.

t) Taxa Maxima de Custddia.

u) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

v) Contratagdo de agéncia de classificagédo de risco de crédito.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses
(se houver) serao deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas.

7.1. ASSEMBLEIA GERAL DE

Corstas As decisbGes tomadas no ambito das Assembleias de Cotistas possuem carater

soberano e de execugao obrigatoria pelos Prestadores de Servigos Essenciais.
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As matérias de interesse especifico de uma Classe serdo deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da Classe interessada.

7.2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE
COTISTAS Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse (se
houver) serdo deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse
interessada.

As Assembleias de Cotistas serdo realizadas, a critério exclusivo do
Administrador, de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os
Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrbnico, sendo admitidos e-mails
oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados,
conforme especificado na convocagao.

7.3. FORMA DE REALIZAGAO
DAS ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera

7.4. CONSULTA FORMAL ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico e/ou
eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacao em vigor, sem a necessidade
de reuniao dos Cotistas.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a

7.5. COMPETENCIA DA alteragdo da se¢cdao comum do Regulamento.
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estarédo

indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto na
regulamentacdo em vigor.
7.6. QUORUNS DA ASSEMBLEIA

GERAL DECOTISTAS Para os efeitos de computo de quérum e manifestagbes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa
do valor em reais das Cotas por ele detidas, em relagdo a soma do patrimdnio
liquido das Classes existentes.

8. DISPOSICOES GERAIS

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a critério
exclusivo destes, criar novas Subclasses no Fundo, contanto que nao restrinjam os
direitos atribuidos as Subclasses existentes, conforme aplicavel.

8.1. CRIAGAO DE CLASSES E
SUBCLASSES

Central de Atendimento:

4004 3535 (Capitais e regides metropolitanas),

0800 702 3535 (demais localidades),

De segunda a sexta-feira, das 6h as 22h, sabados das 8h as 19h, e domingo, as 9h
as 16h.

SAC:

0800 762 7777 (Capitais e regides metropolitanas),

+55 11 3012 3336 (no exterior).

Todos os dias, 24h por dia.

Ouvidoria:

Se néo ficar satisfeito com a solugéo apresentada: 0800 726 0322; ou pelo
WhatsApp: +55 11 3012 0322.

No exterior, ligue a cobrar para: +55 11 3012 0322.

De segunda a sexta-feira, das 8h as 18h, exceto feriados.

8.2. SERVICO DE ATENDIMENTO
AO COTISTA

SAC e Ouvidoria com canal exclusivo para Atendimento em Libras, disponivel em

nosso site https://www.santander.com.br/atendimento-santander/ de segunda a
sexta-feira, das 08h as 20h, exceto feriados.

Website: www.santanderdtvm.com.br
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9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO SANTANDER PREMIUM
RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 03.069.104/0001-40

VIGENCIA: 20/03/2025

1. INTERPRETACAO

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
1.1. INTERPRETAGAO REGULAMENTO E APENDICES (SE HOUVER), E E REGIDO PELA RESOLUGAO
" CONJUNTA CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM

COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO | (“RESOLUCAOQ "), SEM PREJUIZO DAS

DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado
atribuido no Regulamento e Apéndices, se houver.

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos e
1.2. TERMOS DEFINIDOS Apéndices, quando houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este
Fundo e suas Classes e/ou Subclasses (se houver), conforme aplicavel.

As mencgdes a “classes”, com a letra inicial minuscula, deverao ser interpretadas
como aquelas que nao integrem a estrutura do Fundo, devendo abranger também
as suas “subclasses” (se houver) nos termos da regulamentagédo em vigor.

O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes e
Subclasses (se houver).

Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagbes especificas

1.3. ORIENTAGOES GERAIS .
¢ desta Classe e comuns as suas Subclasses (se houver).

Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagbes especificas da
respectiva Subclasse (se houver).

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Investidores em geral, que conhecem, entendem e aceitam os riscos descritos neste
2.1. PUBLICO-ALVO Anexo, aos quais os investimentos da Classe estido expostos em razao dos
mercados de atuagao da Classe.

A responsabilidade dos Cotistas da Classe é limitada ao valor de suas Cotas
2.2. RESPONSABILIDADE DOS subscritas. Desta forma, os Cotistas da Classe ndo poderdo ser demandados a
COTISTAS arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em valor superior ao por

eles subscrito.

2.3. REGIME CONDOMINIAL Aberto

2.4. PRAZO DEDURAGAO Indeterminado.

2.5. SUBCLASSES A Classe nao conta com Subclasses.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. OBJETIVO Investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que
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busquem acompanhar as variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de
depdsitos interbancarios - CDI, preponderantemente por meio de cotas de classes de
fundos de investimento.

Tal objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo
Administrador e pelo Gestor.

3.2. COMPOSIGAO DA
CARTEIRA DA CLASSE
(“CARTEIRA”)

Percentual do Patriménio Liquido

Minimo | Maximo

Cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como
“Renda Fixa” ("Classes Investidas de Renda Fixa”), incluindo as
demais cotas de classes de fundos de investimento indicadas nos
Quadros 1 e 2 abaixo (em conjunto com as Classes Investidas de
Renda Fixa, “Classes Investidas®), de acordo com seus

respectivos limites.

95% 100%

Outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais

o, o,
indicados nas tabelas abaixo, no ambito de gestao de liquidez. 0% 5%

Cada Classe Investida observara os limites por emissor e por modalidade de ativo
previstos na regulamentacgao aplicavel.

3.3. COMPROMISSO DE
TRATAMENTO TRIBUTARIO

DE LONGO PRAZO

Nao.

3.4. RENTABILIDADE

A rentabilidade da Classe variara conforme o patamar das taxas de juros praticadas
pelo mercado, sendo também impactada pelos impostos, custos e despesas da Classe,
bem como pela Taxa Global Maxima de 0,20% ao ano, prevista neste Anexo. Para
analisar o impacto das despesas do Fundo e da Classe na rentabilidade obtida, o
investidor deve consultar o item 9 da Lamina.

3.5. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR ATIVO (PERCENTUAL DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE)

QUADRO 1 - Classes Investidas

Permitido / Vedado

Conjunto
Maximo

cotas de classes de fundos de
investimento financeiro (“‘EIE”) ou
de classes de fundos de
investimento em cotas de FIF (“EIC-
EIE”) tipificadas como “Renda Fixa”;

Permitido

cotas de classes de fundos de
investimento em indice admitidas a
negociagao em mercado
organizado (“ETE");

Permitido

100%

QUADRO 2 - Classes Investidas

cotas de FIF ou FIC-FIF destinadas
exclusivamente a investidores
qualificados tipificadas como
“Renda Fixa”;

Permitido

cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario (“ELL");

Permitido

cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditérios
(“EIDC”") ou cotas de classes de
fundos de investimento em cotas
de FIDC (“EIC-FIDC ”);

Permitido

20%

20%

cotas de FIDC ou de FIC-FIDC cuja
politica de investimentos admita a
aplicagdo em direitos creditorios
nao-padronizados;

Permitido

cotas de FIF ou FIC-FIF destinadas
exclusivamente a investidores

Permitido

5%
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profissionais tipificadas como
“Renda Fixa”;
QUADRO 3 — Outros Ativos
h) titulos publicos federais; Permitido
i) titulos de renda fixa de emissédo ou
N Ans ottt i 5%
coobrigagao de instituicao Permitido
financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil;

3.6. LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR (PERCENTUAL DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE)

3.6.1. A Classe podera concentrar a totalidade de suas aplicagbes em cotas de uma mesma Classe Investida. Por
outro lado, a concentragdo por emissor para as aplicagdes da Classe em outros ativos financeiros e/ou
modalidades operacionais admitidos pela regulamentacdo em vigor estara limitada até 5% do patrimédnio liquido da
Classe.

3.7. COMPOSICAO DA CARTEIRA DAS CLASSES INVESTIDAS DERENDA FIXA

Percentual do Patriménio Liquido da Classe Investida de Renda Fixa

Minimo Maximo

Quaisquer ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda

fixa, que acompanhem, direta ou indiretamente, a variagéo do CDI 95% 100%

(a) titulos publicos federais, (b) ativos financeiros de renda fixa
considerados, quando da aquisicdo, como de baixo risco de crédito pelo
Gestor, e (c) cotas de ETF, desde que a carteira seja composta pelos 80% 100%

ativos descritos nas alineas “a” e “b” e realizem operagdes de derivativos
apenas para proteg¢ao da carteira.

Outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais, excluindo
estratégias que impliquem risco de moeda estrangeira e/ou de renda 0% 20%
variavel.

3.8. OUTROS LIMITES (PERCENTUAL DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE)

A) CREDITO PRIVADO  Limite: Até 50%
B) INVESTIMENTO NO S o
EXTERIOR Limite: 20%

Operagdes com derivativos? Permitido
Derivativos apenas para Protecao/Hedge? Sim
Margem bruta maxima, conforme disposto na Resolugao: 20%

c) EXPOSIGAO AO
RiISCO DE CAPITAL

3.8.1. As aplicagbes em ativos financeiros no exterior, se permitido acima e se houver, ndo sdo cumulativamente
consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

3.8.2. A alocagdo no exterior ndo podera expor a Classe, diretamente ou através das classes de fundos de
investimento investidas, ao risco cambial.

3.9. VEDAGOES

3.9.1. Aplicar em classes de fundos de investimento que nela invistam, assim como aplicar em outra(s) classe(s)
do Fundo.

3.10. OPERAGOES COM OGESTOR EGRUPO ECONOMICO

Limite
o = Permitido / Aplicavel
peragao Vedado (percentual do

patrimonio
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liquido da
Classe)

a) Titulos ou vanr?s .mob|l|ar|os de emissao do Gestor ou de empresas Permitido 20%
de seu grupo econémico.
b) Cotas de classes de fundos de investimento geridas pelo Gestor ou o o
empresas de seu grupo econémico. Permitido 100%
c) Operagbes tendo como contraparte o Gestor e empresas de seu grupo
econdmico, bem como classes de fundos de investimento, clubes de Permitido 100%

investimento e/ou carteiras administradas geridas pelo Gestor ou por
empresas de seu grupo econémico.

3.11. CONDIGOES GERAIS DAS OPERAGOES

3.11.1. A Classe e as classes de fundos de investimento investidas poderao:

a) para a Classe realizar operagdes compromissadas de acordo com a regulamentagdo do Conselho Monetario
Nacional utilizando como objeto titulos publicos federais, ja as classes de fundos de investimento investidas
poderao realizar operagdes compromissadas de acordo com a regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional
utilizando como objeto ativos financeiros que possam integrar suas carteiras.

b) utilizar os ativos financeiros de suas carteiras para a prestagao de garantias de operagdes proprias, bem como
empréstimo de ativos financeiros na posigdo tomadora e doadora, desde que tais operagdes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

c) realizar suas operagdes por meio de instituigdes autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores
mobiliarios, ligadas ou nao ao respectivo gestor ou empresas de seu grupo econémico, podendo, inclusive, direta
ou indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam
coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicoes.

3.11.2. O Administrador, o Gestor e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econdémico, bem como
diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdao ter posigdes, subscrever ou operar com ativos
financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira da Classe e/ou a carteira das classes de fundos de
investimento investidas.

3.12. INTERPRETAGAO E CONSOLIDAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Os limites previstos neste Capitulo 3°, inclusive nos quadros “Composicdo da
Carteira da Classe”, “Limites de Concentragdo por Emissor’, “Limites de
Concentracado por Ativo” e “Outros Limites” devem ser interpretados conjunta e
cumulativamente.

3.12.1. INTERPRETAGAO

Os investimentos em outras classes de fundos de investimento sdo consolidados
para fins do atendimento aos limites previstos nesta politica de investimentos, exceto
se tais classes forem geridas por terceiros nao ligados ao Gestor, se ETF, ou se
reguladas por anexo normativo a Resolugdo que nao seja aplicavel aos FIF e,
portanto, distinto daquele que regula a Classe, exceto se referidas classes de FIF
forem destinadas a investidores profissionais.

3.12.2. CONSOLIDAGAO

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo especificos a esta Classe e sado aplicaveis indistintamente as suas
Subclasses (se houver), bem como aos seus respectivos Cotistas.

Risco de Mercado: O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagdo de precos e
cotagdes de mercado dos ativos detidos pela Classe e/ou pelas classes de fundos de investimento investidas, bem
como da oscilagédo das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.
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Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes das transagdes da
Classe e/ou das classes de fundos de investimento investidas ndo cumprirem suas obrigagdes de pagamento
(principal e juros) e/ou de liquidagdo das operagdes contratadas. Ocorrendo tais hipéteses, o patriménio liquido da
Classe podera ser afetado negativamente.

Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou das classes de fundos de investimento investidas, nos respectivos
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo prego desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a
aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociacdo, a efetuar resgates de cotas fora dos prazos
estabelecidos no Anexo ou Apéndice (se houver).

Risco de Concentragdo : A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados,
poucos emissores ou um Unico emissor. Essa concentragao de investimentos nos quais a Classe aplica direta e/ou
indiretamente seus recursos podera aumentar a exposi¢do da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais
ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos Financeiros: A precificagdo dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe e/ou das classes de investimento investidas é realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagédo a mercado,
poderao ocasionar variagbes nos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou das classes
de investimento, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas.

Risco de Perdas Patrimoniais/Capital: A Classe podera diretamente, ou indiretamente por meio de Classes
Investidas, realizar opera¢des com ativos e derivativos, inclusive, mas n&o limitadamente, por meio da sintetizacéo
de posi¢cdes compradas e vendidas, que poderdo resultar em significativas perdas patrimoniais para a Classe.

Risco de Mercado Externo: A performance da Classe e/ou das classes de fundos de investimento investidas pode
ser afetada e impactada negativamente por requisitos legais, regulatérios, ou tributarios relativos aos paises nos
quais realizem investimentos. Ainda, as condigbes politicas, econdmicas ou sociais dos paises onde a Classe ou
classes de fundos de investimento investidas realizem investimentos podem se alterar e afetar negativamente o valor
dos ativos da Classe. Ademais, atrasos na transferéncia de importancias entre estes paises e o Brasil podem
interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Nao existem garantias acerca da integridade das transagobes e
nem sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados externos, em que pese as operagdes da Classe
serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Risco Socioambiental : Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor
de determinados ativos detidos pela Classe e/ou pelas classes de fundos de investimento investidas, incluindo, mas
nao se limitando, a aplicacdo de sang¢des administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e
regulamentos, podem afetar a percepg¢ao do mercado a respeito do referido emissor e, consequentemente, do Fundo
enquanto seu investidor, o que pode levar a depreciagdo do valor dos ativos e acarretar prejuizos a carteira da
Classe.

Risco de Tratamento Fiscal: A Classe buscara obter o tratamento em linha com a regulamentagao fiscal vigente.
Nao obstante, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario perseguido. Caso a carteira da Classe néo
atenda as condi¢des para caracterizagao disposta no regulamento, passara a ter o tratamento tributario aplicavel.

Risco de Responsabilidade Limitada: A responsabilidade dos Cotistas da Classe é limitada ao valor de suas Cotas
subscritas. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe podera estar sujeita a insolvéncia.

5. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Pela prestagdo dos servigos de administracao da Classe, incluindo os servigos de
administracdo propriamente dita e os servicos de gestdo e distribuicdo, com
excecgao dos servigos de custddia e de auditoria independente, a Classe pagara a
seguinte remuneragao:

5.1. TAXA GLOBAL Taxa Global Minima: 0,20% ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe.

Taxa Global Maxima: A Classe podera aplicar seus recursos em classes (e/ou
subclasses) de fundos de investimento que cobram taxa global. Nesse caso, a
remuneragdo indicada acima compreende a taxa global das classes (e/ou
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subclasses) de fundos de investimento nas quais a Classe aplica, observado o
disposto abaixo.

Na hipétese de a Classe aplicar nas classes (e/ou subclasses) de fundos de
investimento abaixo, a taxa global das referidas classes (e/ou subclasses) de fundos
de investimento investidas ndo sera considerada para os efeitos de Taxa Global
Maxima acima mencionada:

| — classes (e/ou subclasses) de fundos de investimento de indice e classes (e/ou
subclasses) de fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados; ou

II — classes (e/ou subclasses) de fundos de investimento geridas por terceiros que
néo o Gestor.

A Taxa Global Minima sera calculada e provisionada por dia util sobre o valor do
patriménio liquido da Classe do dia util imediatamente anterior, mediante divisdo da
taxa anual por 252 dias, sendo paga mensalmente, até o 5° dia utili do més
subsequente.

A segregacdo da taxa global entre os prestadores de servigos essenciais e
distribuidores esta disponivel aos Cotistas no Website do Gestor, conforme link: http
s://lwww.santanderassetmanagement.com.br/conteudos/relatorio-de-transparencia .

A Classe podera também aplicar seus recursos em outras classes (e/ou subclasses)
de fundos de investimento que cobrem taxas de performance, ingresso e saida,

conforme aplicavel

5.2. TAXA MAXIVA DE
CUSTODIA

Nao havera cobranga de taxa de custddia na Classe.

5.3. TAXA DE PERFORMANCE

N&o havera cobrancga de taxa de performance na Classe.

6. DAS COTAS DA CLASSE

6.1. CONDIGOES PARA
APLICAGAO

a) TAXA DE INGRESSO N&o ha

B) FORMA DE INTEGRALIZAGAO Moeda corrente nacional.

6.1.1. Quadro Resumo das Condi¢oes de Aplicagao

Disponibilidade dos Recursos

Cota de Conversao

D+0
No dia da solicitacao

D+0
No dia da solicitacao

A) CARENCIA

Nao ha

B) TAXA DE SAIDA

Nao ha

6.2. CONDIGOES PARA RESGATE

C) FORMA DE PAGAMENTO

Crédito em conta, cheque nominal ou por
qualquer meio de pagamento permitido pela
regulamentacao em vigor.

6.2.1. Quadro Resumo das Condigoes de Resgate

Cota de Conversao

Pagamento / Crédito em Conta

D+0
No dia da solicitacdao

D+0
No dia da solicitacao

6.3. CondigOes adicionais de ingresso e resgate da Classe, inclusive eventuais valores minimos de permanéncia e
movimentacao, poderdo ser consultadas no Website do Administrador € na Lamina de Informacgdes Basicas.

6.4. FORMA E PERIODICIDADE
DE CALCULO DAS COTAS

Cota calculada a partir do patrimonio liquido do dia util anterior, atualizado por 1 dia
util pelo Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, ajustado pelas movimentagdes
ocorridas no dia e divulgada diariamente,, no momento de abertura dos mercados.
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Eventuais ajustes decorrentes das aplicagbes e resgates ocorridos durante o dia
serdo langados contra o patriménio liquido da Classe, podendo acarretar impactos
em virtude da possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade dos pregos dos
ativos que integram a sua Carteira.

A qualidade dos Cotistas caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro
de Cotistas da Classe ou Subclasse (se houver). Caso os Cotistas mantenham
conta corrente junto ao Banco Santander (Brasil) S.A., o registro dos Cotistas na

6.5. QUALIDADE DOS COTISTAS  Classe ou Subclasse (se houver), ter& os mesmos dados cadastrais do titular da
referida conta corrente e, na hipétese de conta corrente conjunta, o registro dos
Cotistas na Classe ou Subclasse (se houver), sera feito em nome do primeiro titular
da conta corrente conjunta.

A Classe ou Subclasse (se houver), estara fechada para fins de solicitacdo de
aplicacao e resgate, conversédo de Cotas e pagamento de resgates no sabado, no
domingo, nos feriados nacionais e quando n&o houver expediente bancario no
Brasil. Excluidas as condi¢bes previamente elencadas, a Classe tera funcionamento
normal nos dias de feriado municipal e estadual na praga em que o Administrador

6.6. FERIADOS estiver sediado. A Classe ou Subclasse (se houver), podera, de acordo com o
funcionamento de entidade administradoras de mercado organizado, adotar
condigdes diferenciadas para solicitagdo de aplicagdo e resgate, conversdo de
Cotas e pagamento de resgates, devendo o Administrador disponibilizar
previamente as condigdes a serem aplicaveis no Website do distribuidor e/ou do
Gestor da Classe.

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderéo, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de
prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacao ao perfil do investidor e os melhores
interesses dos Cotistas, dentre outros.

6.7. RECUSA DEAPLICAGOES

Sera devida ao Cotista uma multa de 0,5% do valor de resgate, por dia de atraso no
pagamento do resgate de Cotas, a ser paga pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
distribuidor contratado (se houver) a depender de quem der causa ao atraso, salvo
(i) nas hipéteses de iliquidez excepcional de que trata a regulamentagdo em vigor
aplicavel as classes de fundos de investimento; ou (i) nas demais hipoteses
especificas eventualmente previstas na regulamentagdo em vigor aplicavel as
classes de fundos de investimento.

6.8. ATRASO NOPAGAMENTO
DE RESGATES

7. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez, o
7.1. UTILIZAGAO Gestor podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez, nos termos e
limites definidos neste Anexo e em sua politica interna.

O Gestor podera, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante do
fechamento dos mercados e de circunstancias excepcionais de iliquidez
ocasionadas inclusive, mas n&o limitadamente, como aquelas derivadas de
incertezas supervenientes de pregos (eventos inesperados e relevantes de crédito),
e relevantes de precos de ativos de crédito, por resgates incompativeis com a
liquidez existente na Classe ou pela deterioragdo da liquidez dos ativos detidos,
circunstancia em que as solicitagbes de resgate nao convertidas até a data do
fechamento serdo canceladas.

7.2. FECHAMENTO DA
CLASSE PARA
RESGATES

8. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

O patriménio liquido da Classe estara negativo quando o seu passivo exigivel for
superior ao ativo total (“Patriménio Ligquido Negativo”).

8.1. RESPONSABILIDADE E

SEGREGAGAO PATRIMONIAL Nestas ocasides, os credores da Classe nao poderado recorrer ao patrimoénio das
demais Classes do Fundo (se houver) para satisfazerem as dividas contraidas pela
Classe, por forga do regime de segregacao patrimonial introduzido pelo Cédigo Civil
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e regulamentada pela Resolucdo, e nem poderdo recorrer ao patrimbnio pessoal
dos Cotistas da Classe, posto que a responsabilidade destes é limitada ao valor por
eles subscrito. Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre
classes do Fundo e/ou seus respectivos Cotistas.

Os Cotistas poderao, em ambito de Assembleia Especial de Cotistas, aprovar um
plano de resolugdo do Patriménio Liquido Negativo ou deliberar quaisquer outras
medidas previstas na Resolugéo, estando a Classe inclusive sujeita a insolvéncia.

9. EVENTOS DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

O Administrador esta obrigado a verificar se o patriménio liquido da Classe esta
9.1. EVENTOS DEAVALIAGAO negativo caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia do patriménio da Classe.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar
pelas matérias indicadas na regulamentagdo em vigor e de cujo interesse seja
exclusivo da respectiva Classe e/ou comum as suas Subclasses (se houver).

10.1. COMPETENCIA

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse (se houver) competirdo
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto na
regulamentacao em vigor.

10.2. QUORUNS Para os efeitos de coOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia
Especial a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua
participagdo no patriménio liquido da Classe ou Subclasse (se houver), conforme o
caso.

11. DISPOSICOES GERAIS

A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas,
nao respondendo os prestadores de servigcos por tais obrigagbes, salvo nas
hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

11.1. OBRIGAGOES LEGAIS E
CONTRATUAIS

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio
eletrénico, ao enderego informado pelo Cotista em seu cadastro. Cabe ao Cotista
manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
11.2. COMUNICAGAO goncord_a_nma dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais

disponibilizados pelos prestadores de servigos.

Todos os contatos e correspondéncias entre Prestador de Servigos Essencial e
Cotista poderédo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo,
mas nao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais e

arbitrais.
11.3. DISTRIBUIGAO DE Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
RESULTADOS serdo incorporados ao seu patriménio.

A Classe podera ser liquidada por deliberagao de Assembleia Especial de Cotistas,
devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagéo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no
11.4. LIQUIDAGAO DA CLASSE  minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou,
conforme o caso e a critério do Administrador, ativos, aos Cotistas, além das
respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condigbes, conforme
aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses (se houver).
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O exercicio social da Classe ¢ aquele identificado no Regulamento em relagdo ao
11.5. EXERCICIO SOCIAL Fundo, encerrando-se no mesmo més em que encerrado o exercicio social do
Fundo.
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PARECER N2 12/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS

PARECER N2: 12/2025 - Comité de Investimentos
PROCESSO N¢: 03.99.00000386/2025.90
INTERESSADO: Comité de Investimentos da MGAPREV

Ao Conselho de Administracao,

Em consonancia com o item 7.2.1, alinea “c”, da Politica de Investimentos vigente para o
exercicio, que permite o desinvestimento parcial de até 70% dos recursos aplicados em fundos
cuja rentabilidade acumulada em trés meses consecutivos seja inferior a meta atuarial
estabelecida para o periodo e adicionalmente a alteracdo do fundo constituido como
multimercado para renda variavel, apresentamos para apreciacao deste Conselho a proposta de
resgate total no valor aproximado de R$ 26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de reais), do Fundo
lta Multimercado SP500.

Muito embora o critério estabelecido preveja, inicialmente, o resgate parcial, que conforme
demonstrado no Relatério de Acompanhamento em anexo (SElI n°®5954185), o fundo
apresentou rentabilidade negativa de -3,46% no acumulado de trés meses, frente a meta atuarial
de 3,32% para o mesmo periodo, fato que representa um descumprimento do parametro de
desempenho exigido, configurando, portanto, fundamento técnico suficiente para a aplicacdo do
critério de desinvestimento parcial previsto na politica, o Comité concluiu que devido a alteracao
da estratégia do fundo e consequentemente do seu reenquadramento do Art. 10-1 para o 8-l da
Resolucao 4963/2021, se mostra prudente seu resgate total.

Dessa forma, o Comité de Investimentos propée que o montante resgatado seja realocado
estrategicamente em fundos de renda fixa referenciados DI, em linha com o estudo ja realizado,
disposto no Relatério Analitico (SEI n? 5947279), conforme a seguinte distribuigao:

Fundo Alocacao Valor Aproximado (R$)

BRADESCO FI RF REF. DI PREMIUM 35% R$ 9.100.000,00




Fundo Alocacao Valor Aproximado (R$)
ITAU INST. RF REFERENCIADO DI FIF RL 30% R$ 7.800.000,00
SANTANDER INST. PREMIUM RF DI 20% R$ 5.200.000,00
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF 15% R$ 3.900.000,00
Total 100% R$ 26.000.000,00

Essa movimentacao visa preservar o patriménio do fundo previdenciario, em investimento com
melhor desempenho histérico e menor risco, adequando-se as metas atuariais e a politica de
diversificacao e prudéncia que norteiam a gestao dos recursos do RPPS.

A proposta esta de acordo com a Resolugao CMN n? 4.963/2021 e em linha com as diretrizes
estabelecidas na Politica de Investimentos.

Maringd, 24 de abril de 2025.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:07, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Vice-Presidente
do Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:07, conforme horéario oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do
Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:07, conforme horario oficial de Brasilia, com

fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Gongcalves Damasceno, Membro do
Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:08, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Patricia Dias Lopes, Membro do Comité de
Investimentos, em 24/04/2025, as 17:08, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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0] A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

3
. ':. o https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

4] acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador
5955950 e o codigo CRC 9D5138B9.

Referéncia: Processo n? 03.99.00000386/2025.90 SEI n? 5955950
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Maringa Previdéncia
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Maringa

Relatério de acompanhamento dos Itens 7.1, 7.2 e 7.3 da Politica de Investimentos

MARCO 2025
Renda Fixa Acumulado 3 MESES SALDO 03/2025

Investimento Enquadramento Indicador Fundo Atingimento Elegivel RS
CAIXA FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP Art. 7-1-b 3,11% 3,06% 98,36% NAO 14.574.118,72
CAIXA FI BRASIL REF. DI LONGO PRAZO Art. 7-1-b 2,99% 3,10% 103,75% NAO 51.449.185,98
CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBLRF L Art. 7-1-b 3,44% 3,39% 98,52% NAO 1.265.849,81

Renda Varivavel

Investimento Meta Fundo Atingimento Elegivel
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Art. 10l 3,32% -3,52% -106,00% SIM 25.105.687,60
SICREDI MULTIMERCADO BOLSA AMERICANA Art. 10-1 3,32% -3,44% -103,63% SIM 2.947.166,62
ITAU - MULTIMERCADO SP500 Art. 10-1 3,32% -3,46% -104,17% SIM 26.522.908,88
CAIXA ACOES LIVRES Art. 8- 3,32% 1,83% 54,97% SIM 3.261.727,14
BB ACOES SELECAO FATORIAL Art. 8- 3,32% 0,23% 6,88% SIM 6.013.562,93
ITAU - ACOES DUNAMIS FIC Art. 8-l 3,32% 2,75% 82,81% SIM 8.852.592,14
NAVI INSTITUCIONAL FIA Art. 8- 3,32% 3,49% 105,08% NAO 14.538.649,85

Exterior

Investimento Meta Fundo Atingimento Elegivel
AXA WF FRAM DIGITAL ECONOMY Art. 9-lI 3,32% -6,03% -181,45% SIM 1.721.373,84
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY Art. 9-lI 3,32% -11,34% -341,13% SIM 3.023.921,47
CAIXA BDR NIVEL | Art. 9-1lI 3,32% -15,82% -476,22% SIM 7.174.926,12

TOTAL

Relatdrio elaborado com dados da plataforma SIRU (Crédito e Mercado) extraidos em 11/04/2025

Sujeito a alteragdes.
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DESPACHO

Processo n? 03.99.00000386/2025.90

Prezada conselheira Renata,

Agradecemos pela sua solicitacao de avaliacao sobre a realocacao dos recursos provenientes da
rentabilidade acumulada nos fundos Iltal Ac¢des Dunamis e ltad Multimercado SP500. Apéds
andlise da performance dos dois fundos e considerando os critérios estabelecidos na Politica de
Investimentos, informamos que a proposicao para movimentacdo, neste momento, ocorrera
apenas para o fundo Itad Multimercado SP500, conforme Parecer 12/2025 (SEI n® 5955950). A
decisdo fundamenta-se em sua performance significativamente abaixo da meta estabelecida.
Conforme registrado no Relatério de Acompanhamento da Politica de Investimentos em anexo
(SEI n° 5954185), esse fundo apresentou um retorno de -3,46%, frente a uma meta de 3,32%, 0
que representa um atingimento de -104,17% do objetivo. Esse resultado configura um
descasamento com a Politica de Investimentos, justificando uma acdo corretiva. Em
contrapartida, o fundo Itad Acées Dunamis também ficou abaixo da meta, mas com desempenho
relativamente melhor: retorno de 2,75%, o que corresponde a 82,81% do objetivo. Embora nao
tenha atingido a meta integralmente, trata-se de uma performance dentro de uma margem
considerada aceitavel de variacao. Além disso, trata-se de um fundo com caracteristica de renda
variavel e maior exposicao a risco, onde desvios pontuais sao esperados, sobretudo em janelas
de curto prazo.

O Comité esclarece que a Politica de Investimentos atualmente em vigor ndo prevé critérios
especificos para a movimentacdo com base na rentabilidade acumulada. No entanto,
destacamos que é realizado o acompanhamento continuo do mercado, bem como do
desempenho da carteira como um todo, alinhado a estratégia de diversificagdo e a gestao
prudente dos ativos. Reiteramos que, sempre que identificado um cenario que justifique uma
eventual realocacgao, esta podera ser deliberada por este érgdo em momento oportuno, com base
em fundamentos técnicos e no melhor interesse da Maringa Previdéncia.



Permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Maringd, 24 de abril de 2025.
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Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:07, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Vice-Presidente
do Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:07, conforme horéario oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do
Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:07, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Tatiane Gongalves Damasceno, Membro do
Comité de Investimentos, em 24/04/2025, as 17:08, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Patricia Dias Lopes, Membro do Comité de
Investimentos, em 24/04/2025, as 17:08, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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E! A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
'!.f'_l_ https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
« acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o codigo verificador

5956322 e o codigo CRC D8286B5C.

Referéncia: Processo n? 03.99.00000386/2025.90 SEIl n2 5956322
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