ATA DA DECIMA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO DA MARINGA
PREVIDENCIA. Aos cinco dias do més de junho do ano de dois mil e vinte, reuniu-se o
Conselho de Administragdo da Maringa Previdéncia, ordinariamente, na sede da
mesma, com a presenga dos membros: Wilson Antonio Braz (Presidente), Damaris
Gongalves Josepetti (Secretdria), Amilton Dantas, Douglas Galvao Vilardo, Edson Paliari
e Hermes Salgueiro da Silva. Deixou de comparecer o conselheiro Miguel Campanha
Junior, cuja auséncia foi justificada pelo Presidente, por estar em viagem de férias.
Estiveram presentes, também, a Diretora Superintendente, Cinthia Soares Amboni, a
Diretora Financeira e Previdencidria, Maria Silvana Barbosa Frigo, e o Presidente do
Comité de Investimentos José da Silva Neves. Iniciando os trabalhos, o Presidente
agradeceu a presencga de todos e colocou em discussdo o Item 12 - Comité de
Investimentos: a) Parecer n? 24/2020, referente as alocacbes dos recursos oriundos
das entradas de recursos na conta corrente e das contribuices previdencidrias do
Fundo Previdencidrio correspondente ao més de maio de 2020, que se comportaram

da forma abaixo: XXXXXAXXXAHKKAAOOOOCOOOCOOKXACOEXKAXXXXXXXXXX XXX XK XXX XXAXKXAKKXXKK

CAIXA FI BRASIL IRFM-1 TP RF 08/05/2020 RS 5.023,46
CAIXA FI BRASIL IRFM-1 TP RF 14/05/2020 RS 97.652,58
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA (CUPOM TP) 15/05/2020 RS 41.100,13
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 01/06/2020 RS 4.147.889,75
TOTAL RS 4.291.665,92

O Conselho deu anuéncia as alocagbes realizadas pelo Comité de Investimentos,
conforme relacionado no Parecer n2 24/2020. b) Parecer n? 25/2020, informando que
apos analise dos investimentos que compde o patriménio do Fundo Previdencidrio e

dos resultados dos principais indices de mercado financeiro, verificou-se baixa

rentabilidade em sua maioria, devido ao atual cenario do mercado financeiro. Ao

comparar a rentabilidade dos fundos em renda fixa e renda variavel, observou-se que

mesmo com risco o retorno da renda variavel € muito mais expressivo que na renda
fixa. Desta forma o Comité propde ao Conselho de Administragdo realocagdo de RS
5.500.000,00 (cinco milhdes e quinhentos mil reais) do Caixa Fl Brasil IRFM-1 (curto \\\

prazo), para o Fundo Sul América Equitie, sendo que este fundo apresenta excelente
performance e tem montante de recurso menor em comparagao aos demais fundos
em Acdes Livres. Colocado em votacdo, a proposta de alocagdo constante no Parecer
n2 25/2020 foi aprovada por unanimidade. c) Parecer 26/2020, informando que apos

andlise dos investimentos que compde o patrimdnio do Fundo Previdenciario e



estratégias da Politica de Investimentos, bem como a recuperagio dos fundos em
renda varidvel, decidiu solicitar ao Conselho de Administragdo autorizacdo para
investir em Fundos de Ag¢des no Exterior, art. 92 A, da Resolucdo 4.695/2018 que
alterou a 3.922/2010, que permite aportes de até 10% do patrimdnio liquido. Na
Politica de Investimentos da Maringa Previdéncia a estratégia é de 7% do patrimdnio,
o Comité analisou trés fundos neste segmento: Caixa Institucional BDR Nivel I, MS
Global Opportunities Advisory FIC FIA IE e Wellington Ventura Dolar Advisory FIC FIA
IE, e selecionou dois. A proposta é de aplicar R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
em cada Fundo e o recurso sera remanejado do Caixa Fl Brasil IRFM-1 no montante de

R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), conforme quadro abaixo: XXXXXXXXXXXXXXXXXXX

SAIDA ENTRADA VALOR
Caixa Fl Brasil IRFM-1 Caixa Institucional BDR Nivel | RS 5.000.000,00
Caixa Fl Brasil IRFM-1 MS Global Opportunities Advisory FIC FIA IE R$ 5.000.000,00
TOTAL RS 10.000.000,00

O Comité de Investimentos fez apresentacdo da perfomance dos fundos sugeridos,
comparando-os com os fundos onde os recursos estdo atualmente aplicados. Colocado
em votacdo, o conselho rejeitou a proposta objeto do Parecer n? 26/2020, por
entender que o momento ndo é oportuno para esse tipo de alocagdo. ltem 29 -
Solicitagdo de autorizagdo para contratagdo de especialista na area juridica de
previdéncia para emitir parecer quanto ao enquadramento dos inativos com paridade
conforme LC n? 1.214/2020 (processo n? 26236/2020). A Diretora Superintendente
apresentou o parecer da Procuradoria Juridica do Municipio sobre o questionamento

encaminhado por ela referente ao enquadramento dos inativos com paridadzj

conforme a LC n? 1.214/2020. Apds andlise dos fatos decorrentes desse assunto

considerando o parecer do Procurador Geral do Municipio constante no verso da
pagina 07 do Processo n® 26236/2020, sugerindo a apresentacdo de parecer
fundamentado, o conselho aprovou a referida contratagdo. Item 32 - Informagdes a
respeito da resposta do oficio 097/2020-MgaPrev, encaminhado a RJI Corretora de

Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., administradora do Incentivo Il FIDC Multisetorial, a

pedido do Conselheiro Douglas Galvdao Vilardo. Considerando o teor da resposta,

informando que prescreveu o direito de agdo contra custodiante, administradora e

gestora do fundo, o Conselheiro Douglas solicitou que seja expedido novo oficio,

solicitando informagdes sobre quais providéncias foram tomadas em relagdo




escritorio de advocacia do fundo que deixou operar o prazo prescricional. Além disso,
considerando que a resposta foi omissa em relagdo aos documentos referentes a
dagdo em pagamento de uma fazenda, solicita-se que no oficio a ser encaminhado seja
reiterado o questionamento referente a essa questdo. Item 42 - Assuntos gerais. O
Presidente informou que as préximas reunides ordinarias, a partir do més de julho,
serdo ajustadas, para que uma delas acontega no pentltimo dia util do més. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que, depois de

lida e aprovada, segue devidamente assinada pelos presentes.X.X.X.X.X.X. . X.X.X.X.X.X.X.X
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MaRINGA
CONVOCAGAO

Decreto Municipal n® 1.056/2009, artigos 10, 11 e 12

DECIMA REUNIAO ORDINARIA - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Data: 05/06/2020
Inicio: 8h15
Local: Sala de reunidées da Maringa Previdéncia

O Presidente do Conselho de Administragdo convoca todos os membros para reunido

ordinaria, a tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:

1) Comité de Investimentos: Parecer n® 24/2020 - referente recursos alocados no
més de maio, Parecer n° 25/2020 — referente proposta de realocacdo de recurso e
Parecer 26/2020 - Propostas de investimentos em Fundos Estrangeiros;

2) Solicitagdo de autorizagdo para contratacdo de especialista na area juridica de
previdéncia para emitir parecer quanto ao enquadramento dos inativos com
paridade conforme LC n°® 1.214/2020 (processo n° 26236/2020);

3) Informagdes a respeito da resposta do oficio 097/2020 — Mga Prev, encaminhado a
RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, administradora do Incentivo |
FIDC Multisetorial, a pedido do Conselheiro Douglas Galvao Vilardo;

4) Assuntos gerais.

Importante: favor confirmar o recebimento deste e-mail, caso ndo possa participar, entrar em contato para
a apresentagao da justificativa pelo e-mail: silvana@maringaprevidencia.com.br ou pelo telefone 3220-7700.

Av. Carneiro Le&o, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Eur.opa_. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Marmgg -PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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PREVIDENCTIA

PREFEITURA DA CIDADE

PARECER N° 024/2020 - COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos da autarquia informa ao Conselho de Administragdo que os
valores referentes as entradas de recursos na conta corrente e as contribuicbes
previdenciarias do Fundo Previdenciario correspondente ao més de maio de 2020 foram

alocados conforme abaixo relacionado:

CAIXA FI BRASIL IRFM-1 TP RF 08/05/2020 5.023,46
CAIXA FI BRASIL IRFM-1 TP RF 14/05/2020 97.652,58
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA | 15/05//2020 41.100,13
( CUPOM TP)

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES | 01/06/2020 4.147.889,75
Total 4.291.665,92

Maringa, 02 de maio de 2020.

[) |
X@%‘é r@ Silva Neves

Presidente

Maria Sil\?a%%\é%osa Frigo

Cinthia Soareg Amboni

Ao Conselho de Administracao
Maringa Previdéncia

Av. Carneiro Le#o, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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PREFEITURA DA CIDADE

PARECER N° 025/2020 - COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos da autarquia informa que apés analise dos investimentos que compée
o patriménio do Fundo Previdenciario e dos resultados dos principais indices de mercado
financeiro, verificou-se baixa rentabilidade em sua maioria, devido ao atual cenario do mercado
financeiro. Ao comparar a rentabilidade dos fundos em renda fixa e renda variavel, observou-se
que mesmo com risco o retorno da renda variavel € muito mais expressivo que na renda fixa.
Desta forma o Comité propde ao Conselho de Administragéo realocagdo de R$ 5.500.000,00
(cinco milhdes e quinhentos mil reais) do Caixa FI Brasil IRFM-1 (curto prazo), para o Fundo Sul
Ameérica Equitie, sendo que este fundo apresenta excelente performance e tem montante de

recurso menor em comparagao aos demais fundos em Agdes Livres.

SAIDA ENTRADA VALOR
Caixa FI Brasil IRFM-1 Fundo Sul América Equities R$ 5.500.000,00

Maringd, 02 de junho de 2020.
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Cinthia Soares|Amboni

Presidente Membro
~/ Ademir Apareci i _ Maria Simarbosa Frigo
Membro Membro

Ao Conselho de Administragao
Maringa Previdéncia

Av. Carneiro Ledo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Eurppa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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PREFEITURA DA CIDADE

PARECER N° 026/2020 - COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos da autarquia informa que apds analise dos investimentos que compée

o patrimdnio'do Fundo Previdenciario e as estratégias da Politica de Investimentos, bem como a

recuperagcdo dos fundos em renda varidvel, decidiu solicitar ao Conselho de Administragédo

autorizagao para investir em Fundos de Agdes no Exterior, art. 9° A, da Resolugao 4.695/2018 que

alterou a 3.922/2010, que permite aportes de até 10% do patriménio liquido. Na Politica de

Investimentos da Maringa Previdéncia a estratégia é de 7% do patriménio, o Comité analisou trés

fundos neste segmento: Caixa Institucional BDR Nivel |, MS Global Opportunities Advisory FIC

FIA IE e Wellington Ventura Dolar Advisory FIC FIA IE, e selecionou dois. A proposta é de aplicar

R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em cada Fundo e o recurso sera remanejado do Caixa
Fl Brasil IRFM-1 no montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais).

SAIDA ENTRADA VALOR
Caixa FI Brasil IRFM-1 Caixa Institucional BDR Nivel | R$ 5.000.000,00
Caixa FI Brasil IRFM-1 MS Global Opportunities R$ 5.000.000,00

Advisory FIC FIA IE

TOTAL

R$ 10.000.000,00

Silva Neves
Presidente

Maringa, 02 de junho de 2020.

Ao Conselho de Administragao
Maringa Previdéncia

Maria Silvana Barbosa Frigo
Membro

Av. Carneiro Ledo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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Rio de Janeiro, 26 de maio de 2020

Ao

Maringa Previdéncia — Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Maringa
A/C Sra. Superintendente Cinthia Soares Amboni

Ref.: Resposta ao Oficio n2 097/2020-MGAPREV

Prezados Srs.,

RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“RJI” ou “Administradora”),
inscrita no CMPJ/MF sob o n® 42.066.258/0002-11, com enderego no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Ouvidor n® 87, 7° andar , na qualidade de
administradora do INCENTIVO It FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETRIAL, CNPJ: 13.344.834/0001-66, (“Fundo”), vem por meio deste, em fiel
atendimento ao vosso oficio acima mencionado, apresentar-lhes as devidas respostas aos
vossos questionamentos:

1 - A principio informamos que desde quando a RJI assumiu a administragdo do fundo esta
administradora tomou todas as medidas necessarias para localizagdo de todos os
documentos, transferéncia de caixa, etc., inclusive, com o envio de vérias cobrangas a época,
ao proprio liquidante da Gradual XXX (“Gradual”).

2 -0 escritério de advocacia que presta servico ao Fundo noticiou em Assembleia que a antiga
administradora alocava documentos na empresa AeroMountain, no entanto, quanto as
diligéncias junto a mencionada empresa, informamos que o contrato com a referida empresa
foi celebrado diretamente com a falida corretora Gradual e ndo com o Fundo, o que dificultou

o fornecimento de documentos, pois em tese ha falta de legitimidade contratual.

3 — Desta feita o Fundo e seus representantes ficaram impossibilitados de retirar qualquer
documento 14 depositado pela Gradual.

4 - Sendo assim, ndo restando outra op¢3o, o escritério de advocacia que representa o fundo
ingressou com a¢3o sob n? 1105026-97.2019.8.26.0100 em face da massa falida da corretora
Gradual para obrigar-lhes a apresentar todos os documentos do fundo, inclusive aqueles
relacionados 2 fazenda citada em oficio, tendo sido a a¢io remetida ao Juizo da Faléncia da

Gradual. \

Rua do Owvidor- 97 - 7° Ardar - Centro RII CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIO! " Rua do Bélgica - 10 - Sala 605 -- Comercio

V)



RJI
CUSRLTURA
CI VALDRES
S — Superada esta questdo, nas atas de assembleias anteriores ficou consignado que os
cotistas autorizavam o ingresso de agdes de responsabilizagdo em face dos antigos players

dos Fundos, observado o instituto da prescrig3o.

6 — Em primeiro plano a Rl informa que ja existem agdes judiciais em face da antiga gestora
Incentivo e o Fundo ja estd habilitado na faléncia da Gradual. Ja realizou um levantamento

para ingressar com nova agdo em face da Gradual e de sécios.

8 - No mais, € entendimento do escritério que assessora o Fundo que a propositura de novas
agoes em face, especialmente, dos custodiantes dos Fundos, pode ser fulminada pelo instituto
da prescri¢do, em especial face aos Bancos que exerceram tal fungao.

9 - Diante de todos as informagdes prestadas acima a RJI despede-se, oportunidade em que
aproveita para registrar os votos de elevada estima e consideragio, se colocando a disposigdo

de vosso Instituto para tratar sobre os referidos temas.

Atenciosament

RJI CORRETORA

Rud do Ouvidor-97 - 7° Andar - Centro RJI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. Rua da Bilgica - 10 - Sala 605 - Comevcio
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M'AB{ING[A Pdblicos Municipais de Maring4
Oficio n°, 097/2020-MGAPREV Maring4, 06 de maio de 2020.
Prezados,

Solicitamos esclarecimentos referente a situac&o do INCENTIVO I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETRIAL, CNPJ:
13.344.834/0001-66, no qual a Maringa Previdéncia & cotista, conforme segue:

1° - Que a administradora informe se o fundo ingressou com ag&o judicial em face dos antigos

custodiantes, gestora e administradora. Em caso positivo, que seja informado o nimero dos autos
€ a vara que tramita.

2° - Conforme consignado na ata da ultima assembleia de acionistas, os representantes do
escritorio de advocacia do fundo disseram que em 30 dias apresentariam os documentos relativos
ao fundo. Pergunta-se: os documentos foram apresentados? Em caso negativo, quais

providéncias a administradora tomou para o cumprimento dessa obrigagdo assumida pelo
escritério de advocacia?

3° - Se 0 escritério de advocacia apresentou laudo de avaliagdo da Fazenda ofertada por credor

como dagdo em pagamento, bem como matricula do citado imével? Em caso positivo, favor
encaminhar os citados documentos.

Em caso negativo, quais providéncias a administradora tomou?

Diretora Superintendente

A

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Rio de Janeiro - RJ

Av. Carneiro Ledo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa - PR
Www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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INVESTIMENTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS
CNPJ/MF N° 15.461.076/0001-91
SUMARIO DAS DECISOES - AGO

A ELITE CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praga Pio X, n® 55, 11°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.048.783/0001-00 (“ELITE”), na
qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
BR HOTEIS, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 15.461.076/0001-91 (“Fundo”), vem
informar o SUMARIO das decisées dos cotistas a respeito da assembleia,
realizada via Manifestagdo Individual, sobre as demonstragbes financeiras
relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019 e parecer dos
auditores independentes.

Cotistas detentores de 43,89% (quarenta e trés virgula oitenta e nove
por cento) das cotas do FUNDO enviaram seus votos. A maioria (40,63%)
reprovou as demonstragdes e parecer apresentados. Cotistas detentores de
3,26% (trés virgula vinte e seis por cento) aprovaram com ressalvas. Os
demais cotistas ndo se manifestaram dentro do prazo da assembleia.

Rio de Janeiro, 18 de maio de 2020.

ELITE CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS LTDA

ELITE INVESTIMENTOS
www.eliteinvestimentos.com.br - atendimento@eliteinvestimentos.com.br
Ouvidoria: DDG 0800 725 5544 - ouvidoria@eliteinvestimentos.com.br



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS
CNPJ n° 15.461.076/0001-91

CONSULTA FORMAL

REF.: MANIFESTACAO DE VOTO — CONSULTA FORMAL ENVIADA EM 16 DE ABRIL DE 2020 —
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS — CNPJ N° 15.461.076/0001-91

Em atendimento ao procedimento de consulta formal do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO BR HOTEIS, inscrito no CNPJ/MF sob o n°15.461.076/0001-91 (“FUNDQ"),

apresentamos a devida manifestagdo de voto, na qualidade de cotista do FUNDO, em relagéo a

seguinte matéria:

« Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2019 e parecer dos auditores independentes, enviadas a
CVM pelo administrador e tornadas publicas em 16/04/2020.

( ) Aprovo
(x) Nao Aprovo
( ) Abstencéo

( ) Aprovo com ressalvas:

Maringa, 15 de maio de 2020

/

|
MARINGA IDENCIA - Previdéncia dog Servidores Publicos Municipais de Maringa

Cinthia Soares Amboni — Diretora Superintendente

Maria Silvana Barbosa Frigo — Dir. Previdenciaria e Financeira
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W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ/ME N2 15.711.367/0001-90

RECONVOCACAO DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 00.806.535/0001-54, na
qualidade de Administradora (“Administradora”) do W7 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n? 15.711.367/0001-90 (“Fundo”),
informa os Srs. Cotistas do Fundo acerca da retificacdo da convocacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas divulgado pela Administradora em 28 de maio de 2020, sendo certo que
a referida Assembleia Geral ndo mais sera realizada em 08 de junho de 2020 as 14h, e a referida
convocacdo fica integralmente substituida pelo presente Edital.

Tendo em vista o exposto acima, ficam neste ato novamente convidados os Srs. Cotistas do Fundo,
a se reunirem, para Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas a realizar-se forma virtual, por
meio da plataforma Google Meet, no dia 16 de junho de 2020, as 14:00 horas, nos termos da
Deliberagdo CVM n2 848, de 25 de marco de 2020 e do Oficio CVM n2 6, de 26 de marco de 2020,
para deliberar acerca da seguinte ordem do dia:

I.  Aprovacdo da reorganizagdo societaria e tributdria da W7BZ Holding S.A.
(“"Companhia”), bem como da distribuicdo dos recursos em caixa da Companhia
provenientes da venda das agdes da Locaweb Servigos de Internet S.A. (“Locaweb”);

Il Aprovacdo a substituigdo dos servigos de administracdo, custodia, controladoria e
escrituragdo prestados pela atual Administradora pelos servigos da Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade empresaria limitada,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 6 ..>95/0001-46, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n2 3,900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP
04.538-132 (“Nova_Administradora”), ambas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Planner Holding Financeira S.A., sociedade anénima de capital fechado,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 08.088.455/0001-12, com sede na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n2 3.900, 102 andar, Itaim Bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP
04.538-132;

. Aprovagdo da prorrogacdo do prazo do Fundo, bem como a adequacdo da taxa de

gestdo; e
IV.  Autoriza¢io para a Administradora do Fundo tomar todas as providéncias necessarias
a implementagdo do item anterior.

Excepcionalmente, a Assembleia ocorrera remotamente por meio da plataforma Google Meet a
ser disponibilizada pela Administradora, conforme dados abaixo identificados:

Link para acesso a plataforma Google Meet: meet.google.com/jdm-ouuo-tki

O Cotista dever3 clicar no link acima e permitir o acesso da plataforma Google Meet a cimera e
microfone, clicar em “Pedir para participar”, caso o Cotista ja esteja logado em conta Google ou
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inserir seu nome completo e, em seguida, clicar em “Pedir para participar”, caso o Cotista ndo
esteja logado em uma conta Google. Apds seguir as orientagdes acima, o Cotista devera aguardar
a autorizagdo por parte da Administradora para participar da videoconferéncia.

De acordo com os termos do Paragrafo Unico do Artigo 75 da Instrugcdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios n.2 555, de 17/12/2014, os Cotistas poderdo ser representados por procurador
legalmente constituido, devidamente munido do instrumento de procuragdo com poderes
especificos, discriminando inclusive o dia, hora e local da referida assembleia, com firma
reconhecida.

Observado o disposto no artigo 21 do Regulamento do Fundo, os Cotistas poderédo votar por meio
de comunicacdo escrita ou eletrdnica, desde que recebida pelo Administrador manifestagdo de
voto formal acompanhada da devida comprovagdo de poderes do(s) signatario(s) do referido
documento antes da Assembleia Geral de Cotistas. Para esse caso, segue anexo modelo de
Manifestacdo de Voto.

S3o Paulo, 1 de junho de 2020.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Administradora do Fundo



Zimbra silvana@maringaprevidencia.com.br

Fwd: FATO RELEVANTE- BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — ATICO FLORESTAL -CNPJ/MF n°
15.190.417/0001-31

De : Contabilidade - Maringa Previdéncia Seg, 18 de mai de 2020 12:35
<contabilidade@maringaprevidencia.com.br>

Assunto : Fwd: FATO RELEVANTE- BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — ATICO
FLORESTAL -CNPJ/MF n° 15.190.417/0001-31

Para : silvana <silvana@maringaprevidencia.com.br>

De: "Investor Services - Structured Funds" <issf@bnymellon.com.br>

Enviadas: Sexta-feira, 15 de maio de 2020 18:28:39

Assunto: FATO RELEVANTE- BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — ATICO FLORESTAL -CNPJ/MF n°
15.190.417/0001-31

FATO RELEVANTE
BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
- ATICO FLORESTAL
CNPJ/MF n° 15.190.417/0001-31

Em cumprimento ao artigo 53 da Instrugéo da Comissao de Valores Mobiliarios n° 578, de 30 de agosto de
2016 (“Instrugdo CVM n° 578"), vimos na qualidade de administrador fiducidrio do Brasil Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes — Atico
Florestal, inscrito no CNPJ sob o n° 15.190.417/0001-31 (“Fundo”), comunicar a V.Sas. que apds a
conclusdo da reavaliagdo dos investimentos do Brasil Florestal Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n° 12.312.767/0001-35 (“Fundo Investido”) pelo seu administrador
para a data-base de 28 de junho de 2019 (‘Reavaliagdo”), o Administrador concluiu o processamento da
carteira do Fundo para a referida data-base.

O reconhecimento a valor justo na referida data-base ocasionou um impacto positivo de 20,68% (vinte virgula
sessenta e oito por cento) no patrimdnio liquido do Fundo, equivalente a R$ 5.026.109,20 (cinco milhes vinte
e seis mil cento e nove reais e vinte centavos).

Ressaltamos que todos os esforgos e diligéncias estdo sendo empenhados pelo Administrador na concluséo
dos trabalhos para que as demonstragdes financeiras dos exercicios findos 28 de setembro de 2018 e 28 de
junho de 2019 sejam divulgadas na menor brevidade possivel.



Rio de Janeiro, 15 de maio de 2020.

Atenciosamente,
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

A informacao transmitida destina-se apenas a pessoa ou entidade

a quem foi enderecada e pode conter informacao confidencial,
legalmente protegida e para conhecimento exclusivo do destinatario.

Se o leitor desta advertencia nao for o seu destinatario, fica

ciente de que sua leitura, divulgacao, distribuicao ou copia, e
estritamente proibida. Caso a mensagem tenha sido recebida por
engano, favor comunicar ao remetente e apagar o texto do computador.

The information transmitted is intended only for the person or entity
to which it is addressed and may contain confidential and/or
privileged material. Any review, retransmission. dissemination or
other use of, or taking of any action in reliance upon this information
by persons or entities other than the intended recipient is prohibited.
If you received this in error, please contact the sender and delete
the material from any computer.




BNY MELLON

ATO DO ADMINISTRADOR

BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES - ATICO FLORESTAL
CNPJ/MF n° 15.190.417/0001-31

BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigdo devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") & prestagéo de
servicos de administragéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°
4,620, de 19 de dezembro de 1997, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Presidente Wilson n°® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61, na qualidade
de instituicdo administradora do BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - ATICO FLORESTAL, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
15.190.417/0001-31 ("FUNDQ"), considerando que:

i. Em 19 de margo de 2019 foi realizada uma Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, na qual foram
deliberadas, entre outras matérias, (i) a substituigio do gestor do FUNDO, ATICO ADMINISTRAGAO DE
RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 01.290.707/0001-42, pela QUELUZ GESTAO DE
RECURSOS FINANCEIROS LTDA. (“QUELUZ"), inscrita no CNPJ sob o n° 07.250.864/0001-00,
condicionada a aprovagdo da CVM para que ocorresse a efetiva substituigéo; (ii) em razéo da substituigdo
do gestor do FUNDO, a alteragdo da razao social do FUNDO, também condicionada ao evento supracitado;

il Apbs o atendimento das condigdes supracitadas, foi consolidado e implementado em 14 de julho de
2019 um novo regulamento do FUNDO;

ii. Por um equivoco, constou no novo regulamento a razao social do FUNDO como BRASIL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES - ATICO
FLORESTAL, o qual ainda faz mencdo a antiga gestora do FUNDO, apesar da substuituicdo
supramencionada.

RESOLVE:

I Alterar a razéo social do FUNDO disposta no predmbulo e no caput do Artigo 1° do regulamento, a
qual passara a ser BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES. Desta forma, os referidos dispostivos passaréo a vigorar conforme
redagéo a seguir:

‘REGULAMENTO DO BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES



BNY MELLON

CNPJ n°. 15.190.417/0001-31
Capitulo | Constituigdo e Caracteristicas

Artigo 1° O BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (doravante designado FUNDO), constituido
sob a forma de condominio fechado e com prazo determinado de duragdo é uma
comunhéo de recursos destinados a aquisigdo de cotas do BRASIL FLORESTAL -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito sob o
CNPJ n® 12.312.767/0001-35 (“Fundo Alvo”) nos termos da requlamentagéo em vigor, em
especial a Instrugdo CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) n° 578, de 30 de agosto de
2016 ("Instrugdo CVM 578").”

Il. Consolidar o Regulamento de acordo com o previsto acima, o qual passara a vigorar a partir do
protocolo na pagina mundial de computadores da CVM, na forma do Anexo | ao presente ato.

Rio de Janeiro, 20 de maio de 2020.
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador



Rio de Janeiro, 21 de Maio de 2020

COMUNICADO AOS COTISTAS DO
BRASIL FLORESTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES
CNPJ N° 15.190.417/0001-31

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrito no
CNPJ sob o n® 02.201.501/0001-61, na qualidade de administrador do Brasil Florestal Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos em Participagdes, atual denominagéo do Brasil
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes — Atico Florestal (“Fundo”
e “Administrador” ou “BNY Mellon”, respectivamente), em complemento ao Fato Relevante divulgado em

15 de maio de 2020, vem comunicar a V.Sas. o quanto segue.

Considerando a conclusdo da reavaliagdo dos investimento do Brasil Florestal Fundo de
Investimento em Participagbes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n°® 12.312.767/0001-35 (“Fundo
Investido”) na Tree Florestal Empreendimentos e Participagbes S.A. (“Companhia Investida") para a
data-base de 28 de junho de 2019 e de forma a reconhecer os efeitos da reavaliagio na referida data-
base, as cotas do Fundo foram processadas, o que ocasionou um impacto positivo de 20,68% (vinte
virgula sessenta e oito por cento) no patrimdnio liquido do Fundo, equivalente a R$ 5.026.109,20 (cinco

milhdes vinte e seis mil cento e nove reais e vinte centavos).

2. Nesse contexto, serdo reemitidos os extratos para espelharem a reavaliagdo, os quais serdo

enviados a V.Sas. no menor prazo possivel.

3. Por fim, ressaltamos que todas as diligéncias estdo sendo empregadas na conclusdo dos
trabalhos de auditoria para que as demonstragdes financeiras dos exercicios findos 28 de setembro de
2018 e 28 de junho de 2019 sejam divulgadas no menor prazo possivel e submetidas a deliberagdo dos

cotistas em assembleia a ser oportunamente convocada.



Caso V.Sas., necessitem de qualquer esclarecimento adicional podem enviar suas consideragdes para o

email; jssf@bnymellon.com.br.

Sem mais para 0 momento, permanecemos a disposigdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administrador
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PREZADO INVESTIDOR,

Apesar da carta ter como objetivo um resumo trimestral da evolugdo da performance dos fundos
geridos pela Aurora Capital, levando em consideragao os eventos que ocorreram no Brasil e no
mundo com a proliferacdo acelerada do virus COVID-19, 0 nosso foco serd sobre quais foram os
impactos destes eventos nas carteiras dos fundos.

Por mais que a tecnologia, teorias econdémicas e medicina tenham avancado desde a ultima
pandemia (Gripe Espanhola em 1910), o impacto nos mercados financeiros no més de marco foi
um dos piores da histdria. As limitagdes de circulagdo de pessoas e atividades forcando alguns
governos decretar em certos casos até Estado de Emergéncia adotadas em varios paises do mundo,
como por exemplo a Itélia, Espanha e EUA e seus impactos na atividade econémica foram inéditas
na histéria, levando panico nos mercados financeiros. Os mercados brasileiros se comportaram de
maneira inédita: O Ibovespa teve a sua maior queda nos Ultimos 20 anos, desvalorizando 29,9%
no més, o dolar se valorizou 16% e o IMA-B caiu 7% no més. Sao valores inéditos na histdria que
demonstram claramente o volume de incerteza que nao sé 0s agentes econdmicos, mas, também
a populacdo como um todo vem enfrentando uma crise de proporgdes, por que nao dizer, biblicas.

Muito esta sendo falado sobre a capacidade de recuperagao das Economias mundiais em cenario
p6s-pandemia. Ha muitas discussdes sobre como reduzir o nimero de casos ao redor do mundo
e "achatar” a curva de infectados através da limitacao de circulacao e estudos referente a melhor
maneira de estabelecer os periodos de quarentena, seja quarentena vertical, quarentena horizontal
ou "lockdown”. O grande desafio das autoridades mundiais é como estabelecer politicas fiscais e
monetarias para que a pandemia e seus reflexos ndo tenham reflexos catastroficos também na
atividade econémica.

Neste perfodo, em um movimento coordenado dos Bancos Centrais houve uma reducao das taxas
de juros, visando injecao de liquidez nos mercados e principalmente para a economia real que
teve sua produgao completamente interrompida devido a limitacao de circulagao. Em um cendrio
como este a rapidez dos eventos de liquidez é de enorme importancia perante a asfixia financeira.
Em 2008, as Economias que tiveram uma recuperagao mais rapida foram aquelas onde os Bancos
Centrais foram mais agressivos nos cortes de juros e que no longo prazo colaboraram para que a
atividade econdmica nao estagnasse e deram folego financeiro as empresas com a reducao dos
juros nos seus endividamentos.

No Brasil, o cenario € um pouco mais sensivel devido a fragilidade de nossa Economia e as questdes
estruturais para enfrentar uma mudanca tdo drdstica na atividade econémica. As projecdes de
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CAPITAL

recuperacao da Economia Brasileira j& apresentavam sinais de que teriamos um crescimento do
PIB mais modesto em 2020. A inflacdo nos Ultimos meses, apresentou dados abaixo da meta do
Banco Central, devido a fraca demanda. Os nimeros de desemprego continuavam altos, devido
a lentidao de recuperacdo de uns setores da Economia que sao a locomotiva do mercado de
trabalho como setor imobilidrio e setor de infraestrutura. O Relatorio Focus revisou a projegao do
PIB de 2020 de crescimento de 1,1% para uma reducao de 4,16%.

2|
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FUNDO AURORA CAPITAL INSTITUCIONAL FI RF IMA-B 5
labela Rentabilidade: IMA-B 5 x AURORA CAPITAL Institucional FI RF IMA-B 5.

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

1,29% 1,05% 145% 0,52% 0,30% 14% 14,88%

26% 1,22% 1373%

2018 1% -3,64% -2,64% -2,42% -3,66% -0,25% 1,60% -0,60% 172% 1,09% 0,67% 0,88% -6,16%

2019 188%  -0,88%  014% 119% 1,65% 540% 2,01% 1,04% 1,99% 1,02% A06%  248%  1792%

0,88%

2020

O fundo IMA-B encerrou o trimestre com uma rentabilidade abaixo do seu Benchmark. A
rentabilidade até o fechamento de marco foi de 4,3% versus 0,57% do IMABS. No Ultimos 12 meses
a rentabilidade de 11,63% foi maior que a do benchmark (9,3% do IMABS). A rentabilidade dos
ativos alocados nos vencimentos mais longos da curva de NTN-B e o0 aumento do PDD em ativos
do fundo foram os principais fatores para que o fundo apresentasse esta rentabilidade.

Acreditamos que as altas de juros na parte média e longa da curva demonstram oportunidade de
alocagao uma vez que com a reducao da projecao do PIB existe uma probabilidade maior para que
0 periodo de juros baixos seja maior do que o esperado no inicio do ano.

A queda nas projecdes de inflacdo e crescimento mais fraco nos proximos dois anos refletiram
diretamente na curva de juros e na projecao dos juros reais da Economia (Projecao da Selic média
menos a projecao do IPCA nos proximos doze meses) que estdao chegando proximos de 1%. Neste
periodo montamos operagoes direcionais ria parte curta e média dos vencimentos de juros visando
a redugdo dos prémios pos reducao de volatilidade de mercado e final de ciclo de queda de juros
SELLC,

Na posicao de crédito o portfdlio, reduzimos nossa posicao em fundos imobilidrios apds a alocacdo
dos recursos nos direitos de subscricao da 32 Oferta de cotas do fundo GGR COVEPI RENDA FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO. As cotas do fundo apresentaram uma valorizacdo total de 13%
desde a alocacao da oferta, incluindo a valorizacao da cota mais rendimento distribuidos. No
més de marco toda a categoria sofreu perdas devido a alta dos juros e investidores em busca de
liquidez. No periodo estamos diminuindo a posicao em um dos fundos imobilidrios e analisando
oportunidades no mercado de crédito corporativo e ativos de bancos com garantia do FGC
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(CDBDPGE).

Nos Udltimos meses aumentamos nossa posicdo em titulos atrelados ao IPCA focados em
vencimentos mais longos, visando capturar o stress na curva de juros aumentando a duration da
carteira. Esse € movimento tatico, uma vez que acreditamos que 0s prémios na parte longa das
curvas vao se reduzir no médio prazo com o retorno gradual da atividade econdmica.

No Ultimo trimestre, a administradora aumentou a provisao de PDD para uma das operagoes do
fundo (Quartier) devido ao atraso na renovacao do Rating e no envio de relatdrio de informagdes
referente as garantias da operacao. O emissor vem apresentando atraso nos pagamentos de suas
parcelas e o comité de crédito aprovou o inicio de cobranca judicial ao credor.

Como a divida estd inadimplida e o emissor vem apresentando um comportamento evasivo, a
gestao adotard a mesma estratégia adotada no FIDC Prime para execucao das garantias através
de pedido de penhora/arresto para os bens prometidos em alienagao fiduciarias e demais.

QOutro ativo que teve seus PDD aumentado foi CCl DLL do Loteamento em Macaé. Apds o processo
de dacao em pagamento de parte da divida referente a participacao de outro fundo da gestora,
as vendas no loteamento cairam devido ao processo de processo de obtencao de novo projeto
e aprovacao de estrutura de saneamento basico e agua. Em virtude da queda de vendas, a cia
apresentou inadimpléncia nas parcelas da divida no inicio de 2019.

Vale frisar que todas as medidas mitigadoras e estratégias de gestdo adotada pela Gestora, bem
como todas as negociagdes entre a Gestora e os emissores com intuito de reverter os cenarios
de inadimpléncias pecunidrias € nao pecuniarias sao mensalmente reportadas a Administradora.
Cabe a Administradora, através dos seus analistas de risco, avaliar os ativos e calcular as provisoes
de devedores duvidosos para cada ativo. A Aurora Capital nao participa de comité ou tem acesso
a nenhuma metodologia utilizada pela Administradora, como também ndo tem acesso a ata do
Comité de Risco da Administradora com os fundamentos aplicados nas PDD langadas no fundo.

Ainda, a AURORA CAPITAL tem como principal objetivo o compromisso com seus cotistas de atuar
de forma diligente e transparente, ndo sé na gestao dos ativos de liquidez alocados do Fundo, mas
também no processo de recuperacao e negociacao das garantias das operagoes de crédito privado
que estdo na carteira. E importante salientar que a gestao atua dentro da esfera juridica e financeira
neste processo, e algumas etapas deste processo dependem das autoridades regulatorias e de
servicos publicos, o que as vezes podem trazer disparidades nos prazos de negociacao e registro
das operacoes.

Para informacoes sobre as CCls (Cédulas de Crédito Imobilidrio) emitidas pela sociedade GBX
4|



/\ U RO R /\ Carta do Gestor

CAPITAL 1° Trimestre 2020

Londrina e sua inadimpléncia, por favor, verificar o item abaixo, relativo ao “FIDC Prime ",

GGR PRIME | FIDC

O GGR PRIME [ FIDCI ("FIDC") iniciou suas atividades em 01/09/2014, desde entao foram adquiridos
aproximadamente R$270.000.000,00 em ativos elegiveis, o fundo encerrou 0 més de mar¢o com
R$ 175.690.651,76 de patrimonio liquido.

Fatos relevantes do trimestre.

Relembrando que em 3 de dezembro de 2018, a Administradora do Fundo publicou Fato Relevante
declarando o fechamento do Fundo para resgates. A decisdo foi tomada considerando que a
liquidez do caixa do Fundo (disponivel e futuro) poderd ser insuficiente para honrar a totalidade
dos resgates, o que causaria transferéncia de riqueza entre os Cotistas.

Em 21 de dezembro de 2018 foi aprovado pela maioria dos cotistas presentes na Assembleia
Geral de Cotistas o plano de liquidacdo do Fundo em regime de caixa que durard até o ano de
2022, podendo ser prorrogado por deliberacdo dos cotistas. E importante salientar que a Gestora
estd empenhando os melhores esforcos na realizacdo dos trabalhos para execucao do plano de
recuperacao de ativos aprovado na AGC realizada em 16 de abril de 2018.

Em 17 de Fevereiro de 2019 foi aprovado pela maioria dos cotistas presentes na Assembleia Geral
de cotistas a manutencao do plano de recuperacao de ativos do Fundo em regime de liquidacao.
Na mesma data o fundo fez a distribuicao de R$15 milhdes, referentes a ativos recuperados e
venda de ativos da carteira do fundo. Na mesma assembleia foi aprovada a manutencao da Aurora
Capital como gestora do fundo. No inicio de abril o fundo recebeu o valor aproximando de R$12
milhdes que serao distribuidos na préxima janela de amortizacao.

No primeiro trimestre do ano mantivemos todos os processos de execucao o qual a gestora tem se
concentrado apds o fechamento do fundo. A agenda de amortizacdo semestral e a evolu¢ao dos
processos na esfera juridica tem sido uma das principais rotinas da drea de gestao. Com o inicio
dos periodos de quarentena, a velocidade dos processos de execucdo das dividas tem sido mais
lenta devido a varios 6rgaos do governo estarem em quarentena por ndo serem considerados
Servigos essenciais.

E um periodo sensivel para a maioria dos devedores. O cenério econdmico grave colabora para a
redugdo de capacidade de liquidez das empresas e da capacidade de geracdo de negdcios. Além,
devido as regras de quarentena, o comércio de bens nao essenciais esta fechado diminuindo
volume de vendas e consequentemente a capacidade de pagamentos das dividas. Outro ponto
importante que neste momento, é que execucdes de devedores se tornam mais sensiveis aos olhos
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do poder judicidrio em virtude da responsabilidade destes em manter o sistema econémico em
condicdes minimas para que devedor tenha condi¢des de se recuperar no cenario pos-quarentena.

Mesmo assim, a evolucao da execucao de garantias e citacao dos proprietarios responsaveis pelas
dividas tém gerado mais resultados nas negociages com os devedores, de modo que a Gestora
tem recebido novas propostas de liquidacao das dividas através da dacao em pagamento. Durante
0 primeiro trimestre recebemos propostas para pagamento de dividas de diversos credores. A
gestao da Aurora no momento estd avaliando os valores reais dos ativos, uma vez que o0 cenario
macroecondmico esta muito diferente do projetado no final de 2019.

Segue abaixo a atualizacao dos ativos que estao em processo de renegociagao:

- GBX Londrina: Saldo devedor das 10 (dez) CCl 's em 30 de abril de 2020 é de R$13,5 milhoes.
Cobrancas independentes formalizadas, bem como solicitado ao Agente Fiduciario inicio dos
procedimentos de cobranca por meio de notificacoes formais extrajudiciais, que antecedem
possiveis providéncias judiciais.

O Fundo contratou escritério especializado em execucao de créditos para conduzir os procedimentos
extrajudiciais e judiciais para adocao das medidas cabiveis para recuperacao do crédito.

A acao de execucao da GBX Londrina foi distribuida em Sao Paulo e credor apresentou nova
proposta de liquidacao da divida seja através de recompra da divida com pagamento em ativos
de garantia. A proposta nao foi aceita pela gestora devido a qualidade dos ativos oferecidos e
0 eventual desenquadramento do fundo perante os cotistas. Os emissores foram citados nas
execucoes e foi solicitada a penhora de bens em nome dos acionistas da empresa. Apds mais de
sete meses desde 0 inicio da execucdo, no contexto da execucao em referéncia, obtivemos sucesso
na penhora de contas dos devedores no valor de R$12,7 milhoes. Até o fechamento desta carta,
0 Bacenjud ja havia levantado em torno de R$3,5 milhdes dos socios, e no momento estamos
aguardando a liberacao da execucao judicial para expedicao dos valores custodiados em conta
investimento na Intrader DTVM.

- Properties GRU: Saldo devedor das 16 (dezesseis) debéntures em 30 de abril de 2020 é de
R$43,7milhdes dos quais a Gestora revisou o Aditamento ao Contrato de Alienagao Fiduciaria
de Imdvel foi devidamente registrado o qual triplicou o percentual de garantia real e buscando
reforcar a avaliacao de rating.

- GBX Tieté Il (1 ° e 2° Série): Saldo devedor das 36 (dezesseis) debéntures em 30 de abril de

2020 é de R$96,7 milhdes. Cobrancas independentes formalizadas, bem como solicitado ao Agente
Fiduciario inicio dos procedimentos de cobranca por meio de notificacoes formais extrajudiciais,
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que antecedem possiveis providéncias judiciais.

Com o andamento do processo de execucao da divida os devedores de Properties GRU, GBX
Londrina e GBX Tieté gestora analisou e recusou a proposta de acordo visando a suspensao da
execucao.

Como foi dito nas edicoes anteriores, a Método Engenharia assumiu a administracao da obra do
projeto GBX Osasco e vem buscando alternativas de financiamento e parcerias para a continuidade
do projeto através projetos Built to Suilt, o que no nosso entendimento é uma estratégia mais
assertiva para o tamanho do projeto em questao.

Em dezembro de 2019, o Fundo Osasco Properties FIl que tem 58% das agdes da GBX Tieté |l
divulgou comunicado onde informou que houve alteracao relevante no Projeto Estacao Osasco.
Os recursos da Método Engenharia foram usados para continuidade da obra do Pago Municipal.
As obras evoluiram da 3° Laje para 13° Laje.

Devido aos desafios enfrentados pela gestdo em captar mais recursos para finalizacao da obra
e seu prazo de maturacao, a Prefeitura de Osasco notificou a GBX Tieté questionando sobre a
retomada da obra para a conclusao do Paco Municipal. Em uma contra notificacdo a GBX Tieté
notificou extrajudicialmente para que a prefeitura de Osasco procedesse com a entrega do terreno
correspondente a uma permuta, em razao de ter sido atingindo o percentual de construcao do
Paco Municipal, que autorizava a transferéncia de propriedade conforme o termo de pactuacao
assinado entre as partes.

A prefeitura de Osasco, visando tomar uma medida resolutiva do impasse, prop6s a solucao
através do distrato do termo de pactuacao, que obrigava a GBX Tiete finalizar as obras do Paco
municipal. Apds andlise de ambas as partes, o distrato foi aprovado por ser a solucao econdémica
mais proveitosa para o projeto, uma vez que libera a GBX Tiete de custas para terminar as obras
do Pago Municipal (Avaliadas em R$80 milhdes) e libera os terrenos permutados para a prefeitura
de Osasco para que esta use os terrenos para desenvolvimento imobilidrio com outros parceiros.

Em resumo, a GBX Tieté tem um ativo ainda ndo finalizado, mas a partir de janeiro nao tem a
obrigatoriedade de finalizar as obras do Paco Municipal, e sim poder desenvolver a regiao com
outros parceiros e outras possibilidades de investimento.

Independente das negociacdes com o0s emissores sobre uma nova proposta de pagamento da

divida, o processo de execucao esta em andamento, e conforme citado anteriormente, a penhora
de bens dos emissores e socios das empresas esta em andamento.
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Em paralelo, as partes deram sequéncia as negociacdes com a avaliagao de ativos e discussao
das estruturas societdrias para recebimento de quotas e/ou agoes, tendo firmado memorando
de entendimentos em 13/05/2019, ocasido em que foi requerida nova suspensao da execugao
por noventa dias. Em 04/02/2020, foi requerido o prosseguimento da execugao e a realizacao
de diligéncias para satisfacao do crédito, tais como a penhora e avaliacdo do imdvel de
propriedade da Executada (matricula n® 42.092), de 30.66743m? , destinado ao desenvolvimento
do Empreendimento Condominio Estacdo Osasco, o bloqueio digital dos valores existentes nas
contas bancdrias da devedora, quebra de sigilo fiscal e bancdrio da devedora, sua inclusao nos
cadastros de inadimplentes do Serasa e protesto da divida cobrada judicialmente. Em atencao
a estes pedidos, foi emitida a certiddo de ajuizamento da demanda para registro nos cartorios
de imdveis e a divida e a sua devedora foi incluida nos cadastros de inadimplentes do Serasa.
Atualmente, os autos encontram-se em gabinete, aguardando-se decisao quanto ao pedido de
penhora e avaliacao do imovel.

Teixeira Holzman - Eurowan e RBDU

Saldo devedor das 12 (doze) debéntures Eurowan em 30/04/2020: R$ 37450.000,00
Saldo devedor das 25 (vinte e cinco) debéntures RBDU em 30/04/2020: R$ 28.465.000,00

Apds inumeras propostas enviadas pela emissora e visto o insucesso nas tratativas junto a emissora
sobre a possibilidade de acordo extrajudicial, o Fundo mandatou em assembleia geral, escritério
de advocacia especializado para realizar todos os atos extrajudiciais e judiciais da execucao do
titulo.

Além disto, apos o trabalho de rastreamento de bens dos devedores visando buscar mais ativos
para execucao integral do saldo devedor da divida, a gestora nos ultimos trés meses reforcou a
atuacdo em conjunto com os assessores juridicos do Fundo. O objetivo das investigacoes realizada
por empresa especialista em busca de bens foi averiguar se devedor tem condicdes de incluir mais
ativos para quitar a divida através de dacdo em pagamento versus a continuidade da execucdo da
divida. Os bens do devedor apurados como livres neste processo devem ser incluidos no acordo.

Entendemos que a estratégia acima é uma maneira dos devedores apresentarem nova proposta
com as informacgoes atualizadas e a necessidade de negociacao de pagamento da divida versus
0 arresto e blogueio de bens. O processo envolveu a pesquisa cartorial de eventuais negociacoes
destes ativos por parte do devedor e que ainda nao foram transferidos para 0 novo comprador,
impedindo a inclusao destes ativos em uma nova proposta. Os resultados foram animadores: Foram
encontrados novos imdveis em nome de empresas relacionadas ao Grupo Teixeira Holzmann, os
quais reforcam a nossa estratégia de execucao da divida versus o arresto de bens garantidores e
outros de titularidade direta e indireta dos devedores.
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No caso do empreendimento Eurowan, apds o deferimento da penhora de iméveis, os Executados
apresentaram impugnacao a estas penhoras, a qual apresentamos a respectiva resposta. Em
decisao, o magistrado indeferiu a impugnacao apresentada pela Eurowan, bem como prosseguiu
com as constricdes dos bens dos Executados. Os termos de penhora para constricao dos imoveis
ja foram expedidos. Assim, a estratégia agora é acelerar o registro das penhoras dos imoveis (0
que evita uma eventual transferéncia de titularidade enquanto o processo ainda esta em aberto).
Em conjunto ao registro da penhora dos imdveis localizados em propriedade dos Executados,
0 assessor juridico da gestora se manifestou nos autos, requerendo a penhora das unidades
alienadas fiduciariamente como garantia da operacao. O pedido aguarda decisao do juiz. Devido
a quarentena, estamos aguardando as providéncias por parte do cartorio.

No empreendimento Royal Boulevard apds a realizacdo da penhora dos imdveis, foi designado o
perito judicial para avaliacao destes imdveis. Em paralelo os devedores apresentaram uma defesa
chamada Excecao de Pré-Executividade, a qual ja foi respondida pelo assessor legal. Os 101 imoveis
penhorados foram avaliados e a cota parte de propriedade do emissor (1%) corresponde a R$
178.000,00.

Manifestamos sobre o laudo apresentado pelo perito questionando a forma de avaliagao dos 101
imoveis penhorados. Foi publicada decisdo intimando o perito para se manifestar em 30 dias. Apos
a apresentacao de esclarecimentos pelo perito, os autos voltarao para julgamento da excecao de
pré-executividade. Em razdo da suspensao de prazos, ainda ndo houve manifestacao por parte do
perito.

De toda forma, foi celebrado acordo com RFP (Terrenista do loteamento) para liberacao em 100%
das unidades alienadas fiduciariamente, o que corresponde a 60 dos 101 imdveis penhorados. A
minuta da peticao para transferéncia dos imdveis ja foi protocolada. A proposta € que a RFP atue
como terceiro interessado na acao de execucao das garantias do empreendimento e consinta
com a transferéncia dos 60 imdveis para o fundo. Além disso, as partes celebraram no acordo
uma forma para a realizacdo do término das obras do empreendimento Royal Boulevard. O fundo
possui como uma de suas garantias, os direitos creditorios referente aos valores obtidos com as
vendas das unidades deste empreendimento. Assim, essa movimentacao € de grande importancia,
pois com o término das obras essas vendas poderao ser retomadas.

- Paysage: Saldo devedor das 16 Debéntures em 30/04/2020: R$ 33.950.000,00
Apos o nao cumprimento de obrigacdes ndo pecuniarias e o inadimplemento das parcelas vincendas

foi declarado do vencimento antecipado da divida, e se iniciou os procedimentos de execugao das
garantias.
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Demos continuidade ao processo de recuperacdo dos ativos depois da finalizagao de todo o
processo de avaliacao dos imoéveis dados em garantia na operagao. Um novo laudo de avaliacao
foi apresentado com valores de venda forca equivalentes a mais de 150% do valor atualizado do
valor da divida. Importante salientar que as avaliacdes dos imdveis foram feitas considerando as
matriculas como glebas e ndo como loteamentos, uma vez que o loteamento ndo esta aprovado
e registrado. Algum dos ativos que estao alienados como garantia da divida tem sido estudado
por novos incorporadores reforcando nossa tese de recuperacao de demanda por ativos na regiao

Apos o deferimento da penhora dos imdveis livres tanto do devedor principal como de seus
garantidores, os devedores apresentaram peticao requerendo substituicao de penhora., alegando
que um dos imoveis se tratava de imdvel classificado como bem de familia. A gestora respondeu
a esta peticao alegando falta dos requisitos para constituicdo da protecao de bem de familia
e requerendo a manutencao da penhora de todos os imdveis. O Juiz decidiu pela manutengao
da penhora do imdvel ao ndo o reconhecer como bem de familia. Em sequida, os executados
entraram com um recurso denominado Agravo de Instrumento para tentar reverter a decisao do
Juiz. O assessor legal ja apresentou resposta ao recurso, 0 qual aguarda julgamento. Importante
salientar que este é um exemplo de como um processo de execugdo pode ser moroso, quando a
parte executada estd bem orientada para atrasar o processo atras de pedidos de revisao como
0 citado acima. Geralmente estes pedidos tém como principal objetivos atrasar o processo e dar
tempo ao devedor de apresentar novas alternativas para liquidacao ou revisao da divida.

Seguindo com o processo de execucao, foi deferido o pedido proposto pelo assessor legal para
a realizacao da penhora de distribuicao dos lucros da empresa Consult (que tem como socio o0s
garantidores da divida). O oficio ja foi emitido pelo TJSP e foi encaminhado a empresa Consult.
Neste periodo ainda foram averbadas as penhoras em imdveis que possuem como um dos
proprietdrios os executados na acao judicial. Assim, aguarda-se a intimacao dos coproprietarios
para prossequimento de adjudicacdo dos bens penhorados. Concomitante ao andamento do
processo, os devedores fizeram nova proposta de dagao em pagamento, sendo que esta envolvia
um lote de empreendimento em Londrina, lotes em um empreendimento em Londrina, o saldo
devedor em 60 meses com caréncia de 18 meses.

Como a liquidacao do fundo tem prazo de encerramento em periodo menor do que o proposto da
devedora, a gestora apresentou um nova proposta no final de abril, onde os imdveis envolvidos
na dacdo deveriam ser aqueles colocados em garantia na operacdo (Avaliados em torno de R$ 15
milhdes, sujeitos a nova avaliacao no caso do aceite da proposta ) e saldo devedor fosse liquidado
em 10 meses apds um periodo de caréncia de seis meses acrescidos de juros. Até o fechamento
desta carta a proposta ainda estava sendo analisada pela Paysage.
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- BR LAND - Saldo devedor das 33 Debéntures em 30/04/2020: R$ 28.200.000,00

Apos a constatacao do inadimplemento das parcelas vincendas e de obrigacdes nao pecuniarias,
a gestora iniciou tratativas com o empresario para negociacao da dacao em pagamento do valor
integral da divida através dos lotes dos empreendimentos em Araraquara e Leme, cidades situadas
no estado de Sao Paulo.

No ultimo trimestre reavaliamos os projetos e avaliamos as condicdes das propostas de compra
destes ativos para desenvolvimento imobiliario. As condicoes precedentes das propostas envolviam
nao so a liberacao dos lotes como garantia, mas também a aprovacao total do empreendimento
e sua entrega devidamente finalizada. Verificamos neste processo que alguns dos loteamentos
oferecidos estao pendentes de alguns pontos essenciais para aceitacao do acordo.

Neste periodo a gestora tem sido diligente com a qualidade e com os precos negociados no
processo de dacao. Como as condicdes nao estavam de acordo com 0 minimo necessario para 0
aceite da proposta e com a devedora inadimplente, foi deliberado em comité pelo ingresso com a
acao de execucao para recuperacao do crédito.

Processo foi distribuido em 13/03/2020. A inicial ja foi recebida. Houve protocolo de emenda a
inicial para juntada de custas do Agente Fiducidrio. Estamos aguardando a expedicao de nova
citacao. Neste periodo, o devedor fez nova proposta para resolucao da divida. Em virtude da
suspensao da maioria dos servicos publicos e de avaliacdo de imdveis, estamos aguardando o
retorno da quarentena para que a gestora possa fazer uma avaliacao dos imdveis ofertados pela
devedora. Até o momento, o processo de execucdo continua seu prazo sem suspensoes por parte
da gestora.

- Marluc Le Monde - Saldo devedor das 1 Debéntures em 30/04/2020: R$ 20.883.000,00

Com a estruturacao de um novo titulo mobilidrio, adquirido por outro grupo de investidores, o
emissor amortizou o valor de R$175 milhdes de reais. Esta operacao tem caracteristicas Unicas no
portfdlio da empresa, pois € a Unica que o valor principal e juros remuneratdrios sdo pagos apenas
no vencimento da operagcdao em setembro de 2021. Sendo assim reduzimos a exposicao no crédito
e aumentamos a liquidez do fundo, visando a distribuicao para os cotistas.

Além disso apds o “habite-se” do empreendimento, iniciamos o processo de liberacao parcial das
alienagdes fiduciarias da sequnda parte das unidades, onde jd enviamos os requerimentos para os
administradores para liberacao de unidades. Acreditamos que apds a entrega do empreendimento,
algumas unidades terdo entregas de chaves, e consequentemente a acesso a financiamento
bancario. Se o comprador da unidade optar pelo financiamento, o banco quita a unidade a vista
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a0 construtor, que repassa 0S recursos para quitagao parcial da divida.
Consolidacao de ativo no fundo
- Maxcasa

Conforme acompanhamentos da Gestora, os 74 (setenta e quatro) apartamentos (100% das
unidades) foram comercializados, totalizando o valor bruto de aprox. R$20,4 milhdes, tendo 12
unidades jd escrituradas. Deste valor entrou no fundo R$ 12,4 milhdes, de um total de R$ 19,8
milhdes das vendas (tltima parcela em 2022).

Conforme citado na dltima carta trimestral, a AURORA CAPITAL visando melhorar a capacidade de
recuperacao dos créditos e reduzir o risco de crédito, optamos por uma operagao de venda de todas
as unidades restantes para uma empresa desenvolvedora de imdveis. A proposta é concentrar o
risco de crédito em apenas um credor e melhorar o fluxo de recebimento das vendas no Fundo.
Sendo assim no dia 19 de dezembro de 2018, foi assinada a venda de 40 unidades restantes do
empreendimento pelo valor bruto de aproximadamente R$ 9.3 milhdes. No final de abril, 0 saldo
devedor desta venda é de R$70 milhoes.

- DLL Macaé

No inicio de agosto, a Gestora Aurora assinou um memorando de entendimentos com um novo
desenvolvedor de imdveis para a compra dos lotes dados em Dagdo em Pagamento localizados no
Jardim Paraiso em Macaé. A Proposta envolve o desenvolvimento do loteamento e a comercializagao
de casas através de capital proprio do desenvolvedor.

O FIDC Prime serd o vendedor dos lotes. No momento que o banco financiador da casa quitar a
parte em aberto ao desenvolvedor, este quitara a divida com o FIDC Prime pelo valor acordado na
promessa de venda e compra dos lotes.

A Aurora Capital entende que a desenvolvimento do loteamento através de casas populares na
faixa MCMV é a melhor alternativa para maximizar o valor dos lotes. Temos observado uma sensivel
recuperacao na demanda por ativos nesta faixa de preco e projetamos junto com o desenvolvedor
um prazo de doze a quinze meses para entrega das casas.

Elaboramos a escritura de compra e venda de imdvel, com constituicdo de alienacao fiducidria em
garantia dos 60 lotes, bem como o instrumento de Promessa de Cessao de Direitos Creditorios
dos recebiveis pela edificacao e venda dos lotes. Devido a paralizacao dos servicos de cartdrio
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no Estado do Rio de Janeiro, a operacdo esta em atraso de registro devido a impossibilidade
pagamento das tarifas de transferéncia e o registro de contrato de cessao. A gestora junto com
assessor juridico estao trabalhando junto com a Prefeitura de RJ, para a evolugdo destes casos.

Mais uma vez agradecemos a confianca de nossos cotistas ao longo deste inicio conturbado
do ano. Apesar das dificuldades referentes ao cendrio social e econdmico o qual o mundo estd
passando, a gestora vem trabalhando diariamente em regime total de home office, visando a
seguranca de seus colaboradores e a manutencao do processo de gestdo dos fundos. Devido a
reducao das atividades relacionadas a esfera juridica, tais como féruns e cartorios, 0s processos
de execucao deverao apresentar uma morosidade acima da média nos préximos meses. Ainda
assim, nossa estratégia de execucao de garantias e cobranca judicial dos devedores continuard
exercendo pressao para nds seja apresentadas solugdes para liquidacao dos passivos.

Baseado nas andlises de nosso time de gestao e juridico, e com o auxilio de nossos assessores
juridicos, a probabilidade de recuperacao de ativos é provavel, devido as garantias das operagoes
e também pela experiéncia e metodologia adotada ao longo destes dois anos nos processos.

Independente do prazo e das dificuldades as quais sabemos que processos de recuperagao de

dividas tém, a gestora permanece confiante que no longo prazo teremos resultados bastante
satisfatorios neste processo.

Composicao da Carteira (R$mm) em Margo/2020
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Provisao de Devedores Duvidosos

A CM Capital, administradora do fundo, calcula mensalmente a provisao de devedores duvidosos
nas operacdes do fundo gerando um impacto negativo projetado no patriménio do fundo de
aproximadamente R$ 177 milhdes, ou seja 57% considerando o valor atual das dividas conforme
tabela a sequir:

PDD (%) Valor da Divida PDD (R$)

GBX LONDRINA R$ 13.905.526,43

EUROWAN ' 43992850 RS 123577640

GBX TIETE 60% | " R$ 96.052.25700 R$ 5763135420

idey W) ‘a3uog

RBDU 33% R$ 28.452450,58 R$ 9.389.308,69

(0zoz 2p i‘!JqE)

North Boulevard 18% R$ 19.649.019,98 R$ 3.536.823,60

O quadro acima demonstra a projecao do PDD para todas as dividas que a administradora
estabeleceu um percentual de PDD por emissor. O valor de PDD contabilizado na carteira incide
apenas sobre o0s valores de parcelas em atraso.

A administradora utiliza metodologia propria disposta em seu Manual de Provisao para Créditos
de Liquidacdo Duvidosa para Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, disponivel em seu
website: http://www.cmcapitalmarkets.com.br; onde sao considerados os seguintes pontos, entre
outros:

- Cendrio macro e microecondmico;

- Relatdrio de terceiros: relatdrio de agéncia de risco (rating);

- Serasa: consulta de protestos e dividas em aberto;

- Andlise das Demonstracoes Financeiras (“DFs") do devedor e/ou coobrigado;
- Desempenho dos fluxos de pagamentos de emissdes anteriores;

- Desempenho do fluxo de pagamentos do ativo analisado;

- Garantias constituidas da operacao;

- Registro de pedido de faléncia/recuperacao judicial;

- Inadimpléncia junto a érgaos reguladores;

- Noticias relacionadas aos devedores noticiados em veiculos de massa; e
- Quebra de clausulas restritivas (covenants)
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A Gestora nao tem acesso ao calculo e fundamentos aplicados pela Administradora para
provisionamento de PDD em cada ativo. Os percentuais de PDD apenas sao divulgados na propria
carteira do fundo, sendo que a gestora nao tem ingeréncia na defesa de eventuais melhoras
nestes resultados.

Os questionamentos referentes a metodologia e a estes percentuais devem ser direcionados ao
departamento de risco da CM Capital através do e-mail riscodtvm@cmcapital.com.br.
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TABELA DE RENTABILIDADE
labela Rentabilidade: Fundo AURORA CAPITAL Prime | FIDC

FIDC = = 2 = = = o = 0,70% 0,93% 0,83% 112% 3,62%
2014 CDI = = z ™ = = = = 0,86% 0,94% 0,84% 0,95% 3,64%

IPCA E = = = E - = = 0,57% 042% 0,51% 078% 2,30%

FIDC 1,39% 1,50% 1,31% 0,98% 1.24% 123% 1,07% 112% 0,85% 0,76% 0,90% 0,86%  14,03%
2016 CDI 1,05% 1,00% 116% 1,05% 1% 116% 1,10% 121% 1M% 105%  10400% @ 112% 14,01%

IPCA 1,27% 0,90% 043% 0,61% 0,78% 0,35% 0,52% 044% 0,08% 0,26% 078% 0,30% 6,29%

FIDC -1,93% -113% =2,24%  -12,70% -4,3% -1,25% 3,99% -388%  -356% 9,32% 0,61% 077% -164%

2018 CDI 0,58% 047% 053% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 047% 0,54% 049% 0,49% 642%

IPCA 042% 032% 0,34% 033% 040% 1,26% 033%  -0.09% 048% 045% -0,21% 015% 3,15%

: e : ; T

=

FIDC  -51%  -836%  -031%  -317% 605% &

>

c

2020 (DI 038%  029%  034%  028% 130% S
0

IPCA  021%  025%  007%  -031% 02% T

*Em virtude da Instrugdo CVM 555 Art. 50, “Qualquer divulgagdo de informagdo sobre os resultados do Fundo sd pode ser feita, por qualquer meio, apds um periodo de caréncia
de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo das cotas”

Importante salientar que em agosto/2019, janeiro/2020 e fevereiro/2020 as cotas sofreram desvalorizacdo devido

a amortizacdo aos cotistas.
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