
ATA DA NONA REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO DA MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA. Aos dezoito dias do mês de maio do ano de dois mil e vinte, reuniu-se o 

Conselho de Administração da Maringá Previdência, ordinariamente, na sede da mesma, com 

a presença dos membros: Wilson Antonio Braz (Presidente), Damaris Gonçalves Josepetti 

(Secretária), Amilton Dantas, Douglas Gaivão Vilardo, Edson Paliari, Hermes Salgueiro da Silva e 

Miguel Campanha Junior. Estiveram presentes, também, a Diretora Superintendente, Cinthia 

Soares Amboni, a Diretora Financeira e Previdenciária, Maria Silvana Barbosa Frigo, e o 

Presidente do Comitê de Investimentos, José da Silva Neves. Iniciando os trabalhos, o 

Presidente agradeceu a presença de todos e colocou em discussão o Item 12  - Apresentação 

do Estudo de ALM pelo consultor da empresa de consultoria Crédito & Mercado, via vídeo 

conferência. O Consultor de Valores Mobiliários CVM, Luís Arnaud Vasques de Araújo, fez a 

apresentação do referido estudo e respondeu aos questionamentos dos presentes. Item 22  - 

Análise dos relatórios de investimentos, receitas e despesas do mês de abril de 2020. O 

Presidente destacou a rentabilidade positiva em 2,51% no mês de abril do corrente ano, a qual 

contribuiu para a diminuição do percentual negativo acumulado da carteira da Maringá 

Previdência, que, conforme relatórios apresentados, está com rentabilidade acumulada de - 

9,44%, nos meses de janeiro a abril do corrente ano, enquanto a meta estabelecida (INPC + 

6%) foi de 2,19%, para o referido período. O saldo do fundo previdenciário em 30/04/2020 era 

de R$ 413.781.067,77, com 9.018 ativos, 168 aposentados e 84 pensionistas. Já o fundo 

financeiro fechou o mês de abril com saldo de R$ 8.001.274,58, com 2.473 ativos, 2.667 

aposentados e 557 pensionistas. A Diretora Superintendente apresentou o relatório analítico 

da atual carteira de investimentos. Item 32  - Análise do Parecer Técnico da consultoria 

referente ao relatório Demonstrações Financeiras relativas ao exercício encerrado em 31 de 

dezembro de 2019 e parecer dos auditores independentes do Fll BR HOTÉIS, para 

manifestação de voto. A sugestão apresentada no parecer técnico foi pela não aprovação do 

referido relatório. Colocado em votação, o conselho decidiu pelo voto contrário, ou seja, pela 

reprovação do relatório de demonstrações financeiras relativas ao exercício encerrado em 31 

de dezembro de 2019 do Fll BR HOTÉIS. Item 42  - Comitê de Investimentos — Parecer n2  

22/2020, referente proposta de realocação de investimento, para aprovação. No referido 

parecer, o Comitê de Investimentos informa que, após análise dos investimentos que compõe 

o patrimônio do Fundo Previdenciário e dos resultados dos principais índices de mercado 

financeiro, verificou-se baixa rentabilidade em sua maioria, devido ao atual cenário do 

mercado financeiro. Ao comparar a rentabilidade dos fundos em renda fixa observou-se que 

Fundo Caixa Gestão Estratégica tem se destacado perante aos demais. Desta forma o Comitê 

de Investimentos propõe ao Conselho de Administração a realocação de R$ 15.500.000,00, ou 

cursos plicados no Fundo Caixa Fl Brasil IRF71 (c to prazo), para seja 
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Fundo Caixa Gestão Estratégica (curto, médio e longo prazo), mantendo no segmento em 

renda fixa buscando maior rentabilidade. O conselheiro Edson Paliari ponderou a necessidade 

de uma análise mais profunda, a fim de verificar se realmente esse seria o momento ideal para 

essa alteração na carteira. O conselheiro Douglas Gaivão Vilardo disse que o momento é de 

cautela, sendo acompanhado pelos demais conselheiros. Colocado em votação, o conselho 

optou por não autorizar a proposta de alocação solicitada. Item 52  - Assuntos gerais. Sobre a 

apresentação da taxa de administração no relatório, conforme solicitado pelo conselheiro 

Edson Paliari, os membros do Comitê de Investimentos informaram que os levantamentos 

estão sendo feitos, mas já adiantaram que alguns fundos apresentam somente os percentuais. 

Diante dessa informação, foi definido que será incluída coluna no relatório analítico da 

consultoria os respectivos percentuais, bem como nos relatórios feitos pela Diretoria Executiva 

que são apresentados mensalmente aos conselheiros. Quanto ao projeto de lei com as 

alterações na LC 749, a Diretora Superintendente solicitou que seja feita reunião 

extraordinária para tratar especificamente desse assunto. A reunião ficou marcada para o dia 

25/05/2020, segunda-feira, às 8h15min. O conselheiro Douglas Gaivão Vilardo questionou 

sobre o encaminhamento do ofício à empresa FUI, administradora do Fundo Incentivo II, 

conforme solicitado na reunião anterior. A Diretora Financeira e Previdenciária informou que o 

ofício foi encaminhado, ficando responsável de anexar cópia à respectiva ata. A Diretora 

Superintendente informou que encaminhou ofício para a Procuradoria Geral do Município, 

questionando a inconstitucionalidade da incorporação nos vencimentos dos Procuradores 

Municipais da Gratificação de Desempenho e Produtividade, por ser verba transitória. Nada 

mais havendo a tratar, foi encerrada a reunião, lavrando-se a presente ata que, depois de lida 

e aprovada, segue devidamente assinada pelos presentes.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x.x 
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MARINGÁ 
Maringá Previdência - Previdência dos Servidores 

Públicos Municipais de Maringá 
NIARI N CÁ 

CONVOCAÇÃO 

Decreto Municipal n°1.056/2009, artigos 10, 11 e 12 

NONA REUNIÃO ORDINÁRIA — CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO 

Data: 18/05/2020 

Inicio: 08h15 

Local: Maringá Previdência — sala de reuniões 

O Presidente do Conselho de Administração convoca todos os membros para reunião 

ordinária, a tratar dos seguintes assuntos: 

Pauta: 

Apresentação do Estudo de ALM pelo consultor da Crédito & Mercado, via vídeo 

conferência; 

Análise dos relatórios de investimentos, receitas e despesas do mês de abril de 

2020; 

Análise do Parecer Técnico da consultoria referente ao relatório Demonstrações 

Financeiras relativas ao exercício encerrado em 31 de dezembro de 2019 e parecer 

dos auditores independentes do Fll BR HOTÉIS, para manifestação de voto; 

Comitê de Investimentos — Parecer n° 22/2020 referente proposta de realocação de 

investimento, para aprovação; 

Assuntos gerais. 

Importante: favor confirmar o recebimento deste e-mail, caso não possa participar, entrar em contato para 

a apresentação da justificativa pelo e-mail: silvana0marinciabrevidencia.com.br  ou pelo telefone 3220-7700. 

Av. Carneiro Leão, 135- Galeria do Edifício Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932 
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringá — PR 

www.maringaprevidencia.com.br  — contato@maringaprevidencia.com.br  
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1. INTRODUÇÃO 

Este relatório apresenta a síntese dos resultados obtidos para o Estudo de ALM - Asset 

Liability Management realizado para a Previdência dos Servidores Públicos Municipais de Maringá — MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA. 

presente estudo tem por objetivo aferir o resultado atuarial obtido pela Actuarial - 

Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda., sociedade empresária contratada para elaboração da Avaliação Atuarial válida 

para o exercício de 2020, identificando a razão de solvabilidade do Plano Previdenciário, considerando premissas e 

hipóteses de simulação com base em fluxos de caixa atuarial, distribuição dos recursos do plano de benefícios, conjugado 

com os riscos de oscilação das taxas de juros praticadas no mercado financeiro. 

De acordo com a Lei Municipal n° 749 de 17/12/2008, foi instituída a segregação da massa de 

segurados em dois grupos funcionais distintos, sendo: a) Plano Financeiro, o qual contempla todos os servidores ativos 

que tenha sido admitido antes do dia 31 de dezembro de 2003, e os inativos e pensionistas até aquela data; b) Plano 

Previdenciário, o qual é composto pelos servidores ativos que tenham sido admitidos a partir do dia 31 de dezembro de 

2003 e inativos e pensionistas oriundos desses servidores ativos. 

Plano Financeiro é um grupo fechado a novas entradas e tenderá a extinção, sendo que 

toda a arrecadação tem a função principal de cobrir as despesas correntes, não havendo necessidade de se formar 

reservas. Eventual insuficiência de recursos será custeada pelo ente federativo, admitindo-se a constituição de fundo 

financeiro. 

Plano Previdenciário tem como objetivo principal o regime financeiro de capitalização, 

onde a rentabilidade das reservas, somadas as contribuições, devem ser suficientes para cobrir as despesas 

previdenciárias deste grupo. 

Dadas as características do Plano Financeiro, insolvente por natureza, não será realizado 

estudo de ALM para esse grupo de segurados. 

2. OBJETIVO 

Os resultados projetados rkiati 	n melhor entendimento dos riscos inerentes à gestão 

dos recursos da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, contemplam,' os riscos do descasamento futuro de ativos e passivos do Plano 

Previdenciário, identificando com a devida antecedência quais os possíveis riscos, e se apresentando como suporte 

tomada de decisão pelo gestor. 

presente trabalho contemplará a revisão das alocações estratégicas obtidas com base no 

estudo atuarial válido para o exercício de 2020, refletindo neste as mudanças ocorridas nos cenários de mercado, preços 

dos ativos e na base cadastral de participantes, propondo composições de carteiras de investimentos que possam 

suportar e alongar a sobrevida do Plano Previdenciário. 
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3. METODOLOGIA 

No cumprimento da meta atuarial, o portfólio de ativos deve gerar um fluxo de Caixa 

suficiente para cumprir com o compromisso relacionado ao fluxo de pagamento de benefícios, dentro do conceito de 

ALM - Asset Liability Management. 

O fluxo de caixa é composto pelas receitas de contribuição normal (empregadores e 

empregados), parcelas relativas a parcelamento de dívidas previdenciárias, eventual resíduo de compensação 

previdenciária, adicionado das receitas provenientes dos rendimentos das aplicações financeiras efetuadas pela 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA com origem nas reservas técnicas constituídas ao longo da existência do Regime Próprio de 

Previdência Social — RPPS. 

Do lado da despesa, o fluxo de caixa é composto pelas seguintes rubricas: 1) benefícios de 

aposentadoria voluntária e compulsória, reversível aos dependentes na forma de pensão; 2) benefícios de aposentadoria 

por invalidez, reversível aos dependentes na forma de pensão, e pensão por morte do servidor ativo. Todos os benefícios 

foram calculados pelo regime financeiro de Capitalização pelo método de Financiamento de Idade de Entrada Normal - 

IEN 

Os benefícios de auxílio doença, salário maternidade e salário família, são custeados 

diretamente pela Prefeitura do Município de Maringá. Além disso, o fluxo de caixa esperado dos ativos que compõem o 

portfólio da MARINGÁ PREVIDÊNCIA deve gerar uma rentabilidade que seja compatível com a meta atuarial calculada 

pelo atuário, neste caso em INPC + 5,88% ao ano. 

Em complemento é realizada uma análise do cenário prospectivo da economia e seus reflexos 

na composição dos preços dos ativos financeiros negociados no mercado de capitais com objetivo de quantificar o risco 

de descolamento das taxas de remuneração que possam comprometer o cumprimento da meta atuarial e, 

consequentemente, o pagamento dos benefícios futuros. 

Como resultado dessa análise, são projetados 2 (dois) cenários macroeconômicos: 1) Cenário 

Base; e, 2) Cenário Alternativo. Para ambos, são estimadas as mais diversas variáveis que possam influenciar o preço dos 

ativos e seus impactos na rentabilidade destes. 

A partir dessas premissas, é possível aferir, com certo grau de probabilidade, se o patrimônio 

acumulado ao longo de um determinado período será suficiente para saldar os compromissos assumidos com os 

segurados. 
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4. ANÁLISE DA BASE CADASTRAL 

A base de dados utilizada na Avaliação Atuarial, cuja data-base é dezembro de 2019 (Data 

Focal), contém informações sobre os servidores ativos e aposentados beneficiários da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, bem 

como dos dependentes dos servidores e, ainda, as informações cadastrais dos pensionistas. 

As características relativas à população, tais como: tempo de contribuição anterior à 

admissão no serviço público, valor da remuneração, sexo, data de admissão, data de posse no cargo atual, função 

desempenhada, estado civil e as idades do servidor, do seu cônjuge e dos seus dependentes legais, considerada em uma 

análise atuarial, são variáveis que influenciam diretamente os resultados apresentados no estudo. 

Dessa forma, a combinação entre as variáveis estatísticas da população estudada e as 

garantias constitucionais e legais deferidas aos servidores públicos impacta na apuração do custo previdenciário, 

sobretudo em virtude dos seguintes fatores: 

quanto menor o tempo de contribuição maior será o custo previdenciário, uma vez que a forma de cálculo do 

benefício já está determinada, independendo 	"004"--  sinanceira acumulada; e, 

quanto maior o número de vantagens pecuniárias incorporadas à remuneração do servidor em atividade, maior 

será o crescimento real dos salários e consequentemente mais elevado será o custo previdenciário. Ressalta-se, 

ainda, que quanto mais perto da aposentadoria forem concedidas estas incorporações, menor será o prazo para 

a formação de reservas que possam garanti-las, resultando em um agravamento do custo previdenciário. 

Conforme informações extraídas do Relatório de Avaliação Atuarial, a base de dados enviada 

pela MARINGÁ PREVIDÊNCIA possuía amplitude e consistência necessárias e adequadas para a realização do cálculo 

atuarial. 

Em relação ao tempo de serviço anterior no serviço público, não foi adotada estimativa de 

tempo anterior em razão dos dados terem sido disponibilizados na base cadastral.  
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BASE CADASTRAL 

  

     

     

ATIVOS 

Discriminação 
	

Feminino 	 Masculino 

Quantitativo 	 7.118 	 1.820 

Idade média atual 	 41,9 anos 	 40,7 anos 

Tempo anterior médio ao serviço público 	 3,6 anos 	 4,5 anos 

Tempo médio de serviço público 	 6,5 anos 	 6,5 anos 

Diferimento médio 	 16,4 anos 	 22,3 anos 

Salário médio dos servidores 	 R$ 2.066,40 	 R$ 2.405,00 

Total da folha de salários mensal 	 R$ 19.085.758,30 

APOSENTADOS 

Discriminação 
	

Feminino 	 Masculino 

Quantitativo 	 126 	 10 

Idade média atual 	 62,5 anos 	 65,2 anos 

Benefício médio 	 R$ 1.329,30 	 R$ 1.409,92 

Total da folha de aposentados mensal 	 R$ 181.590,59 

PENSIONISTAS 

Discriminação 	 Feminino e Masculino 

Quantitativo 	 83 

Idade média atual 	 34,9 anos 

Beneficio médio 	 R$ 1.096,94 

Total da folha de pensionistas mensal 	 R$ 91.045,77 

Procedendo à análise das informações disponibilizadas relativas à base cadastral, identificam-

se os principais fatores que agravam o cálculo atuarial da MARINGÁ PREVIDÊNCIA: 

79,6% da população de "ativos" é composta por servidores do sexo feminino; 

30,0% da população de "ativos" é composta por servidores "professores"; 
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Ressalta-se que a variável "sexo" influencia diretamente a apuração do custo previdenciário 

haja vista que, comprovadamente, a mulher possui uma mmartativa de vida superior à do homem, permanecendo em 

gozo de benefício por um período maior de tempo. C—, u aspecto relevante refere-se à legislação previdenciária, que 

atualmente exige da mulher menores tempos de contribuição para aposentadoria, ainda mais reduzido se professora. 

QUADRO COMPARATIVO EVOLUTIVO 

ATIVOS 

Discriminação Dez/2018 Dez/2019 Variações 

Quantitativo 8.527 8.938 4,8% 

Idade média 41,3 anos 41,7 anos 0,4 anos 

Salário médio dos servidores R$ 2.005,84 R$ 2.135,35 6,4% 

Total da folha de salários mensal R$ 17.103.766,92 R$ 19.085.758,30 11,6% 

APOSENTADOS 

Discriminação Dez/2018 Dez/2019 Variações 

Quantitativo 105 136 29,5% 

Idade média 61,9 anos 62,7 anos 0,8 anos 

Benefício médio R$ 1.357,90 R$ 1.335,22 -1,7% 

Total da folha de aposentados mensal R$ 142.579,56 R$ 181.590,59 27,4% 

PENSIONISTAS 

Discriminação Dez/2018 Dez/2019 Variações 

Quantitativo 70 83 18,6% 

Idade média 33,3 anos 34,9 anos 1,6 anos 

Benefício médio R$ 1.072,71 R$ 1.096,94 2,3% 

Total da folha de aposentados mensal R$ 75.089,89 R$ 91.045,77 21,2% 
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5. ANÁLISE DO FLUXO DE CAIXA 

Neste trabalho foi utilizado o fluxo de caixa previdenciário (receitas e despesas 

previdenciárias) da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, extraído do Relatório de Avaliação Atuarial valido para o exercício de 2020, 

elaborado pelo Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda., sob a responsabilidade técnica do atuário Luiz Cláudio 

Kogut, registrada no MIBA sob n.2  1.308. 

O fluxo de caixa possui horizonte de 75 (setenta e cinco) anos, conforme exigência normativa, 

e incorpora dentre suas principais premissas: 

Tábua de Mortalidade Geral e Sobrevivência para Válidos e Inválidos: IBGE 2017 (separada por sexo); 

Tábua de Entrada em Invalidez: Álvaro Vindas; 

Tábua de Mortalidade de Ativos: combinação das tábuas anteriores, pelo método de HAMZA; 

Composição Familiar: Família média ajustada para a idade do servidor, a partir da experiência Actuarial; 

Crescimento Real dos Salários dos Servidores Ativos: 1,24% ao ano; 

Crescimento Real dos Benefícios Previdenciários: Não adotada; 

Rotatividade (Turn Over): Não adotada; 

Massa de Segurados: Geração atual, sem reposição de servidores; 

9. 	Taxa de Juros e Desconto Atuarial: 5,88% ao ano; 

Compensação Previdenciária: Para efeito de estimativa da Compensação Previdenciária referente aos Benefícios 

Concedidos, foram considerados os processos em pagamento pelo RGPS a MARINGÁ PREVIDÊNCIA. Para os 

Benefícios a Conceder, estimou-se utilizando o limite máximo de benefício a ser compensado com o RGPS o valor 

de R$ 1.286,10, correspondente à média de benefícios pagos pela Previdência Social em Outubro/2019, sendo 

esta estimativa limitada em 10,00% sobre o Valor Presente dos Benefícios Futuros dos servidores Ativos; 

Contribuições Mensais dos Servidores Ativos: 11,00%, incidentes sobre a remuneração; 

Contribuições Mensais dos Servidores Aposentados e Pensionistas: 11,00%, incidentes sobre a parcela dos 

proventos que exceder o teto de benefícios do RGPS; 

Contribuições Mensais dos Servidores Aposentados e Pensionistas Portadores de Doença Incapacitante: 11,00%, 

incidentes sobre a parcela dos proventos que exceder o dobro do teto de benefícios do RGPS; 
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Contribuições Mensais dos órgãos Empregadores: 11,00% sobre a remuneração dos servidores ativos, a título de 

custo normal; 

Parcelas vincendas dos acordos de parcelamento de débito firmados entre a MARINGÁ PREVIDÊNCIA (Credora) e 

a Prefeitura do Município de Maringá (Devedora), com fundamento nas Leis n.2  10.276 e n2  10.277, de 30 de 

agosto de 2016, e registradas no CADPREV, a saber: 

Acordo CADPREV N2  0670/2016 — Contribuição Patronal relativa ao período de 05/2011 a 02/2013, 

financiada em 240 meses, com parcelas mensais atualizadas pelo IPC-FIPE acrescida de juros de 0,50% ao 

mês, sendo a primeira parcela no valor de R$ 9.779,95 vencendo em 19/09/2016; 

Acordo CADPREV N2  0671/2016 - Contribuição Patronal relativa ao período de 03/2013 a 12/2014, financiada 

em 60 meses, com parcelas mensais atualizadas pelo IPC-FIPE acrescida de juros de 0,50% ao mês, sendo a 

primeira parcela no valor de R$ 22.106,14 vencendo em 19/09/2016; 

Acordo CADPREV N 0672/2016 - Contribuição dos Segurados relativa ao período de 05/2011 a 02/2013, 

financiada em 60 meses, com parcelas mensais atualizadas pelo IPC-FIPE acrescida de juros de 0,50% ao mês, 

sendo a primeira parcela no valor de R$ 39.119,81 vencendo em 19/09/2016. 
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A seguir, demonstra-se, na forma de gráfico, o fluxo de caixa do Plano Previdenciário 

esperado para o horizonte de 75 (setenta e cinco) anos: 

Fluxo de Caixa Previdenciário 

180.000.000,00 

160.000.000,00 

140.000.030,01 

120.000.030,01 

100.000.000,00 

80.000.003,00 

	

60.000.003,00 	  
I 

	

40.000.003,00 	  

20.000.003,00 

R$ 0,00  e EJ11 1 	,ruiui ii  
c,  

Despesa Previdenciária 	MI Receita Previdenciária Parcelamentos 

Na linha da Despesa Previdenciária, observa-se uma inclinação acentuada até atingir o ápice 

no ano 2050. Este desenho permite inferir que a massa atual de servidores ativos entra em gozo de aposentadoria de 

forma acelerada durante os próximos anos. A partir desse ponto, a curva inicia um comportamento em declínio 

acentuado, devido à extinção gradual dos benefícios de aposentadoria e pensão pela ocorrência do evento "morte" dos 

segurados. 

A linha da receita previdenciária é decrescente, na medida em que a massa atual dos 

servidores ativos entra em gozo de aposentadoria e deixa de contribuir para o regime de previdência. Destaca-se que este 

é um movimento típico de um fluxo de caixa construído sem a recomposição do quadro de servidores. 

A linha de parcelamento de débitos é representada pelas parcelas vincendas dos acordos de 

parcelamento de débitos previdenciários. 

Pfi fi  PP fi fi 1 fi 
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Fluxo Anual Líquido 
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No gráfico que representa o Fluxo Liquido Anual, observa-se que até o ano de 2030 ocorrerá 

um ingresso liquido de recursos, proveniente de um total de receitas previdenciárias (receita normal, Comprev e 

parcelamento de débitos previdenciário) superior ao valor da despesa previdenciária. A partir de 2031, ocorre uma 

inversão das estimativas, sendo que as despesas previdenciárias ultrapassam as receitas previdenciárias, situação que 

perdura ate o final do fluxo. 
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6. ANÁLISE DO PORTFOLIO DE ATIVOS 

6.1. Ativos Financeiros 

A carteira de investimentos da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, na data-base 31/12/2019, estava 

assim distribuída: 

  

 

uncádito 
mercado 

~diodo em inaestimensac 

 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA- PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ - PREVIDENCiÁRi0 
Rotatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 35/12/2019 

 

Carteira consolidada de investimentos- base (dezembro 2019) 
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A carteira apresentava distribuição com alta diversificação entre os segmentos permitidos 

pela Resolução CMN n° 3.922/2010. Em termos de concentração, a carteira possuía investimentos em fundos, cujo lastro 

é representado por títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional (64,0%), títulos de emissão privada (6,0%), ações 

negociadas na BM&F Bovespa (27,6%), e ativos em participação e imobiliários (2,4%). 

O direcionamento dos investimentos, preponderantemente, para ativos de emissão do 

Tesouro Nacional diminui a exposição da carteira ao risco de crédito. Por outro lado, a menor exposição em ativos de 

crédito privado limita a possibilidade de uma melhor rentabilidade nos investimentos, na medida em que as margens de 

prêmios são maiores nesta categoria de ativos. 

Em termos de liquidez, a carteira apresentava a seguinte distribuição: 

Liquidez da Carteira 

ceP O 'N't 	cti 	cLP 	io 	'e 

Cl.» 	ii..95r 	ti't) c,C 
viiex 	•1/4.,  

C- 
C- 	‘cas 

A carteira apresentava forte concentração em fundos de investimentos com alta liquidez. 

Aproximadamente 92,8% (R$ 408,8 milhões) da carteira possuía liquidez em até 30 dias (um mês), e aproximadamente 

99,0% dos investimentos possuíam liquidez em até 1.800 dias (cinco anos). 

Considerando que o fluxo de caixa previdenciário é positivo para os próximos 11 (onze) anos, 

ou seja, a MARINGÁ PREVIDÊNCIA receberá valores pro venientes de contribuições previdenciárias em volume superior 

aos compromissos previdenciários, observa-se que havia espaço para alongamento de parte dos investimentos, sem que 

comprometa o fluxo de pagamento dos benefícios futuro. 
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Em termos de distribuição por fator de risco, a carteira apresentava a seguinte composição: 

Risco de Mercado 

Alta 	 Média 	 Baixa 	 Economia real 

r- II 	 1 
30,0% 25,9% 

20,0% 
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0,0% 

0,5% 
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16,9% 	 17,7 

11,1% 

8,3% I 1,7% 
0,0% 

e 	

0,0%  2,2% 
gel 0,2% 

4~. 3,1% 

6,6% 

1,4% 1,096 
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e n:,<)'' 	 *0 	 5bta 	Er (190  1+ 4° 
, aty 	 :ar 	J.:•-• • 	.3b1/4. 	str 	 ott" <„,. o +e- ,s> Ao 

o‘ 	04>  
f‘• 	 %)<,s. 	 S+  45  04' 12 gc/  

A carteira apresentava alta concentração (40,4% do PL) em fundos lastreados em ativos de 

média/baixa "duration", em detrimento de ativos com maior "duration", que possuíam menor concentração na carteira 

(30,0% do PL). Em relação à parcela alocada no segmento de renda fixa, a carteira apresentava distribuição adequada ao 

cenário macroeconômico da época. 

Os ativos direcionados a capturar o potencial da recuperação da economia brasileira (ativos 

de base real) apresentavam 29,8% participação na carteira de investimentos, em linha com o recomendado para uma 

carteira com perfil previdenciário, ou seja, com objetivo de acumular poupança previdenciária. 

c< 

012" 	c5,D ss&  
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7. SIMULAÇÕES DE LONGO PRAZO 

7.1. Hipótese 1: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno de 5,88% ao ano 

Para simular esta hipótese, utiliza-se a distribuição atual do patrimônio da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA entre os diversos sub-segmentos presentes na carteira de investimentos, conforme quadro abaixo: 

Carteira Atual 
Base: dezembro/2019 

IMA-B / IMA-B 5+ 

SETORIAIS / LIVRES / 
	

29,5% 

INDEXADO ATIVO 
27,3% 

Fll / FIP 
2,4% 

TÍTULOS PU 
0,5% 	• FIDC / CR / MM • CDI / IRFM-1 

0,2% 

IMA-B 5 / IDKA-2A / 
GESTÃO DURATION 

36,2% 

R$ 440.703.862,76 

Consideramos, para efeito de cálculo, o fluxo de caixa previdenciário da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, extraído do Relatório de Avaliação Atuarial válido para o exercício de 2020, conforme mencionado e 

devidamente analisado no item 5. 

Utilizamos a hipótese de que os investimentos retornarão pelos próximos 75 anos, um 

rendimento equivalente à rentabilidade real de 5,88% ao ano, mesma taxa utilizada pelo atuário na Avaliação Atuarial 

válida para o exercício de 2020. 
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Resultado: 

~VP do Ativo —Rentabilidade 
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O gráfico acima demonstra que o Plano Previdenciário encontra-se equilibrado, e que os 

recursos financeiros acumulados ao longo do tempo serão suficientes para cobertura dos compromissos atuariais do 

plano de benefícios. O resultado aponta para um superávit patrimonial no Valor Presente (VP) de R$ 14,0 milhões, valor 

este convergente ao apontado no Relatório de Avaliação Atuarial valido para o exercício de 2020, no valor de R$ 21,6 

milhões, o qual se julga satisfatório considerando o horizonte de tempo do fluxo projetado. 

7.1 	Hipótese 2: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base 

Para simular esta hipótese, produz-se um cenário em que as taxas de remuneração dos 

investimentos sejam sensivelmente influenciadas por uma melhora das variáveis macroeconômicas. Neste contexto, o 

Governo Central obtém o apoio necessário no Congresso Nacional para promover as reformas necessárias e reequilibrar o 

orçamento do País, criando condições para uma redução gradual dos índices inflacionários e do juro que onera a dívida 

mobiliária federal, atraindo de volta a confiança dos investidores (interno e externo). 

Os índices de confiança da indústria e do consumidor retornam aos números pré-crise. Neste 

círculo virtuoso, o risco-país diminui drasticamente no longo prazo, fazendo com que as agências de classificação de riscos 

melhorem a nota de crédito do Brasil, retornando para o "grau de investimento". 

No cenário internacional, as principais economias mundiais mantém um crescimento 

moderado das suas economias, após os bancos centrais dos principais países se utilizarem de políticas monetárias 

expansivas com relativo sucesso. A inflação nos países desenvolvidos converge para o centro das metas estabelecidas. 
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Variação %Anual (mediana) 

20201111.1~~ 2023 2024 

SELIC MÉDIA 4,30 	5,50 	6,50 6,50 6,50 

IPCA 3,47 3,75 3,50 3,50 3,50 

PIB 2,31 2,50 2,50 2,50 2,50 

Dólar R$ 4,10 4,00 4,05 4,10 4,20 

Fonte: Sistema de Expectativas (BACEN) 

Nos gráficos abaixo estão demonstradas as rentabilidades projetadas ano a ano nos próximos 

75 anos para os diversos subsegmentos dos segmentos de Renda fixa e Renda Variável: 
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Resultado: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base. 

~VP do Ativo —Rentabilidade 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário no longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -177,7 milhões. Em dezembro de 2058 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com os benefícios previdenciários. 

7.2 	Hipótese 3: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Alternativo 

Para simular esta hipótese, produz-se um cenário em que a melhora do cenário 

macroeconômico não acontecerá no curto prazo. Dificuldades enfrentadas pelo Governo Central em formar um bloco de 

apoio no Congresso Nacional serão potencializadas, e as reformas necessárias para reequilibrar as contas públicas serão 

minimizadas e/ou postergadas. Neste contexto, a inflação permanecerá em patamares elevados por mais tempo. O Banco 

Central utilizará os instrumentos de política monetária de maneira restritiva, elevando os juros e mantendo-o alto por um 

período suficientemente prolongado. 

O círculo vicioso permanece durante os próximos anos com lenta recuperação no médio 

prazo. O risco-país permanece elevado, com recuo para patamar moderado por um período prolongado. 

No cenário internacional, as principais economias mundiais mantém um crescimento baixo 

das suas economias, após os bancos centrais dos principais países se utilizarem de políticas monetárias expansivas sem o 

sucesso esperado. A inflação nos países desenvolvidos permanece abaixo das metas estabelecidas. 
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Variação % Anual (mediana) 

2020  iffienier 2022 2023 2024 

SELIC MÉDIA 6,00 8,50 8,50 8,50 7,50 

IPCA 3,95 5,00 4,50 4,20 4,00 

PIB 0,70 1,50 1,80 2,20 3,00 

Dólar R$ 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 

Fonte: Sistema de Expectativas (BACEN) 

Nos gráficos abaixo estão demonstradas as rentabilidades projetadas, ano a ano, para os 

próximos 75 anos, para os diversos subsegmentos dos segmentos de Renda fixa e Renda Variável: 
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Resultado: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para Cenário Alternativo. 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário no longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -235,9 milhões. Em dezembro de 2056 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com os benefícios previdenciários. 
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7.4 Hipótese 4: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base 

Esta simulação demonstra que uma gestão ativa, buscando a melhor relação risco x retorno 

ao longo prazo, permite otimizar o resultado considerando intervenções na composição do portfólio da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, de forma a reproduzir uma carteira eficiente, respeitando-se os limites máximos estabelecidos na 

legislação em vigor. 

Carteira Otimizada 

Resultado: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário ao longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -139,9 milhões. Em julho de 2060 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com os benefícios previdenciários. 

7.5 Hipótese 5: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Alternativo 

Esta simulação demonstra que uma gestão ativa, buscando a melhor relação risco x retorno 

ao longo prazo, permite otimizar o resultado considerando intervenções na composição do portfólio da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, de forma a reproduzir uma carteira eficiente, respeitando-se os limites máximos estabelecidos na 

legislação em vigor. 

Carteira Otimizada 
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Resultado: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Alternativo 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário ao longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -114,6 milhões. Em junho de 2061 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com o pagamento dos benefícios 

previdenciários. 
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8 	QUADRO DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE REAL DOS INVESTIMENTOS (ANO A ANO) 

Carteira Atual Carteira Otimizada 

Cenário Cenário Cenário Cenário 

Ano Base Alternativo Ano Base Alternativo Ano Base Alternativo Ano Base Alternativo 

2020 6,27% -3,32% 2058 3,96% 4,46% 2020 6,72% -1,22% 2058 4,08% 5,17% 

2021 5,19% -2,66% 2059 4,73% 4,95% 2021 5,51% 3,23% 2059 4,84% 5,25% 

2022 0,49% 3,67% 2060 3,94% 4,44% 2022 0,48% 5,41% 2060 4,06% 5,17% 

2023 5,90% 8,31% 2061 4,92% 4,90% 2023 6,32% 7,74% 2061 5,03% 5,24% 

2024 6,62% 4,42% 2062 4,32% 4,83% 2024 7,00% 3,96% 2062 4,44% 5,23% 

2025 4,44% 9,48% 2063 4,27% 4,78% 2025 4,69% 4,36% 2063 4,38% 5,22% 

2026 7,28% 6,47% 2064 4,63% 5,15% 2026 7,39% 5,70% 2064 4,74% 5,29% 

2027 6,22% 5,61% 2065 5,33% 5,83% 2027 6,36% 5,74% 2065 5,44% 5,34% 

2028 5,77% 3,81% 2066 5,21% 5,79% 2028 5,92% 5,53% 2066 5,31% 5,33% 

2029 2,98% 4,10% 2067 6,12% 6,79% 2029 3,14% 5,52% 2067 6,22% 5,50% 

2030 3,87% 4,79% 2068 5,72% 6,35% 2030 4,01% 5,57% 2068 5,82% 5,42% 

2031 3,36% 3,70% 2069 5,02% 5,46% 2031 3,50% 5,39% 2069 5,13% 5,28% 

2032 5,57% 3,50% 2070 4,33% 5,46% 2032 5,70% 5,36% 2070 4,43% 5,28% 

2033 6,67% 5,31% 2071 4,94% 5,46% 2033 6,78% 5,66% 2071 5,04% 5,28% 

2034 5,30% 5,58% 2072 5,02% 5,38% 2034 5,43% 5,70% 2072 5,12% 5,15% 

2035 4,72% 4,89% 2073 4,87% 5,38% 2035 4,85% 5,59% 2073 4,96% 5,15% 

2036 5,78% 6,01% 2074 4,99% 5,38% 2036 5,90% 5,77% 2074 5,07% 5,15% 

2037 3,20% 5,25% 2075 4,78% 5,38% 2037 3,34% 5,59% 2075 4,87% 5,15% 

2038 3,35% 5,35% 2076 4,78% 5,38% 2038 3,49% 5,60% 2076 4,87% 5,15% 

2039 7,36% 6,44% 2077 4,78% 5,38% 2039 7,46% 5,78% 2077 4,87% 5,15% 

2040 5,34% 5,32% 2078 4,78% 5,37% 2040 5,46% 5,48% 2078 4,86% 5,15% 

2041 6,10% 5,16% 2079 4,78% 5,31% 2041 6,21% 5,46% 2079 4,86% 5,14% 

2042 6,42% 5,82% 2080 4,73% 5,31% 2042 6,54% 5,57% 2080 4,81% 5,14% 

2043 5,93% 5,75% 2081 4,73% 5,31% 2043 6,05% 5,56% 2081 4,81% 5,14% 

2044 4,39% 4,61% 2082 4,73% 5,31% 2044 4,52% 5,37% 2082 4,81% 5,14% 

2045 3,77% 4,30% 2083 4,73% 5,10% 2045 3,90% 5,32% 2083 4,81% 5,02% 

2046 5,74% 5,34% 2084 4,73% 5,10% 2046 5,85% 5,49% 2084 4,81% 5,02% 

2047 4,66% 5,23% 2085 4,73% 5,10% 2047 4,79% 5,47% 2085 4,81% 5,02% 

2048 4,72% 5,14% 2086 4,67% 5,10% 2048 4,85% 5,45% 2086 4,75% . 5,02% 

2049 4,88% 5,35% 2687 4,67% 4,97% 2049 5,01% 5,43% 2087 4,75% 4,83% 

2050 4,06% 4,53% 2088 4,67% 4,97% 2050 4,20% 5,30% 2088 4,75% 4,83% 

2051 5,41% 4,89% 2089 4,59% 4,97% 2051 5,53% 5,36% 2089 4,65% 4,83% 

2052 4,66% 4,83% 2090 4,58% 4,96% 2052 4,79% 5,34% 2090 4,65% 4,83% 

2053 4,18% 4,77% 2091 4,58% 4,96% 2053 4,29% 5,33% 2091 4,65% 4,83% 

2054 4,13% 4,72% 2092 4,58% 4,96% 2054 4,24% 5,32% 2092 4,65% 4,83% 

2055 4,08% 4,67% 2093 4,58% 4,83% 2055 4,20% 5,32% 2093 4,65% 4,81% 

2056 5,54% 4,63% 2094 4,58% 4,83% 2056 5,65% 5,31% 2094 4,65% 4,81% 

2057 4,85% 4,50% 2095 4,58% 4,83% 2057 4,96% 5,18% 2095 4,65% 4,81% 
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CONSIDERAÇÕES FINAIS 

A Portaria MF n2  464/2018 estabelece, em seu artigo 262, que a taxa de juros real anual a ser 

utilizada como taxa de desconto para apuração do valor presente dos fluxos de benefícios e contribuições do RPPS deverá 

ter, como limite máximo, o menor percentual dentre os seguintes: I - do valor esperado da rentabilidade futura dos 

investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na política anual de investimentos aprovada pelo 

conselho deliberativo do regime; e II - da taxa de iuros parâmetro cuio ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros 

Média seia o mais próximo à duração do passivo do RPPS.  

Constata-se que a taxa de juros adotada na avaliação atuarial válida para o exercício de 2020, 

de 5,88% ao ano, é aquela calculada pelo atuário com base no inciso II do Artigo 262  da Portaria MF n2  464/2018, 

conforme informado na página 16 do relatório de Avaliação Atuarial e páginas 18 e 19 da Política de Investimentos 2020, 

aprovada pelo Conselho Administrativo da MARINGÁ PREVIDÊNCIA em reunião realizada em 05 de dezembro de 2019. 

Entretanto nossas estimativas, com base nos cenários prospectivos, indicam que a 

rentabilidade real média dos investimentos no longo prazo deve situar-se na faixa de 4,90% a 5,20% ao ano, conforme se 

observa no quadro consolidado abaixo: 

Hipótese Taxa de Retorno (ao ano) Superávit/(Déficit) 

Carteira Atual 5,88% R$ 	14,0 milhões 

Carteira Atual no Cenário Base 4,90% (R$ 177,7 milhões) 

Carteira Otimizada no Cenário Base 5,00% (R$ 139,9 milhões) 

Carteira Atual no Cenário Alternativo 5,00% (R$ 235,9 milhões) 

Carteira Otimizada no Cenário Alternativo 5,20% (R$ 114,6 milhões) 

Preliminarmente, cabe frisar que é baixíssima a probabilidade de que a rentabilidade real 

média situe-se na faixa dos 5,88% ao ano em longo prazo, dado que, num ambiente macroeconômico expansivo, uma 

economia não se sustenta com um custo de capital extremamente elevado. Portanto, a hipótese de simulação (1) teve 

como objetivo aferir se o custeio do Plano Previdenciário está adequado às obrigações do passivo. Registra-se que, de 

fato, a simulação (1) apontou para um superávit atuarial projetado no valor de R$ 14,0 milhões, resultado convergente 

àquele apontado no Relatório de Avaliação Atuarial válido para o exercício de 2020, no valor de R$ 21,6 milhões. o que 

representa inferir que o Plano Previdenciário encontra-se equilibrado. 

Igualmente, cumpre destacar que o Cenário Alternativo foi construído como uma variante de 

alguma probabilidade, razão pela qual as hipóteses de simulação (4) e (5) devem ser analisadas com as ressalvas 

necessárias. Por seu turno, o Cenário Base tem um peso relevante, na medida em que possui uma maior probabilidade de 

ocorrência. Isto posto, dar-se-á maior importância à análise e comparação entre as hipóteses (2) e (3). 
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Nota-se que é possível otimizar o resultado geral dos investimentos da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, promovendo uma realocação dos recursos de maneira a melhorar a performance geral da carteira, dentre 

as quais, destaca-se: 

Reduzir progressivamente os investimentos em ativos de vértices médios (IMA-B, INÇA 2A e GESTÃO DE 

DURATION) e aumentar proporcionalmente os investimentos em ativos de vértices longos (IMA-13 / IMA-B 5+), 

com vistas a diminuir o risco geral da carteira de investimentos em renda fixa de não obter retornos consistentes 

no longo prazo. Os fundos com estratégia de GESTÃO DE DURATION, considerados para fins de distribuição no 

grupo de vértice médio, devem ser mantidos na carteira em alguma proporção, em razão da capacidade do 

gestor em alterar de maneira dinâmica a composição da carteira do fundo, objetivando uma relação risco x 

retorno adequada ao cenário. 

Aumentar progressivamente os investimentos em ativos que incorrem em risco de crédito privado (Ex: FIDC, 

fundos de crédito). Atualmente o "spread" encontra-se em patamares elevados, e com a recuperação da 

economia real as taxas tendem a diminuir. Por outro lado, eventuais investimentos deverão ser precedidos de 

um maior rigor na análise da qualidade dos produtos direcionados para este segmento. 

Em relação à liquidez da carteira, o risco atualmente presente é inexistente, considerando 

que aproximadamente 92,8% (R$ 408,8 milhões) dos recursos investidos no mercado financeiro estavam direcionados 

para fundos com liquidez em até 30 dias. Ainda, se considerarmos o fluxo das receitas previdenciárias, somente a partir 

de 2031 haverá necessidade de resgate de recursos para cumprimento dos compromissos atuariais, motivo pelo qual há 

espaço para alongamento dos prazos de desinvestimento dos fundos, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos 

benefícios futuro. 

Salienta-se a importância da diversificação dos investimentos nos diversos segmentos 

permitidos pela legislação, como forma de acumular reservas suficientes, objetivando desonerar o custeio do plano no 

longo prazo, tanto aos segurados quanto à municipalidade. 

Luís Arnaud Vasques de Araújo 

Consultor de Valores Mobiliários CVM 
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AVISO LEGAL 

Este Relatório foi elaborado com base em premissas, cenários e informações fornecidas pela 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA. 

A Crédito 84 Mercado Consultoria em Investimentos Ltda. de nenhum modo expressa opinião 

sobre as premissas, cenários ou informações fornecidas pela MARINGÁ PREVIDÊNCIA, ou obtidas de fontes públicas. 

Para a realização do presente estudo, alguns cenários foram tratados por procedimento 

estatístico de modo a adicionar-se volatilidade a estes sem, entretanto, alterar os seus valores esperados. 

Há riscos atuariais, riscos legais, riscos operacionais, risco de crédito (principalmente com 

relação â falta de repasse do ente instituidor) e outros riscos que podem afetar e/ou comprometer substancialmente os 

resultados e conclusões deste trabalho. 

A Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos Ltda. não realizou qualquer ação de 

auditoria sobre os dados entregues, seja de natureza contábil, legal, ou qualquer outra. 

Os resultados aqui expostos não são garantia de que os resultados apresentados venham a 

ocorrer. A Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos Ltda. não assume qualquer responsabilidade por eventuais 

situações e circunstâncias não previstas neste estudo que influenciem de qualquer maneira os resultados obtidos. 
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FUNDOS Data da Aplicação Valor Aplicado 
Previsão Para 

Resgate 
SALDO EM MARÇO 

APLICA 	5 EM 
ABRIL 

RESGATES EM 
ABRIL 

SALDO EM ABRIL 
RENDIMENTOS 

EM ABRIL 
Rendimento % 

BR HOTFIS - FII/GOLDEN TULIP AH Fll 31/10/2013 2.999.955,00 Venda na Bolsa 2.447.403,97 2.444.258,94 -3.145,03 -0,13 
LEME IMA-B FIM 07/11/2013 1.000.000,00 22/11/17 728.158,13 730.638,87 2.480,74 0,34 

W7 FUNDO DE INVESTIM. EM PART. 
31 10/2013 1.000.000,00 

Prazo determinado 4.721.652,63 4.714.237,12 -7.415,51 -0,16 19'04/2016 2.000.000,00 
16/11/2016 700.000,00 

ATICO FIC FIP ATICO FLORESTAL 31/05/2016 1.008.472,63 641.686,36 641.686,36 0,00 0,00 
ATICO FLORESTAL FIP MULTIESTRA 31/10/2013 1.000.000,00 645.249,29 645.249,29 0,00 0,00 

GBX TIETE II FIP/OSASCO 18/05/2016 2.000.000,00 2024 1.921.167,49 1918.673,67 -2.493,82 -0,13 
INCENTIVO II MULTISETORIAL II 29/10/2013 2.000.000,00 13/11/18 2.386.527,46 2.384.043,78 -2.483,68 -0,10 

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 24/05/2016 5.000.000,00 Em liquidação 3.638.288,55 3.523.000,53 -115.288,02 -3,17 
LEME IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 14/10/2013 3.000.000,00 19/03/19 814.323,42 812.207,79 -2.115,63 -0,26 

CONSTANCIA LEGAN 

31/08/2016 1.680.000,00 

D-4 11.871.174,89 13.006.095,17 1.134.920,28 9,56 

10/11/2016 500.000,00 
21/12/2016 500.000,00 
27/03/2017 1.000.000,00 
01/09/2017 1.000.000 00 
09/02/2018 2.000.000,00 
01/12/2018 5.000.000,00 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF IP 73.104.099,41 73.444.224,59 340.125,18 0,47 
CAIXA Fl BRASIL REF. Dl LONGO PRAZO 7.006.558,32 7.000.000,00 136,44 -6.421,88 0,003 

CAIXA Fl BRASIL IRFM-1 TP RF 4.490.099,40 11.250.771,70 15.789.364,25 48.493,15 0,43 
CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF IP 24.517.610,75 24.622.009,51 104.398,76 0,43 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B TIT PUBL RF I 78.719.586,19 79.745.404,01 1.025.817,82 1,30 
CAIXA Fl BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 30.927.188,69 31.270.879,07 343.690,38 1,11 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 14.178.229,86 14.454.033,64 275.803,78 1,95 
CAIXA MACRO MULTIMERCADO 07/10/2019 5.000.000,00 9.184.526,68 9.426.019,38 241.492,70 2,63 

BB  PREVID AÇÕES GOVERNANÇA 

23/11/2010 500.000,00 

13.643.954,69 15.143.109,57 1.499.154,88 10,99 09/02/2018 6.000.000,00 
26/07/2019 10.000.000 00 
01/10/2019 448.787,10 

BB PREVID RF IDKA 2 11.689.726,65 11.727.566,72 37.840,07 0,32 
66 PREVIDENCIA ALOCAÇÃO ATIVA 15.494.803,29 15.636.208,50 141.405,21 0,91 

BB PREVID RF IRF-M1 55.112,19 55.339,42 227,23 0,41 
BB PREVID IMA-B5 13.032.197,12 13.095.600,50 63.403,38 0,49 

BRADESCO - IMA-B FIC RF 12.458.855,90 12.628.441,89 169.585,99 1,36 
NAVI INSTITUCIONAL FIA 15/04/2019 10.000.000,00 8.766.950,81 9.838.193,40 1.071.242,59 12,22 

ITAU - ALOCAÇA0 DINAMICA 12.673,65 12.691,81 18,16 0.14 
'TAD - IMA-B 05/11/2019 12.000.000,00 14.923.357,03 15.151.722,85 228.365,82 1,53 

ITAU -AÇÕES PHOENIX Fl 09/02/2018 6.000.000, 00 
9.693.473,37 10.582.169,21 888.695,84 9,17 

01/05/2018 5.000.000,00 

ITAU - AÇÕES DUNAMIS FIC 
14/12/2018 1.500.000,00 

14.118.470,92 15.675.456,46 1.556.985,54 11,03 10/07/2019 14.000.000,00 

04/10/2109 4.000.000,00 

ITAD -AÇÕES IBOVESPA ATIVO 09/02/2018 6.000.000,00 8.657.311,96 9.659.343,23 1.002.031,27 11,57 17/12/2018 3.500.000,00 
SUL AMERICA EQUITIES 18/11/2019 4.002.651,95 2.665 123,81 2.846.514,23 181.385,42 6,81 
NTN-(Vencimento 2055) 2.156 525,5/ 2.156.525,57 0,00 0,00 

TOTAL 399.312.073,45 11.250.771,70 7.000.000,00 413.781.045,77 10.218.200,62 

FUNDOS 

DO FINANCEIRO 
RESGATES EM 

ABRIL 
SALDO EM ABRIL 

RENDIMENTOS 
EM ABRIL 

Rendimento % SALDO EM MARÇO 
APLICAÇOES EM 

ABRIL 
CAIXA F I BRASIL IMA-B TIT PUBL (c/c 201) 0,00 

CAIXA Fl BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA (c/c 201) 2.387.898,83 477.599,38 2.890.309,58 24.811,37 1,11 
CAIXA Fl BRASIL REF. Dl LONGO PRAZO (c/c 204) 5.106.203,08 66.577,47 62.000,00 5.110.965,00 184,45 0,003 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP (c/c 204) 0,00 

TOTAL 7.494.101,91 544.176,85 62.000,00 8.001.274,58 24.995,82 
PAwonlnill,.n A, ertntm do  a ri•  

TÍTULOS PÚBLICOS • Devido a liquidação extrajudklal da UNILETRA e não transferència f ntegral para nava custod ame (XP) sem previsão de disponi Mear os extratos de abril. 



Carteira Consolidada por Administradora 
Fundo/Administrador R$ Classificação 

Caixa IMA-B 5 73.444.224,59 Art. 7-1-b 

Caixa Dl 5.111.101,44 Art. 7-1V-a 

Caixa IRFM-1 15.789.364,25 Art. 7-1-b 

Caixa IDKA 24.622.009,51 Art. 7-1-b 

Caixa IMA-B 79.745.404,01 Art. 7-1-b 

Caixa IMA-B5+ 14.454.033,64 Art. 7-1-b 

Caixa Gestão Estratégica 34.161.188,65 Art. 7-1-b 

Caixa Multimercado 9.426.019,38 Art. 8-111 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 256.753345,47 60,87% 
Itaii -Alocação Dinâmica 12.691,81 Art. 7-1V-a 

Itaii - Ações Phoenix 10.582.169,21 Art. 8-li-a 

ItaU - Dunamis 15.675.456,46 Art. 8-li-a 

Raiá - Ações lbovespa 9.659.343,23 Art. 8-11-a 

Itati - IMA-B Ativo 15.151.722,85 Art. 7-IV-a 

ITAU UNIBANCO 51.081.383,56 12,11% 

BB Ações Governança 15.143.109,57 Art. 8-I-a 

BB IDICA 2 11.727.566,72 Art. 7-l-b 

BB Alocação Ativa 15.636.208,50 Art. 7-1-b 

BB IRFM-1 55.339,42 Art. 7-1-b 

BB IMA-B5 13.095.600,50 Art. 7-1-b 

BANCO DO BRASIL 55.657.824,71 13,20% 

AZ Legan* 13.006.095,17 Art. 8-11-a 

SUL AMERICA 2.846.514,23 Art. 8-li-a 

NAVI 9.838.193,40 Art. 8-11-a 

BEM DTVM 25.690.802,80 6,09% 

Bradesco - IMA-B 12.628.441,89 Art. 7-IV-a 

BRADESCO 12.628.441,89 2,99% 

W7 4.714.237,12 Art. 8-IV-a 

Osasco 1.918.673,67 Art, 8-1V-b 

PIANNER 6.632.910,79 1,57% 
FIDC GGR Prime 3.523.000,53 Art, 7-Vil-a 

CM CAPITAL 3.523.000,53 0,84% 

BR Flerteis 2.444.258,94 Art. 8-IV-b 

ELITE 2.444.258,94 0,58% 

Incentivo 2.384.043,78 Art. 7-Vil-a 

GRADUAL 2.384.043,78 0,57% 
NTN-37963 2.156.525,57 Art, 7-1-a 

TESOURO NACIONAL 2.156.525,57 0,51% 

Leme IMA-B 730.638,87_ Art. 7-1V-a 

Leme I PCA 812.207,79 Art. 7-Vil-a 

ORLA DTVM 1342.846,66 0,37% 

Brasil FIC FIP 641.686,36 Art. 8-IV-a 

Brasil FIP 645.249,29 Art. 8-IV-a 

BNY MELLON 1.286.935,65 0,31% 

TOTAL 421.782.320,35 100% 

MÊS RENTABIUDADE INPC + 5,88% CARTEIRA DIFERENÇA 

JANEIRO 1.171.595,11 0,69 0,25 -0,44 

FEVEREIRO 7.905.721,92 0,58 -1,70 -2,28 

MARÇO 47.383.654,63 0,68 -10,36 -11,04 

ABRIL 10.243.196,44 0,22 2,51 2,29 

MAIO 

JUNHO 

JULHO 

AGOSTO 

SETEMBRO 

OUTUBRO 

NOVEMBRO 

DEZEMBRO 

ACUMULADO - 	43.874.585,00 2,19 -9,44 -11,63 



Fundo Renda Fixa; 7,97% 

Títulos do Tesouro Nacional; 
0,51% 

Fundo de Ações Referenciados; 
3,59% 

Fundo de Ações; 14,61% 

Fundo Multimercado; 2,23% 

Fundo de Participações; 1,42% 

Fundo Imobiliário; 1,03% 

Fundo FIDC; 1,59% 

Fundos 100% TP; 67,03% 

INVESTIMENTO CONSOLIDADO 
SEGMENTOS VALOR PERCENTUAL 

Renda Fixa 325.241.314,32 77,11% 

Renda Variável 96.541.006,03 22,89% 

TOTAL 421.782.320,35 100,00% 

RENDA VARIÁVEL 

VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) LIMITE MAX. (P. I.) FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) 
Fundo de Ações Referenciados Art. 8-1-a 15.143.109,57 3,59% 30% 10% 

Fundo de Ações Art. 8-11-a 61.607.771,70 14,61% 20% 20% 

Fundo Multimercado Art. 8-111 9.426.019,38 2,23% 10% 10% 

Fundo de Participações Art. 8-IV-a 6.001.172,77 1,42% 5% 5% 

Fundo Imobiliário Art. 8-IV-b 4.362.932,61 1,03% 5% 5% 
TOTAL 96.541.006,03 22,89% 30% 30% 

FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) LIMITE MAX. (P. I.) 
Títulos do Tesouro Nacional Art. 7-1-a 2.156.525,57 0,51% 100% 50% 

Fundos 100%TP Art. 7-1-b 282.730.939,79 67,03% 100% 90% 

Fundo Renda Fixa Art. 7-IV-a 33.634.596,86 7,97% 40% 40% 

Fundo FIDC Art. 7-Vil-a 6.719.252,10 1,59% 5% 5% 

TOTAL 325.241.314,32 77,11% 100% 100% 



Receitas e Despesas - Maringá Previdência - Previdência dos Servidores Públicos Municipais de Maringá 

Fundo Financeiro e órgão Gerenciador - Receita 2020 

Mês 

Contribuição 	do 
Servidor 

Ativos/Aposentados 
/Pensionista 

Cedidos/Licenciados 

Contribuição 
Patronal 

Rendimento de 
Aplicação 

Compensação 
Previdenciária 

Aluguel Outras Receitas Taxa de 
Administração 

Aporte Por Insuficiencia Financeira Total Geral 

JANEIRO 1.177.127,71 1.331.066,69 86.370,01 459.440,54 4.651,92 1.574,13 587.000,00 8.980.000,00 12.627.231,00 

FEVEREIRO 1.254.324,34 1.427.163,49 91.248,39 480.267,06 4.841,74 1.567,51 240.000,00 8.100.000,00 11.599.412,53 

MARÇO 1.226.296,68 1.371.343,25 (164.829,20) 478.711,23 4.746,83 1.420,06 250.000,00 3.167.688,85 

ABRIL 1.241.189,43 1.329.860,49 24.811,37 477.599,38 3.392,25 2.352,84 200.000,00 9.200.000,00 12.479.205,76 

TOTAL 4.898.938,16 5.459.433,92 37.600,57 1.896.018,21 17.632,74 6.914,54 1.277.000,00 26.280.000,00 39.873.538,14 

Fundo Financeiro e Órgão Gerenciador - Despesas 2020 (Liquidadas) 

Mês Aposentadorias Pensões 
Salário Família 
Aposentados e 
Pensionistas 

Compensação 
Previdenciária/ 

Sentenças Judiciais 
e Chamada de 

Capital 

Despesas de Manutenção das Atividade do RPPS 

Total Folhado Pagamento 
Ativos Conselheiros Estagiários PASEP Outros 

JANEIRO 9.158.159,06 1.473.606,57 388,96 875.611,76 102.587,06 16.068,36 4.592,28 287.172,43 40.353,39 11.958.539,87 

FEVEREIRO 9.202.820,98 1.470.944,60 388,96 16.673,03 96.805,80 16868,36 4.524,49 84.680,41 32.612,42 10.925.519,05 

MARÇO 9.677.631,34 1.544.083,43 388,96 16.673,03 101.962,00 16.759,20 3.592,38 95.610,41 48.402,84 11.505.103,59 

ABRIL 10.082.487,66 1.691.477,91 340,34 16.673,03 103.838,64 16.759,20 3.592,38 45.257,77 29.443,07 11.989.870,00 

TOTAL 38.121.099,04 6.180.112,51 1.507,22 925.630,85 405.193,50 65.655,12 16.301,53 512.721,02 150.811,72 46.379.032,51 

Saldo Bancário da Taxa Administrativa em 30/04/2020 169.873,67 

Saldo Bancário Fundo Financeiro + Compensaçao em 30/04/2020 8.001.274,58 

APOSENTADORIAS E PENSÕES - FUNDO FINANCEIRO ATIVOS 

Beneficiários Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul A90 Set Out Nov Dez Tota1/2020 Total Geral 2.473 

Aposentados 16 13 21 20 70 2.667 Percentual 

Pensionistas 2 3 6 0 11 557 130,37% 

Total 18 16 27 20 81 3.224 



ATIVOS 

9.018 

Percentual 

2,79% 

Fundo Previdenciário - Receita 2020 

Mês 
Contribuição do 

Servidor 
Contribuição 

Patronal 
Rendimento de 

Aplicação 
Parcelamentos Outros Total 

JANEIRO 2114.169,19 2.114.169,23 1.230.209,65 94.246,66 5.552.794,73 

FEVEREIRO 2.224.505,38 2.224.007,20 1.612.608,37 95.522,67 6.156.643,62 

MARÇO 2.228.103,62 2.226.609,08 2.842.818,02 96.193,48 1.708.088,16 

ABRIL 2.247.988,64 2.246.498,43 - 96.701,94 4.591.189,01 

TOTAL 8.814.766,83 8.811.283,94 - 382.664,75 - 18.008.715,52 

Fundo Previdenciário - Despesa 2020 (Liquidadas) 

Mês Aposentadorias Pensões 
Salário Família 
Aposentados 
Pensionistas 

Total 

JANEIRO 218.178,03 92.939,14 48,62 311.165,79 

FEVEREIRO 221.549,06 93.157,25 314.706,31 

MARÇO 232.094,68 96.896,66 - 328.991,34 

ABRIL 238.735,81 101.681,50 340.417,31 

TOTAL 910.557,58 384.674,55 48,62 1.295.280,75 

Saldo Bancário em 30/04/2020 413.781.067,77 

APOSENTADORIAS E PENSÕES - FUNDO PREVIDENCIARIO 

Beneficiários Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul A90  Set Out Nov Dez Total/2020 Total Geral 

Aposentados 1 2 4 4 11 168 

Pensionistas O 0 0 2 2 84 

Total 1 2 4 6 13 252 

Obs.: Total de Perdas em Aplicações Financeiras para compensar contabilmente nas receitas com rendimentos nos próximos meses: R$ 43.912.185,57 
Relatório Elaborado Pela Contabilidade - Sujeito a Alterações. 



Relatório Analítico dos Investimentos 
em abril de 2020 

Uncrédito & 
mercado 

Este relatório atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos III e V. 	 Consultoria em Investimentos 



ca crédito & 
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Consultoria em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2020 

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2020) 

Produto! Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas °á S/ PL do Fundo RESOLUÇÃO - 3.922 

TÍTULOS PÚBLICOS 2.156.525,57 0,51% 0,00% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' a' 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA F... D+0 Não ha 15.789.364,25 3,74% 1.370 0,15% Artigo 7°, Inciso, Alínea ' b ' 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA ... D+0 Não há 14.454.033,64 3,43% 353 0,75% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b ' 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP D+1 Não há 13.095.600,50 3,10% 618 0,28% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA D+0 Não possui 34.161.188,65 8,10% 743 0,30% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA F... D+0 Não ha 73.444.224,59 17,41% 913 0,81% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b ' 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO D+3 Não ha 15.636.208,50 3,71% 595 0,15% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b ' 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Não há 55.339,42 0,01% 1.251 0,00% Artiç 	',Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS Fl RE... D+0 Não ha 24.622.009,51 5,84% 958 0,30% Artigc 	'Inciso I, Alínea' b' 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS El RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Não há 11.727.566,72 2,78% 883 0,18% Artigo. 	,Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIX... D+0 Não ha 79.745.404,01 18,91% 906 1,36% Artigo 70, Inciso, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP D+0 Não ha 5.111.101,44 1,21% 677 0,10% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÂO DINÂMICA FIC RENDA F... D+1 Não há 12.691,81 0,00% 284 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Não há 12.628.441,89 2,99% 116 0,68% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

ITAÚ IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA D+1 Não há 15.151.722,85 3,59% 88 3,78% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

LME REC IMA-B El RENDA FIXA D+1009 Não há 730.638,87 0,17% 28 1,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

INCENTIVO II FIDC MÚLTISSETORIAL D+1260 Não há 2.384.043,78 0,57% 19 4,20% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a' 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 D+1601 29 dias 3.523.000,53 0,84% 33 2,07% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a * 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR D+1260 90 dias 812.207,79 0,19% 70 1,09% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a ' 
_ 

BB GOVERNANÇA FIAÇÕES D+4 Não há 15.143.109,57 3,59% 1.220 2,26% Artigo 8°, Inciso I, Alínea ' a' 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2020 cnot crédito & 
'mercado 

Consultoria em Investimentos 

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril /2020) 

Produto / Fundo 

SULAMÉRICA EQUITIES FIAÇÕES 

Resgate Carência Saldo Partido. S/ Total Cotistas 	°á S/ PL do Fundo 

16.059 	 0,33% 

RESOLUÇÃO - 3.922 

D+4 Não há 2.846.514,23 0,67% Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' a' 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 01-33 	Não ha 9.838.193,40 2,33% 3.894 

164 

51.174 

53 

670 

18.875 

1,12% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

ITAL) INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES D+24 

D+24 

D+5 

D+4 

D+4 

Não se ... 

Não se ... 

Não se ... 

Não se ... 

Não se ... 

Não há 

Não ha 

	

10.582.169,21 	2,51% 

	

15.675.456,46 	3,72% 

0,72% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

ITACI DUNAMIS FIC AÇÕES 

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 

0,54% Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' a ' 

Não há 

	

9.659.343,23 	2,29% 

	

13.006.095,17 	3,08% 

1,49% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

CONSTÁNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES Não há 5,63% Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' a' 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP Não ha 9.426.019,38 2,23% 0,22% Artigo 8°, Inciso III 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP Não se aplica 4.714.237,12 1,12% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' a' 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP Não se aplica 641.686,36 0,15% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a' 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP Não se aplica 645.249,29 0,15% 

	

0,00% 	Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

	

1,55% 	Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' b' BR HOTÉIS Fll - BRHT11B Não se aplica 2.444.258,94 0,58% 

OSASCO PROPERTIES Fll Não se aplica 1.918.673,67 0,45% 0,46% Desenquadrado - RV 

Total para cálculo dos limites da Resolução 421.782.320,35 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar O 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 crincrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2020) 

Artigos - Renda Fixa Resolução % Carteira $ Carteira 
Estratégia de Alocação - 2020 

GAP 
Superior 

Inf Alvo 

0,50% 

50,50% 

0,00% 

10,00% 

2,00% 

0,00% 

0,00% 

63,00% 

Sup 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' a• 100,00% 2.156.525,57 0,51% 

67,03% 

0,00% 

7,97% 

1,59% 

0,00% 

0,00% 

77,11% 

0,00% 

15,00% 

0,00% 

2,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

17,00% 

50,00% 

90,00% 

5,00% 

40,00% 

5,00% 

5,00% 

5,00% 

200,00% 

208.734.634,61 

Artigo 7e, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00% 282.730.939,79 96.873.148,53 

Artigo 7°, Inciso III, Alínea' a' 

Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

60,00% 0,00 21.089.116,02 

40,00% 33.634.596,86 135.078.331,28 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a' 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' b ' 

5,00% 

5,00% 

6.719.252,10 14.369.863,92 

0,00 21.089.116,02 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' c ' 5,00% 0,00 21.089.116,02 

Total Renda Fixa 	 100,00% 325.241.314,32 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar C1 1501 - Santos - SP 
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cincrádito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2020) 

Artigos - Renda Variável Resolução Carteira $ Carteira 
Estratégia de Alocação - 2020 

Int 	Alvo 	Sup 

GAP 
Superior 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea' a ' 30,00% 15.143.109,57 3,59% 0,00% 5,00% 10,00% 27.035.122,47 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea!  b' 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' a ' 20,00% 61.607.771,70 14,61% 7,00% 19,00% 20,00% 22.748.692,37 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' b' 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 42.178.232,04 

Artigo 8°, Inciso III 10,00% 9.426.019,38 2,23% 0,00% 3,00% 10,00% 32.752.212,66 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' a ' 5,00% 6.001.172,77 1,42% 0,00% 2,00% 5,00% 15.087.943,25 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' b ' 5,00% 2.444.258,94 0,58% 0,00% 1,00% 5,00% 18.644.857,08 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' c ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

0,00% 1.918.673,67 0,45% 0,00% 0,00% 0,00% -1.918.673,67 Desenquadrado- RV 

Total Renda Variável 30,00% 96.541.006,03 22,89°1 7,00% 30,00% 70,000/0 

Artigos - Exterior Resolução 	Carteira $ 	Carteira 
Estratégia de Alocação - Limite -2020 

Inferior 	Alvo 	Superior 

GAP 
Superior 

Artigo 9° - A, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% 42.178.232,04 

Artigo 9° - A, Inciso III 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5,00% 21.089.116,02 

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 7,00% 15,00% 
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Orificrédito & 
mercado 

Consultada em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 

Enquadramentos na Resolução 4.604 por Gestores - base (Abril / 2020) 	 Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 

Gestão Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestão 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 256.753.345,47 60,87 0,05 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 55.657.824,71 13,20 0,00 

ITAÚ UNIBANCO 41.422.040,33 9,82 0,00 

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS 13.006.095,17 3,08 1,20 

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 12.628.441,89 2,99 0,00 

NAVI CAPITAL 9.838.193,40 2,33 0,62 

ITAÚ DTVM 9.659.343,23 2,29 0,00 

A5 CAPITAL PARTNERS 4.714.237,12 1,12 

GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA 3.987.105,60 0,95 1,72 

AURORA CAPITAL 3.523.000,53 0,84 30,91 

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... 2.846.514,23 0,67 

RJI CORRETORA DE VALORES 2.384.043,78 0,57 

TESOURO NACIONAL (TÍTULOS PÚBL... 2.156.525,57 0,51 

CADENCE GESTORA 1.918.673,67 0,45 

QUELUZ GESTÃO DE RECURSOS 645.249,29 0,15 0,15 

ÁTICO ASSET MANAGEMENT 641.686,36 0,15 1,54 

Artigo 14° - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de 
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos 
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim 
definido pela CVM em regulamentação especifica. (NR) 

Artigos 
Estratégia de Alocação - 2020 

Carteira ã 	Carteira % 

Limite 
Inferior (%) 

Limite 
Superior (%) 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' a ' 2.156.525,57 0,51 0,00 50,00 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b' 282.730.939,79 67,03 15,00 90,00 

Artigo 7°, Inciso III, Alínea' a' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a' 33.634.596,86 7,97 2,00 40,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' a' 6.719.252,10 1,59 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' b' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' o' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea ' a' 15.143.109,57 3,59 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea' b' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' a ' 61.607.771,70 14,61 7,00 20,00 

Artigo 8°, Inciso II Alínea' b' 0,00 0,00 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso III 9.426.019,38 2,23 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a' 6.001.172,77 1,42 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' b' 2.444.258,94 0,58 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' c' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 9° - A, Inciso II 0,00 0,00 0,00 10,00 

Artigo 9° - A, Inciso III 0,00 0,00 0,00 5,00 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 circrádito 
emercodo 

Consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA FIXA 

Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M Mês 

IMA Geral ex-C (Benchmark) 0,84% -0,17% -0,67% 0,03% 8,34% 19,04% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,91% -0,28% -0,76% -0,26% 8,60% 19,45% 0,05% 0,04% 

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,57% 0,57% 0,03% 1,79% 8,62% 18,84% - 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,32% -0,34% -0,72% 1,02% 6,95% 16,67% 0,03% 0,03% 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,43% 0,02% -0,44% 1,13% 7,34% 17,02% 0,03% 0,03% 

IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,23% 2,45% 1,63% 5,31% 9,60% 23,00% 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR -0,26'. -2,32% -2,22% -2,92% -2,84% 1.177,36% 0,01% 0,02% 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 -3,17% -16,05% -11,54% -15,94% -17,97% -23,61% 0,07% 

IMA-B 5+ (Benchmark) 2,01% -8,82% -8,85% -10,25% 8,47% 30,32% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,95% -8,95% -8,91% -10,50% 7,94% 29,14% 0,14% 0,16% 

120% do CDI (Benchmark) 0,34% 1,56% 1,10% 2,48% 6,26% 14,40% 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL -0,10% -0,41% -0,35% -0,63% 1,72% 

IRF-M 1 (Benchmark) 0,45% 1,88% 1,44% 2,65% 6,60% 13,72% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,41% 1,79% 1,37% 2,51% 6,31% 13,19% 0,00% 0,00% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA 0,43% 1,82% 1,39% 2,55% 6,39% 13,32% 0,00% 0,00% 

Crédito er Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar CJ 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Oincrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IMA-B 5 (Benchmark) 0,49% -0,09% -0,64% 0,86% 8,67% 19,47% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0,47% -0,18% -0,72% 0,68% 8,37% 18,91% 0,03% 0,04% 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,49% -0,12% -0,67% 0,76% 8,48% 19,01% 0,03% 0,04% 

IMA-B (Benchmark) 1,31% -5,08% -5,33% -5,55% 8,94% 25,91% 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1,36% -5,25% -5,51% -5,82% 8,68% 25,40% 0,09% 0,11% 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,30% -5,25% -5,48% -5,82% 8,47% 25,17% 0,09% 0,11% 

ITAÚ IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,53% -3,82% -4,01% -4,58% 11,67% 28,88% 0,10% 0,10% 

LME REC IMA-B Fl RENDA FIXA 0,34% -4,47% -4,70% -4,98% 2,31% -17,09% 0,05% 0,06% 

CDI (Benchmark) 0,28% 1,30% 0,92% 2,07% 5,19% 11,87% 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 0,00% 0,79% 0,42% 1,46% 4,46% 10,92% 0,00% 0,01% 

IPCA (Benchmark) -0,31% 0,22% 0,01% 1,89% 2,40% 7,46% - 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0,14% 1,28% 0,93% 1,98% 9,19% 18,37% 0,03% 0,03% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA 1,11% 2,43% 1,60% 2,52% 13,47% 24,61% 0,05% 0,04% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar Cl 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Ciln crédito & 
mercado 

Consultada em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA VARIÁVEL 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 0,48% 3,53% 2,42% 6,98% 13,20% 31,16% 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP 

IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 0,37% 3,07% 2,08% 6,27% 11,65% 27,63% 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 34,02% 420.910.080.378,52% 

IGC (Benchmark) 11,63% -28,70% -28,75% -21,80% -9,89% 2,57% 

BB GOVERNANÇA Fl AÇÕES 10,99% -29,95% -29,18% -23,91% -13,93% -0,7F% 0,23% 0,37% 

lbovespa (Benchmark) 10,25% -30,39% -29,23% -24,92% -16,45% -6,51% 

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 11,57% -28,87% -29,35% -21,99% -11,31% 0,22% 0,23% 0,37% 

SULAMÉRICA EQUITIES Fl AÇÕES 9,69% -37,39% -38,57% -30,38% -17,89% -3,00% 0,22% 0,44% 

CONSTÃNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES 9,56% -31,05% -30,58% -23,40% -14,92% -2,58% 0,21% 0,37% 

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 9,17% -41,59% 42,43% -33,70% -23,73% -10,30% 0,27% 0,48% 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 12,22% -25,87% -24,13% -19,05% -5,04% 15,46% 0,25% 0,35% 

ITAU DUNAMIS FIC AÇÕES 11,03% -32,47% -32,34% -25,59% -9,53% 3,07% 0,26% 0,39% 

CD' (Benchmark) 0,28% 1,30% 0,92% 2,07% 5,19% 11,87% 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2,63% -3,63% -4,29% -0,87% 7,95% 19,59% 0,05% 0,08% 

Crédito 8t Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP 
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Mês 	Ano 

0,00% 	-0,46% 

3M 	 6M 	 12M 	 24M 	VaR Mês 

_ 

-0,25% 	-0,56% 	 0,00% 

Volatilidade 12M 

0,00% 

0,00% 	-0,54% -0,40% 	-0,67% 	441.891.306,21% 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 caNcrádito  & 
e mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retomo dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA VARIÁVEL 

Não Informado (Benchenark) 

BR HOTÉIS Fll - BRHT11B 

OSASCO PROPERTIES FIl 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 
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GRADUAL INVESTIMENTOS: 0,57% 

ELITE CORRETORA: 0,58% 

CM CAPITAL: 0,84% 

PLANNER CORRETORA: 1,57% 

BANCO BRADESCO: 2,99% 

BEM DTVM: 6,09% 

TESOURO NACIONAL: 0,51% 

ORLA DTVM: 0,37% 

BNY MELLON: 0,31% 

ITAD UNIBANCO: 12,11% 

CAIXA ECONÔMICA: 60,87% 

BB GESTÃO: 13,20% 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 C111crédito& 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Distribuição dos ativos por Administradores - base (Abril /2020) 

le CAIXA ECONÔMICA 

BB GESTÃO 

'TAD UNIBANCO 

BEM DTVM 

BANCO BRADESCO 

PLANNER CORRETORA 

CM CAPITAL 

ELITE CORRETORA 

ei  GRADUAL INVESTIMENTOS 

TESOURO NACIONAL 

ORLA DTVM 

BNY MELLON 

256.753.345,47 

55.657.824,71 

51.081.383,56 

25.690.802,80 

12.628.141,89 

6.632.910,79 

3.523.000,53 

2.444.258,94 

2.384.043,78 

2.156.525,57 

1.542.846,66 

1.286.935,65 
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FUNDO IMOBILIÁRIO: 1,03% 

CDI: 1,21% 

FIP: 1,42% 

FIDC: 1,59% 

MULTIMERCADO - MACRO: 2,23% 

IMA-B 5+: 3,43% 

AÇÕES - INDEXADO: 3,59% 

IMA-GERAL: 3,71% 

IRF-M 1: 3,76% 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 5,37% 

GESTÃO DURATION: 8,10% 

AÇÕES - LIVRES: 8,56% 

IDKA IPCA 2A: 8,62% 

AÇÕES - VALOR: 0,67% 

TÍTULOS PÚBLICOS: 0,51% 

IMA-B: 25,67% 

IMA-B 5: 20,52% 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 c/Th crédito & 
e mercado 

Consultoria em Investimentos 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2020) 

IMA-B 

IMA-B 5 

IDKA IPCA 2A 

AÇÕES - LIVRES 

GESTÃO DURATION 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 

IRF-M 1 

IMA-GERAL 

AÇÕES - INDEXADO 

IMA-B 5+ 

MULTIMERCADO - MACRO 

FIDC 

FIP 

CDI 

FUNDO IMOBILIÁRIO 

el AÇÕES - VALOR 

TÍTULOS PÚBLICOS 

108.256.207,62 

86.539.825,09 

36.349.576,23 

36.095.819,07 

34.173.880,46 

22.665.438,40 

15.844.703,67 

15.636.208,50 

15.143.109,57 

14.454.033,64 

9.426.019,38 

6.719.252,10 

6.001.172,77 

5.111.101,44 

4.362.932,61 

2.846.514,23 

2.156325,57 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Ulpcrédito & 
'mercado 

Consultoria em investimentos 

Carteira de Títulos Públicos no mês de (Abril / 2020) 

Títulos Públicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Mareação 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 31/07/2019 414 4.824,512202 4.970466442 1.997.348,05 2.057.773,11 Curva 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Serie B 15/05/2055 18/11/2019 7 4.995,267412 5.175,316983 34.966,87 36.227,22 Curva 

Crédito 8/ Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
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mercado 

Consultoria em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020) 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 454.864.737,50 21.816.085,69 16.528.778,45 461.323.639,85 1.171.595,11 1.171.595,11 0,25% 0,25% 0,69% 0,69% 36,85% 3,25% 

Fevereiro 461.323.639,85 10.707.825,40 6.130.332,45 457.995.410,88 -7.905.721,92 -6.734.126,81 -1,70% -1,45% 0,58% 1,27% -113,49% 4,88% 

Março 457.995.410,88 28.820.410,36 32.625.991,25 406.736.215,22 -47.453.614,77 -54.187.741,58 -10,36% -11,66% 0,68% 1,96% -593,49% 19,18% 

Abril 406.736.215,22 11.794.948,55 7.062.000,00 421.782.320,35 10.313.156,58 -43.874.585.00 2,51% -9,44% 0,22% 2,19% -430,80% 9,16% 

Investimentos x Meta Atuarial 

9,44°0 

-12 -9 -3 

Investimentos 	INPC + 5,88% a.a. 
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Evolução do Patrimônio 

540.000.000,00 

450.000.000,00 

360.000.000,00 
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180.000.000,00 

90.000.000,00 
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3.00 

0.00 

s -3.00 

o 

1(5 

ce -6.00 

-9.00 

-12.00 	 

Fev '20 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Abril/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (V.) (%) Instit Var - Mês 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA Fl... 14.178.229,86 0,00 0,00 14.454.033,64 275.803,78 1,95% 1,95% 	14,33% 

ITAÚ IMA 8 ATIVO FIC RENDA FIXA 14.923.357,03 0,00 0,00 15.151.722,85 228.365,82 1,53% 1,53% 	9,95% 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 12.458.855,90 0,00 0,00 12.628.441,89 169.585,99 1,36% 1,36% 	9,48% 

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA ... 78.719.586,19 0,00 0,00 79.745.404,01 1.025.817,82 1,30% 1,30% 9,03% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA 33.315.087,52 477.599,38 0,00 34.161.188,65 368.501,75 1,09% 1,11% 4,96% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 15.494.803,29 0,00 0,00 15.636.208,50 141.405,21 0,91% 0,91% 4,82% 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 13.032.197,12 0,00 0,00 13.095.600,50 63.403,38 0,49% 0,49% 3,19% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIX... 73.104.099,41 0,00 0,00 73.444.224,59 340.125,18 0,47% 0,47% 	3,24% 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS Fl REND... 	 24.517.610,75 0,00 0,00 24.622.009,51 104.398,76 0,43% 0,43% 2,75% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 	 55.112,19 0,00 	 0,00 55.339,42 227,23 0,41% 0,41% 0,49% 

LME REC IMA-B Fl RENDA FIXA 728.158,13 0,00 	 0,00 730.638,87 2.480,74 0,34% 0,34% 5,25% 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENC... 11.689.726,65 0,00 	 0,00 11.727.566,72 37.840,07 0,32% 0,32% 2,68% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIX... 4.490.099,40 11.250.771,70 0,00 	15.789.364,25 48.493,15 0,31% 0,43% 0,49% 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIX... 12.673,65 0,00 0,00 	12.691,81 18,16 0,14% 0,14% 2,58% 

TÍTULOS PÚBLICOS 2.156.525,57 0,00 0,00 2.156.525,57 0,00 0,00% 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 12.112.761,40 66.577,47 7.062.000,00 5.111.101,44 -6.237,43 -0,05% 0,00% 	0,45% 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL 2.386.527,46 0,00 0,00 2.384.043,78 -2.483,68 -0,10% 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 814.323,42 0,00 0,00 812.207,79 -2.115,63 -0,26% -0,26% 	0,67% 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 3.638.288,55 0,00 0,00 3.523.000,53 -115.288,02 -3,17% 

Total Renda Fixa 	 317.828.023,49 11.794.948,55 7.062.000,00 325.241.314,32 2.680.342,28 0,83% 5,79% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar C.11501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Abril/2020 

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) 

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

(%) I nstit 	Var - Mês Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 8.766.950,81 0,00 0,00 9.838.193,40 1.071.242,59 12,22% 12,22% 24,84% 

ITACI FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 8.657.311,96 0,00 0,00 9.659.343,23 1.002.031,27 11,57% 11,57% 22,66% 

ITAU DUNAMIS FIC AÇÕES 14.118.470,92 0,00 0,00 15.675.456,46 1.556.985,54 11,03% 11,03% 25,89% 

BB GOVERNANÇA FIAÇÕES 13.643.954,69 0,00 0,00 15.143.109,57 1.499.154,88 10,99% 10,99% 22,75% 

SULAMÉRICA EQUITIES FIAÇÕES 2.595.168,67 0,00 0,00 2.846.514,23 251.345,56 9,69% 9,69% 22,07% 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES 11.871.174,89 0,00 0,00 13.006.095,17 1.134.920,28 9,56% 9,56% 21,21% 

ITAL:l INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 9.693.473,37 0,00 0,00 10.582.169,21 888.695,84 9,17% 9,17% 26,98% 

CAIXN ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9.184.526,68 0,00 0,00 9.426.019,38 241.492,70 2,63% 2,63% 4,66% 

Át 	FLORESTAL BRASIL FICFIP 641.686,36 0,00 0,00 641.686,36 0,00 0,00% 

BRA L FLORESTAL MULTI ESTRATÉGIA FIP 645.249,29 0,00 0,00 645.249,29 0,00 0,00% 

BR HOTÉIS Fll - BRHT11B 2.447.403,97 0,00 0,00 2.444.258,94 -3.145,03 -0,13% 0,00% 0,00% 

OSASCO PROPERTIES Fll 1.921.167,49 0,00 0,00 1.918.673,67 -2.493,82 -0,13% 0,00% 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP 4.721.652,63 0,00 0,00 4.714.237,12 -7415,51 -0,16% 

Total Renda Variável 88.908.191,73 0,00 0,00 96.541.006,03 7.632.814,30 8,59% 21,23% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar Cl 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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São Paulo/SP, 08 de maio de 2020 

INSTITUTO: Aos clientes cotistas do fundo de investimento FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIÁRIO BR 

HOTÉIS (CNN.: 15.461.076/0001-91) 

ASSUNTO: Parecer Técnico referente às pautas da assembleia geral de cotistas, a ser realizada no dia 18 

de maio de 2020. 

INTRODUÇÃO 

Prezados, em atenção à convocação recebida, a fim de auxilia-los na tomada de decisão dos temas a serem 

abordados na assembleia geral de cotistas, colocamos: 

PAUTA 

1. Demonstrações Financeiras relativas ao exercício encerrado em 31 de dezembro de 2019 e 

parecer dos auditores independentes, enviadas à CVM pelo administrador e tornadas públicas 

em 16/04/2020. 

PARECER TÉCNICO 

lg PAUTA:  

Trata-se de pauta para aprovação de demonstrações financeiras referente ao exercício social do Fundo 

encerrado em 31 de dezembro de 2019. 

Ao analisar as demonstrações financeiras do Fundo temos que levar em consideração alguns pontos 

importantes, tais como: o auditor independente é figura contratada pelo administrador do Fundo para o 

exercício da finalidade específica em seu campo de atuação de conhecimento técnico. 

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em regulamentação específica 

pelo órgão competente, qual seja a Comissão de Valores Mobiliários (CVM), que fiscaliza as suas 

atividades. 

Não apenas temos um profissional capacitado e regulamentado, autorizado a exercer a atividade pelo 

órgão fiscalizador competente, como também a Administradora contratada pelo Fundo tem a 

prerrogativa pela escolha e contratação da entidade a exercer as atividades, optando pelo referido 

profissional, de modo que há de se levar em conta sua opinião. 

Portanto, é imperativo destacar a opinião com ressalva trazida pelo auditor referente a apropriação da 

taxa de performance no exercício findo em 31 de dezembro de 2013. 

Verificado o histórico de demonstrações financeiras do fundo, percebe-se que tal ressalva consta nos 

antigos relatórios do auditor independente, ou seja, trata-se de questão recorrente. 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. - GNP1: 11.340.009/0001-68 
Rua Barão de Paranaplacaba, 231, q. um, Encruzilhada —Santos/5P —CEP 11050-251 

Contato: (13)3878.8400/ consultoria@credltoemercado.com.br  

www.credltoemercado.com.br  
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Além disso, conforme expresso no relatório do auditor, o passivo e o patrimônio líquido em 31 de 

dezembro de 2019 seriam acrescidos e reduzidos, respectivamente, pelo valor considerável de R$ 4.796 

mil (quatro milhões, setecentos e noventa e seis mil reais), o que pode refletir no valor da cota. 

Muito embora a administradora do fundo afirme estar se esforçando para eliminar, tal ressalva persiste 

nos relatórios do auditor. 

Ainda que na última assembleia as demonsuuçoes financeiras tenham sido aprovadas por pouca 

diferença de votos entre aqueles que reprovaram e os que aprovaram, a questão supracitada tem sido 

principal causa para não aprovação das demonstrações em assembleias anteriores. 

Ante o exposto, por se tratar de caso ainda não plenamente solucionado, que pode ensejar dúvidas, 

entendemos pela REPROVAÇÃO da pauta. 

Sendo o que nos cumpria para o momento, permanecemos à disposição. 

Atenciosamente, 

Luiz Felipe C. Affonso 
MOA em Finanças 

Certificação: CPA-20 Anbima 

Consultor de Valores Mobiliários 

Mardoqueu Corrêa da Silva 
Bacharelando em Direito 

Analista de Investimentos 

CRÉDITO & MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS 

(C.N.P.14 11.340.009/0001-68) 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. - CNP): 11.340.009/0001-68 
Rua Barão de Paranaplacaba, 231, Cl. 1501, Encruzilhada —Santos/SP —CEP 11050-251 

Contato:113)38708400/ consultoda@creditoemercado.combr 
enew.creditoemercado.com.br  
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DISCLAIMER 
Este documento (caracterizado corno relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou 

distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover 

Informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário 

ou instrumento financeiro. Esta e apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em Informações coletadas em fontes 

públicas e que julgamos confiáveis. A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna 

responsáveis diretos. As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das Informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade 

das mesmas, e não devem ser consideradas como tais. As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos 

mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgação. É recomendada a leitura cuidadosa 

destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, ao risco e à política de Investimento dos produtos. Tod as as Informações 

podem ser obtidas com o responsável pela distribuição ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários); 
Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no 

passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos 

associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos 

mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. 

Todos e qualquer valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo sua fonte o Sistema 

Quantum Mis e a CVM. A contrafação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a 

existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a 

Portaria na 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, alem da Resolução CMN na 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alterações, que 

dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e 

Municípios e dá outras providências. 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. - CNN: 11.340.009/0001-6B 
Rua Barão de Paranaplacaba, 231, Cl. 1501, Encruzilhada —santos/SR— CEP 11050-251 

Contato: (13)3878.8400/ consultoria@credltoemerado.com.br  
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MARINGÁ  
DA CIDADE 

PARECER N° 022/2020 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

O Comitê de Investimentos da autarquia informa que após análise dos investimentos que compõe 

o patrimônio do Fundo Previdenciário e dos resultados dos principais índices de mercado 

financeiro, verificou-se baixa rentabilidade em sua maioria, devido ao atual cenário do mercado 

financeiro. Ao comparar a rentabilidade dos fundos em renda fixa observou-se que Fundo Caixa 

Gestão Estratégica tem se destacado perante aos demais. Desta forma o Comitê propõe ao 

Conselho de Administração realocaçâo de maior parte dos recursos aplicados Caixa Fl Brasil 

IRFM-1 (curto prazo), para o Fundo Caixa Gestão Estratégica (curto, médio e longo prazo), 

mantendo no segmento em renda fixa buscando maior rentabilidade. 

SAÍDA ENTRADA VALOR 

Caixa Fl Brasil IRFM-1 Fundo Caixa Gestão 

Estratégica 

R$ 15.500.000,00 

Maringá, 15 de maio de 2020. 

Ao Conselho de Administração 
Maringá Previdência 

Av. Carneiro Leão, 135- Galeria do Edifício Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932 
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringá — PR 

www.maringaprevidencia.com.br  — contato@maringaprevidencia.com.br  
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CORRETORA 
DE VALORES 

CONSULTA DA ADMINISTRADORA AO 

INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSETORIAL II 

CNPUMF n2. 13.344.834/0001-66  

A FUI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., com endereço na Rua do Ouvidor, 97, 72  andar, 

Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro ("Administradora"), na qualidade de administradora do INCENTIVO 

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS MULTISSETORIAL II, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 

13.344.834/0001-66 ("Fundo"), convida os cotistas do Fundo a responderem a presente consulta do administrador, 

que tem por finalidade verificar a possibilidade da participação de todos por meio de conferência telefênica, a ser 

disponibilizada pela Administradora, para a realização da assembleia que havia sido agendada para o dia 26 de 

março de 2020 por solictação de cotista, que foi suspensa, a pedido de cotista detentor de mais de 5% (cinco por 

cento) das cotas em circulação. Tal consulta se dá, uma vez que, em contato com alguns cotistas, sobretudo os 

Regimes Próprios de Previdência Social ("RPPS"), foi informado que encontram-se fechados, em razão da atual 

conjuntura, com a expansão do Covid-19 ("Coronavírus") e as orientações das autoridades para isolamento social. 

Tal distanciamento dos meios de trabalho, tem impedido o acesso a estruturas de qualidade para participação de 

assembleias, ainda que virtuais. Muitos precisam, inclusive da aprovação de Comitês Internos e/ou Diretorias. Por 

outro lado, vários cotistas tem se manifestado no sentido de que deva ser dada continuidade a assembleia 

suspensa, uma vez que não há como prever quando irá finalizar a pandemia, não podendo deixar o Fundo parado, 

sem a tomada de decisões importantes para o bom andamento. 

PAUTA: Autorização para realização da Assembleia Geral de Cotistas suspensa, anteriormente agendada para 

o dia 26 de março de 2020, via conferência telefônica. 

MANIFESTAÇÃO DO COTISTA: 

Os cotistas deverão se manifestar sobre a matéria acima por meio do e-mail: legalPriicv.com.br  até o dia 25 de 

maio de 2020, segunda-feira, nos moldes em anexo. 

A Administradora dará prosseguimento a convocação da assembleia para ser realizada por meio de conferência 

telefônica com o voto favorável da maioria simples das Quotas que se manifestarem. 

É de suma importância a manifestação dos cotistas, tendo em vista a relevância da matéria a ser votada em 

Assembleia. 

Rio de Janeiro/RJ, 13 de maio de 2020. 

1211 CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 

Administradora 

   

1 Rua do Ouvidor— 97-7'Andar — Centro — Rio 

de Janeiro - RJ -CEP 20040 - 030- Brasil 

R.11 CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LIDA. 

Telefone: 5531 3500 4500 

WWW.RIICV.COM.BR  

Rua da Bélgica— 10 — Sala 605— Comercio — 

Salvador- Ba CEP 40010 - 030 - Brasil 
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Oficio n°. 097/2020-MGAPREV 	 Maringá, 06 de maio de 2020. 

Prezados, 

Solicitamos esclarecimentos referente a situação do INCENTIVO II 

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISETRIAL, CNPJ: 

13.344.834/0001-66, no qual a Maringá Previdência é cotista, conforme segue: 

1° - Que a administradora informe se o fundo ingressou com ação judicial em face dos antigos 

custodiantes, gestora e administradora. Em caso positivo, que seja informado o número dos autos 

e a vara que tramita. 

2° - Conforme consignado na ata da última assembleia de acionistas, os representantes do 

escritório de advocacia do fundo disseram que em 30 dias apresentariam os documentos relativos 

ao fundo. Pergunta-se: os documentos foram apresentados? Em caso negativo, quais 

providências a administradora tomou para o cumprimento dessa obrigação assumida pelo 

escritório de advocacia? 

3° - Se o escritório de advocacia apresentou laudo de avaliação da Fazenda ofertada por credor 

como dação em pagamento, bem como matricula do citado imóvel? Em caso positivo, favor 

encaminhar os citados documentos. 

Em caso negativo, quais providências a administradora tomou? 

terraamente, 

\or 

Inthia S res Amboni 
Diretora Superintendente 

À 
RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 
Rio de Janeiro - RJ 

Av. Carneiro Leão, 135- Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932 
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringá — PR 

www.maringaprevidencia.com.br  — contato@maringaprevidencia.com.br  



PROCESSO TIPO 1 - N° 26236 / 2020 

DATA: 	12/05/2020 - 16:05 

Requerente: 	MARINGÁ PREVIDÊNCIA- PREVIDÊNCIA DOS SERV. PUB. DO M. DE M 

CPF/CNPJ: 	78.074.804/0001-22 	 RG/Inse. Est.: 

Endereço: 	AV. CARNEIRO LEÃO, 135 

Complemento: 	SALAS 02, 03 04 	 Bairro: ZONA 01 

Cidade: 	MARINGÁ-PR 	 CEP: 87013-932 

Telefone/Celular: 44 3220 77 25/3220-7700 

Email: 

ASSUNTO/MOTIVO: PARECER/INFORMAÇÃO 

Ofício n°099/2020 - Solicitação de parecer quanto o enquadramento dos inativos com paridade 
constitucional conforme a Lei Complementar n°1.214/2020. 

Zona: 	 Quadra: 	 Data: Cadastro: 

As informações sobre o andamento do processo, somente serão fornecidas mediante a apresentação deste cartão. 
Informações: Secretaria de Desenvolvimento (SEDUH) 3221-1217 

Secretaria de Fazenda (SEFAZ) 3221-1356 

Consulte seu proce sso com facilidade, 
acesse http://processos.maringa.pr.gov.br/protocolo  

Sua senha é: 88218 

Funcionário 
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Ofício n°. 099/2020-MGAPREV 	 Maringá, 12 de maio de 2020. 

Senhor Procurador, 

A fim de proceder o enquadramento dos inativos com paridade 

constitucional decorrente das Emendas Constitucionais n's  20/98, 41/2003 e 47/2005, 

conforme a Lei Complementar n° 1.214/2020 que dispõe sobre a organização em 

carreiras individualizadas dos cargos de Médico, em jornada de 40 horas, Arquiteto, 

Engenheiro Agrônomo, Engenheiro Ambiental, Engenheiro Civil, Engenheiro de 

Alimentos, Engenheiro Eletricista, Engenheiro Florestal, Engenheiro Químico, Engenheiro 

Sanitarista, Contador e Procurador Municipal, a Maringá Previdência solicita parecer 

jurídico sobre os seguintes questionamentos: 

1 - Quanto o enquadramento dos benefícios do cargo de 

Procurador Municipal, o art. 12, alínea "c", da LC n° 1.214/2020 estabelece que a base 

para categoria consiste na somatória do atual vencimento inicial com a verba de 

representação e a gratificação de produtividade e desempenho total, fixada em 60% 

(sessenta por cento) do vencimento inicial, esta última com redução de 9,06% (nove 

vírgula zero seis por cento) no valor nominal e que até então não incidia contribuição 

previdenciária. 

O art. 39, § 9° da Constituição concomitante com o art. 13 da 

EC n° 103/2019, tem eficácia plena e aplicabilidade imediata e veda a incorporação de 

vantagens de caráter temporário (Gratificação de Produtividade e Desempenho) ou 

vinculadas ao exercício de função de confiança ou de cargo em comissão à 

remuneração do cargo efetivo, ressalvadas as incorporações efetivadas até a data 

de entrada em vigor da mencionada Emenda, que ocorreu em 13/11/2019. 

Não seria inconstitucional a incorporação da gratificação 

de produtividade e desempenho (verba transitória), nos vencimentos dos servidores 

ativos, aposentados e pensionistas? 

Av. Carneiro Leão, 135 - Galeria do Edifício Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932 
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2 - Podemos proceder o enquadramento do servidor ativo 

lotado na Autarquia e dos inativos sem a publicação das tabelas salariais dos cargos da 

LC n° 1.214/2020 no Órgão Oficial do Município? 

3 - Por ocasião da entrada em vigor da LC n° 1.214, de 

28/02/2020, os servidores ativos abrangidos por esta Lei deverão mediante opção 

requerer sua transição do regime da LC n° 966/2013 para o novo regime e, no caso dos 

servidores inativos se aplica o mesmo principio, ou podemos realizar o enquadramento de 

ofício? 

Aguardamos a manifestação desta Procuradoria. 

Atenciosamente, 

Ao Senhor 
Adelino Inácio Gonçalves Neto 
Procurador Geral 
Prefeitura do Município de Maringá 
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