
1 ATA DA OITAVA REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO FISCAL DA MARINGÁ PREVIDÊNCIA, 

	

2 	nomeado pelo Decreto n°703/2017. Aos quinze dias do mês de maio do ano de dois mil e vinte, 

	

3 	reuniram-se na sala de reuniões da Maringá Previdência, sito a Avenida Carneiro Leão, 135, às 

	

4 	14h05min., contando com a presença dos Conselheiros: Raul Pereira da Silva - Presidente, 

	

5 	Hirozi Masaki, Edson Testi Barandas, Marcos Donizete de Souza e Arthur Magalhães Campeio 

	

6 	Junior. Registramos também as presenças do Diretor Administrativo José Maria, Diretora 

	

7 	Previdenciária Maria Silvana e Superintendente Cinthia. Raul iniciou a reunião agradecendo a 

	

8 	presença de todos e passou para a Pauta em seu ITEM 1 — Análise dos relatórios de 

	

9 	investimentos, receitas, e despesas do mês de abril de 2020 e Parecer ri° 021/2020 do Comitê 

	

10 	de Investimentos, os Conselheiros analisaram e debateram sobre os relatórios apresentados 

	

11 	pelo Comitê de Investimentos os quais foram aprovados por unanimidade por esse Conselho. O 

	

12 	fundo previdenciário apresentou no mês de abril saldo de R$ 413.781.045,77 com 9.018 ativos, 

	

13 	168 aposentados e 84 pensionistas. Já o fundo financeiro fechou o mês de abril com saldo de 

	

14 	R$ 8.001.274,58 com 2.473 ativos, 2.667 aposentados e 557 pensionistas. Salientando a 

	

15 	rentabilidade aproximada acumulada da carteira de 9,44 negativo. Os relatórios que 

	

16 	apresentam os resultados ora citados encontram-se arquivados junto a documentação do 

	

17 	Conselho e anexo a ata. ITEM 2 — Apresentação do Estudo de ALM-Asset Liability Manegement 

	

18 	realizado pela Crédito & Mercado. O Sr. Luís Arnaud — Consultor da empresa iniciou uma 

	

19 	videoconferência para explanar o estudo, detalhando e comentando os tópicos do relatório que 

	

20 	ao final salientou a importância da diversificação dos investimentos nos diversos segmentos 

	

21 	permitidos pela legislação, como forma de acumular reservas suficientes, objetivando 

	

22 	desonerar o custeio do plano no longo prazo, tanto aos segurados quanto à municipalidade. Em 

	

23 	relação à liquidez da carteira, o risco a época do estudo em fevereiro de 2020 era inexistente, 

	

24 	porém com os impactos do coronavirus pode haver instabilidades do mercado mas com pouca 

	

25 	repercussão a longo prazo com a recuperação da economia pós pandemia, sendo assim, 

	

26 	considerando que aproximadamente 92,8% dos recursos investidos no mercado financeiro 

	

27 	estão direcionados para fundos com liquidez em até 30 dias e também o fluxo das receitas 

	

28 	previdenciárias, somente a partir de 2031 haverá necessidade de resgates de recursos para 

	

29 	cumprimento dos compromissos atuariais, motivo pelo qual há espaço para alongamento dos 

	

30 	prazos de desinvestimentos dos fundos, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos 

	

31 	benefícios futuro. Ao final do relatório no Aviso Legal destaca que os resultados expostos não 

	

32 	são garantia de que os resultados apresentados venham a ocorrer, onde a empresa Crédito & 

	

33 	Mercado não assume qualquer responsabilidade por eventuais situações e circunstâncias não 

	

34 	previstas neste estudo que influenciam de qualquer maneira os resultados obtidos. O Sr Luis 

	

35 	colocou-se a disposição para esclarecimentos que forem necessários. A Superintende Cinthia 

	

36 	agradeceu a apresentação e encerrou a videoconferência. O relatório que contem o estudo 

	

37 	ALM encontra-se arquivado junto a documentação do Conselho e anexo a ata. ITEM 3 — 

	

38 	Assuntos Gerais. A Diretora Maria Silvana informou que o Fundo Incentivo sugeriu Assembleia 

	

39 	Geral de Cotistas via remoto para mudança de gestor e escritório de advocacia. Cinthia sugeriu 

	

40 	ao Conselheiros leitura das portarias da Secretaria Especial de Previdência que trata de 

	

41 	alterações nos modelos de gestão dos RPPS. 	endo mais nada a ser discutido o Presidente 

	

42 	Raul agradeceu a presença de todos 	15h 9min, encerrou a reunião, e, eu, Arthur 

	

43 	Magalhães Campeio Junior, Secretário do Consel o, lavrei a presente ata que após lida foi 

	

44 	athada co e me, aprovada e assinada. 

Raul Pereira 

Conselheiro 

Hirozi M 	ki 

Co 	heiro Vice Presidente 

C--- 4t 
Ct2-.)  

Arthur Magalhae 	pelo Junior 	Edsofrtesti Barandat 

Conselheiro Sec k 4 rio 	 Consielheiro 



nthia So es Amboni 
Superinten ente 

Marcos. 	e de Souza 
Con 	iro 

AT-4Ln 
José Mana 	es Ribeiro 
Diretor AdminiStrátivo 

-15424  
Maria Silvana Barbosa Frigo 
Diri1Tt. evidenciária 



MARINGÁ 
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Públicos Municipais de Maringá 
notam rwaik 

CONVOCAÇÃO 

Decreto Municipal n°1056/2009, artigos 10, 11 e 12 

OITAVA REUNIÃO ORDINÁRIA — CONSELHO FISCAL 

Data: 15/05/2020 

Inicio: 14h00 

Local: Sala de reuniões da Maringá Previdência 

O Presidente do Conselho Fiscal convoca todos os membros para reunião ordinária, a 

tratar dos seguintes assuntos: 

Pauta: 

Análise e aprovação dos relatórios de investimentos, receitas e despesas do mês 

de abril de 2020; 

Apresentação do Estudo de ALM realizado pela Credito & Mercado; 

Assuntos gerais. 

Importante: favor confirmar o recebimento deste e-mail, caso não possa participar, entrar em contato para 

a apresentação da justificativa pelo e-mail: silvanaamaringaprevidencia.com.br  ou pelo telefone 3220-7700. 

Av. Carneiro Leão, 135- Galeria do Edifício Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932 
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700— Maringá— PR 

www.maringaprevidencia.com.br  — contato@maringaprevidencia.com.br  
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MARINGÁ  

PARECER N° 021/2020 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
MÊS - ABRIL/2020 

O Comitê de Investimentos da Maringá Previdência reunido ordinariamente nos 

dias 02 e 14 de abril/2020 e, extraordinariamente no dia 29 de abril, apresenta em 

anexo os relatórios de acompanhamento de rentabilidade das diversas modalidades de 

operações realizadas na aplicação de seus recursos. 

Informamos que a inconsistência apresentada no relatório analítico da renda 

variável, referente ao desenquadramento do Fundo GGR PRIME I FIDC SÊNIOR é 

devido a liquidação do referido Fundo ocorrida em dezembro de 2018, o qual vem 

sendo amortizado semestralmente até zerar o saldo das cotas. 

No mês de abril a rentabilidade fechou positiva, mesmo com acentuada 

volatilidade do mercado financeiro com os impactos da disseminação do "coronavírus", 

epidemia iniciada na China que se espalhou para outros países refletindo diretamente 

no mercado financeiro mundial. 

A carteira de investimentos da Maringá Previdência reflete as decisões de 

investimentos e alocações deliberadas no mês de abril/2020, que foram devidamente 

fundamentadas e registradas nas atas de reunião do Comitê. Os investimentos são 

aderentes à Política de Investimentos da Maringá Previdência e obedecem aos limites 

estabelecidos pela Resolução 3.922/2010 e suas alterações. 

Maringá, 15 de maio de 2020. 

Av. Carneiro Leão, 135- Galeria do Edifício Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932 
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringá — PR 

www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br  
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~RI N GÁ  
OASPÉNYUR. Da C ...me 

PARECER N° 021/2020 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
MÊS - ABRIL/2020 

APROVAÇÃO DO CONSELHO FISCAL 

Considerando o parecer acima emitido pelos membros do Comitê de 
Investimentos, bem como os relatórios de rentabilidade e risco apresentados, 
deliberamos pela sua: 

(/) APROVAÇÃO 	 ( )REJEIÇÃO 

Maringá,-/S7.0-5/  2o-ao 

  

Silva 

 

Presidente o selho Fiscal 
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FUNDOS Data da Aplicação Valor Aplicado Previsáa Para SALDO 
Resgate 

IDENCI 

EM MARÇO 

RIO 
APLICAÇeES EM 

ABRIL 
RESGATES EM 

ABRIL 
SALDO EM ABRIL 

RENDIMENTOS 
EM ABRIL 

Rendimento % 

BR HOTEIS - FII/GOLDEN TULIP131-1F11 31/10/2013 2.999.955,00 Vendas, Balsa 2.447.403,97 2.444.258,94 -3.145,03 -0,13 

LEME IMA-13 FIM 07/11/2013 1.000.000,00 22/11/17 728.158,13 730.638,87 2.480,74 0,34 

W7 FUNDO DE 1NVESTIM. EM PART. 
3 1.000.000,00 

Prazo determinado 4.721.652,63 4.714.237,12 -7.415,51 -0,16  
112016 

2013 
19 	2016 
1011 

4  2.000.000,00 
16 700.000,00 

ATICO FIC FIP ATICO FLORESTAL 31/05/2016 1.008.472,63 641.686,36 641.686,36 0,00 0,00 

AT1C0 FLORESTAL FIP MULTIESTRA 31/10/2013 1.000.000,00 645.249,29 645.249,29 0,00 0,00 

GBX TIETE II FIP/OSASCO 18/05/2016 2.000.000,00 2020 1.921.167,49 1.918.673,67 -2.493,82 -0,13 

INCENTIVO II MULTISETORIAL II 29/10/2013 2.000.000,00 13/11/12 2.386.527,46 2.384.043,78 4.483,68 -0,10 

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 24/05/2016 5.000.000,00 Erre lequidaçao 3.638.288,55 3.523.000,53 -115.288,02 -3,17 

LEME IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 14/10/2013 3.000.000,00 19/03/19 814.323,42 812.207,79 -2.115,63 -0,26 

CONSTANCIA LEGAN 

31/08/2016 1.680.000,00 

0-4 11.871.174,89 13.006.095,17 1.134.920,28 9,56 

10/11/2016 500.000,00 
21/12/2016 500.000,00 
27/03/2017 1.000.000,00 
01/09/2017 1.000.000,00 
09/02/2018 2.000.000,00 
01/12/2018 5.000.000,00 

CAIXA Fl BRASIL I MA-B 5 TP RF LP 73.104.099,41 73.444.224,59 340.125,18 0,47 

CAIXA Fl BRASIL REF. Dl LONGO PRAZO 7.006.558,32 7.000.000,00 136,44 -6.421,88 0,003 
CAIXA Fl BRASIL IRFM-1 TP RF 4.490.099,40 11.250.771,70 15.789.364,25 48.493,15 0,43 

CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 24.517.610,75 24.622.009,51 104.398,76 0,43 

CAIXA Fl BRASIL I MA-B TIT PUBL RF L 78.719.586,19 79.745.404,01 1.025.817,82 1,30 

CAIXA Fl BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 30.927.188,69 31.270.879,07 343.690,38 1,11 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 14.178.229,86 14.454.033,64 275.803,78 1,95 

CAIXA MACRO MULTIMERCADO 07/10/2019 5.000.000,00 9.184.526,68 9.426.019,38 241.492,70 2,63 

BB PREVID AÇÕES GOVERNANÇA 

23 11/2010 500.000,00 

13.643.954,69 15.143.109,57 1.499.154,88 10,99 09 02/2018 6.000.000,00 
26207/2019 10.000.000,GG 
0 	10 2019 448.787 10 

88 PREVID RF IDKA 2 11.689.726,65 11.727.566,72 37.840,07 0,32 

BB PREVIDENCIA ALOCAÇÃO ATIVA 15.494.803,29 15.636.208,50 141.405,21 0,91 

BB PREVID RF IRF-M1 55.112,19 55.339,42 227,23 0,41 

813 PREVID IMA-B5 13.032.197,12 13095.600,50 63.403,38 0,49 

BRADESCO - IMA-B FIC RF 12.458.855,90 12.628.441,89 169.585,99 1,36 

NAVI INSTITUCIONAL FIA 15/04/2019 10.00aan00 8.766.950,81 9.838.193,40 1.071.242,59 12,22 
ITAU - ALOCACAO Dl NAM ICA 12.673,65 12.691,81 18,16 0,14 

ITACI - IMA-B 05/11/2019 12.00a 000,00 14.923.357,03 15.151.722,85 228.365,82 1,53 

ITA13 - AÇÕES PHOENIX Fl 
09/02/2018 6.00a 000po 

9.693.473,37 10.582.169,21 888.695,84 9,17 
01/05/2018 5.000.000,00 

ITAL0 -AÇÕES DUNAMIS FIC 
14/12/2018 1.500.000,00 

14.118.470,92 15.675.456,46 1.556.985,54 11,03 10/07/2019 14.000.00000 

04/10/2109 4.000.000,00 

ITAU - AÇÕES IBOVESPA ATIVO 09/02/2018 6.000.000,00 8.657.311,96 9.659.343,23 1.002.031,27 11,57 
17/12/2018 3.500.000 CIO 

SUL AMERICA EQUITIES 18/11/2019 4.002.651,95 2.665.128,81 2.846.514,23 181.385,42 6,81 

NTN-(Vencimento 2055) 2.156.525,57 2.156.525,57 000 0,00 

TOTAL 399.312.073,45 11.250,771,70 7.000.000,00 413.781.045,77 10.218.200,62 

FUNDOS 

1,1 . 	S - FUNDO FINANCEIRO 

SALDO EM MARÇO 
APLICAÇÕES EM 

ABRIL 

RESGATES EM 

ABRIL 
SALDO EM ABRIL 

RENDIMENTOS 

EM ABRIL 
Rendimento % 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B TIT PUBL (c/c 201) - 0,00 

CAIXA Fl BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA (c/c 201) 2.387.898,83 477.599,38 2.890 309,58 24.811,37 1,11 

CAIXA Fl BRASIL REF. Dl LONGO PRAZO (c/c 204) 5.106.203,08 66.577,47 62.000,00 5.110.965,00 184,45 0,003 

CAIXA Fl BRASIL IMA-B 5 TP RF LP (c/c 204) 0,00  

TOTAL 7.494.101,91 544.176,85 62.000,00 8.00L274,58 24.995,82 
FUNDOS ÁTICOS Em reprocessamento de cotas, sem premio de disponibillear ,extrato, de abril. 
TilDIOS PÚBLICOS- rendo. liquidação extrajudidal da UNILETRA e n3o trend renda Integral para nova cU 

	te DM sem prevlsáo de dlsueibii,,ae !mexi tos de abril 



Caixa IMA-B 5 73.444.224,59 Art. 7-1-b 
Caixa Dl 5.111.101,44 Art. 7-IV-a 

Caixa IRFM-1 15.789.364,25 Art. 7-113 
Caixa IDKA 24.622.009,51 Art. 7-1-b 

Caixa IMA-B 79.745.404,01 Art. 7-1-b 

Caixa IMA-B5+ 14.454.033,64 Art. 7-1-1, 

Caixa Gestão Estratégica 34.161.188,65 Art. 7-1-b 

Caixa Multimercado 9.426.019,38 Art. 8-111 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 256.753.345,47 60,87% 

Itail - Alocação Dinâmica 12.691,81 Art. 7-1V-a 

Itaii - Ações Phoenix 10.582.169,21 Art. 8-11-a 

'Ui) - Dunamis 15.675.456,46 Art. 8-li-a 

Itair - Ações lbovespa 9.659.343,23 Art. 8-li-a 

Itaii - IMA-B Ativo 15 151 722 85 Art. 7-IV-a 

ITACI UNIBANCO 51.081.383,56 12,11% 

BB Ações Governança 15.143.109,57 Art. 8-1-a 

BB IDKA 2 11.727.566,72 Art. 7-1-b 

BB Alocação Ativa 15.636.208,50 Art. 7-1-b 

BB IRFM-1 55.339,42 Art. 7-1-b 

BB IMA-B5 13.095.600,50 Art. 7-1-b 

BANCO DO BRASIL 55.657.824,71 13,20% 
AZ Legan* 13.006.095,17 Art. 8-11-a 
SUL AMERICA 2.846.514,23 Art. 8-1I-a 

NAVI 9.838.193,40 Art. 8-1I-a 
BEM DTVM 25.690.802,80 6,09% 
Bradesco - I MA-B 12.628.441,89 Art, 7-IV-a 

BRADESCO 12.628.441,89 2,99% 
W7 4.714.237,12 Art. 8-1V-a 

Osasco 1.918.673,67 Art. 8-1V-b 

PLANNER 6.632.910,79 1,57% 
FIDC GGR Prime 3.523.000,53 Art. 7-Vil-a 
CM CAPITAL 3.523.000,53 0,84% 
BR Hotels 2.444.258,94 Art. 8-1V-b 
ELITE 2.444.258,94 0,58% 
Incentivo 2.384.043,78 Art. 7-Vil-a 

GRADUAL 2.384.043,78 0,57% 

NTN-37963 2.156.525,57 Art. 7-I-a 

TESOURO NACIONAL 2.156.525,57 0,51% 
Leme IMA-B 730.638,87 Art. 7-IV-a 

Leme IPCA 812.207,79 Art. 7-Vil-a 

ORLA DTVM 1.542.846,66 0,37% 
Brasil FIC FIP 641.686,36 Art. 8-IV-a 

Brasil FIP 645.249,29 Art. 8-1V-a 

BNY MELLON 1.286.935,65 0,31% 

PAES RENTABIUDADE INPC + 5,88% CARTEIRA DIFERENÇA 
JANEIRO 1.171.595,11 0,69 0,25 -0,44 

FEVEREIRO 7.905.721,92 0,58 -1,70 -2,28 

MARÇO 47.383.654,63 0,68 -10,36 -11,04 

ABRIL 10.243.196,44 0,22 2,51 2,29 

MAIO 

JUNHO 

JULHO 

AGOSTO 

SETEMBRO 

OUTUBRO 

NOVEMBRO 

DEZEMBRO 

ACUMULADO 43.874.585,00 2,19 -9,44 -11,63 



Fundo Renda Fixa; 7,97% Fundo FIDC; 1,59% 
Fundo de Ações Referenciados; 

3,59% 

Títulos do Tesouro Nacional; 
0,51% Fundo de Ações; 14,61% 

Fundo Multimercado; 2,23% 

Fundo de Participações; 1,42% 

Fundo Imobiliário; 1,03% 

Fundos 100% TP; 67,03% 

INVESTIMENTO CONSOLIDADO 
SEGMENTOS VALOR PERCENTUAL 

Renda Fixa 325.241.314,32 77,11% 

Renda Variável 96.541.006,03 22,89% 

TOTAL 421.782.320,35 100,00% 

FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) LIMITE MAX. (P.1.) 
Fundo de Ações Referenciados Art. 8-1-a 15.143.109,57 3,59% 30% 10% 

Fundo de Ações Art. 8-li-a 61.607.771,70 14,61% 20% 20% 

Fundo Multimercado Art. 8-111 9.426.019,38 2,23% 10% 10% 

Fundo de Participações Art. 8-1V-a 6.001.172,77 1,42% 5% 5% 

Fundo Imobiliário Art. 8-IV-b 4.362.932,61 1,03% 5% 5% 

TOTAL 96.541.006,03 22,89% 30% 30% 

_ 
FUNDO ARTIGO (RES. 3.922) VALOR PERCENTUAL LIMITE MAX. (3.922) LIMITE MAX. (P. I.) 

Títulos do Tesouro Nacional Art. 7-1-a 2.156.525,57 0,51% 100% 50% 

Fundos 100% TP Art. 7-1-b 282.730.939,79 67,03% 100% 90% 

Fundo Renda Fixa Art. 7-1V-a 33.634.596,86 7,97% 40% 40% 

Fundo FIDC Art. 7-Vil-a 6.719.252,10 1,59% 5% 5% 

TOTAL 325.241.314,32 77,11% 100% 100% 



Receitas e Despesas - Maringá Previdência - Previdência dos Servidores Públicos Municipais de Maringá 

Fundo Financeiro e órgão Gerenciador - Receita 2020 

Mès 

Contribuição 	do 
Servidor 

Ativos/Aposentados 
/Pensionista 

Cedidos/Licenciados 

Contribuição 
Patronal 

Rendimento de 
Aplicação 

Compensação 
Previdenciária PJuguel Outras Receitas 

Taxa de 
Administraçã 	A porte o Por Insuflciencia Financeira Total Geral 

JANEIRO 1.177.127,71 1.331.066,69 86.370,01 459.440,54 4.651,92 1.574,13 587.000,00 8.980.000,00 12.627.231,00 

FEVEREIRO 1.254.324,34 1.427.163,49 91.248,39 480.267,06 4.841,74 1.567,51 240.000,00 8.100.000,00 11.599.412,53 

MARÇO 1.226.296,68 1.371.343,25 (164.829,20) 478.711,23 4.746,83 1.420,06 250.000,00 3.167.688,85 

ABRIL 1.241.189,43 1.329.860,49 24.811,37 477.599,38 3.392,25 2.352,84 200.000,00 9.200.000,00 12.479.205,76 

TOTAL 4.898.938,16 5.459.433,92 37.600,57 1.896.018,21 17.632,74 6.914,54 1.277.000,00 26.280.000,00 39.873.538,14 

Más Aposentadorias 

Fundo Financeiro e órgão Gerenciador - Despesas 2020 (Liquidadas) 

Pensões 
Salário Família 
Aposentados e 
Pensionistas 

Compensação 
Previdenciária/ 

Sentenças Judiciais 
e Chamada de 

Capital 

Despesas de Manutenção das Atividade do RPPS 

Ativos 
Conselheiros Folha de Pagamento Total 

Estagiários PASEP Outros 

JANEIRO 9.158.159,06 1.473.606,57 388,96 875.611,76 102.587,06 16.068,36 4.592,28 287.172,43 40.353,39 11.958.539,87 

FEVEREIRO 9.202.820,98 1.470.944,60 388,96 16.673,03 96.805,80 16.068,36 4.524,49 84.680,41 32.612,42 10.925.519,05 

MARÇO 9.677.631,34 1.544.083,43 388,96 16.673,03 101.962,00 16.759,20 3.592,38 95.610,41 48.402,84 11.505.103,59 

ABRIL 10.082.487,66 1.691.477,91 340,34 16.673,03 103.838,64 16.759,20 3.592,38 45.257,77 29.443,07 11.989.870,00 

TOTAL 38.121.099,04 6.180.112,51 1.507,22 925.630,85 405.193,50 65.655,12 16.301,53 512.721,02 150.811,72 46.379.032,51 

Saldo Bancário da Taxa Administrativa em 30/04/2020 169.873,67 

Saldo Bancário Fundo Financeiro + Compensaçao em 30/04/2020 8.001.274,58 

APOSENTADORIAS E PENSÕES - FUNDO FINANCEIRO ATIVOS 

Beneficiários Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul A90  Set Out Nov Dez Total/2020 Total Geral 2.473 

Aposentados 16 13 21 20 70 2.667 Percentual 

Pensionistas 2 3 6 O 11 557 130,37% 

Total 18 16 27 20 81 3.224 



ATIVOS 

9.018 

Percentual 

2,79% 

Fundo Previdenciário - Receita 2020 

Contribuição do 
Servidor Mês Parcelamentos 

Contribuição 
Patronal 

Rendimento de 
Aplicação 

Outros Total 

JANEIRO 2114.169,19 2.114.169,23 1.230.209,65 94.246,66 5.552.794,73 

FEVEREIRO 2.224.505,38 2.224.007,20 1.612.608,37 95.522,67 6.156.643,62 

MARÇO 2.228.103,62 2.226.609,08 - 	2.842.818,02 96.193,48 1.708.088,16 

ABRIL 2.247.988,64 2.246.498,43 96.701,94 4.591.189,01 

TOTAL 8.814.766,83 8.811.283,94 382.664,75 - 18.008.715,52 

Fundo Previdenciário - Despesa 2020 (Liquidadas) 

Mês Aposentadorias Pensões 
Salário Família 
Aposentados 
Pensionistas 

Total 

JANEIRO 218.178,03 92.939,14 48,62 311.165,79 

FEVEREIRO 221.549,06 93.157,25 - 314.706,31 

MARÇO 232.094,68 96.896,66 - 328S91,34 

ABRIL 238.735,81 101.681,50 340.417,31 

TOTAL 910.557,58 384.674,55 48,62 1.295.280,75 

Saldo Bancário em 30/04/2020 413.781.067,77 

APOSENTADORIAS E PENSÕES - FUNDO PREVIDENCIARIO 

Beneficiários Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul A90  Set Out Nov Dez Tota1/2020 Total Geral 

Aposentados 1 2 4 4 11 168 

Pensionistas O O O 2 2 84 

Total 1 2 4 6 13 252 

Obs.: Total de Perdas em Aplicações Financeiras para compensar contabilmente nas receitas com rendimentos nos próximos meses: R$ 43.912.185,57 

Relatório Elaborado Pela Contabilidade - Sujeito a Alterações. 



Relatório Analítico dos Investimentos 
em abril de 2020 

cnncrédito & 
mercado 

Este relatório atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos III e V. 	 Consultais em Investimentos 
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Consultoria em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2020 

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2020) 

Produto! Fundo Resgate Carência Saldo Particip, S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUÇÃO - 3.922 

TÍTULOS PÚBLICOS 2.156.525,57 0,51% 0,00% Artigo 7°, Inciso, Alínea ' a' 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA F... D+0 Não há 15.789.364,25 3,74% 1.370 0,15% Artigo 7°, Inciso I, Alínea!  b' 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA ... 0+0 Não há 14.454.033,64 3,43% 353 0,75% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b ' 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0+1 Não há 13.095.600,50 3,10% 618 0,28% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA D+0 Não possui 34.161.188,65 8,10% 743 0,30% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PÚBLICOS Fl RENDA F... 0+0 Não há 73.444.224,59 17,41% 913 0,81% Artigo 7°, Inciso, Alínea ' b' 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Não há 15.636.208,50 3,71% 595 0,15% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... 0+0 Não há 55.339,42 0,01% 1.251 0,00% Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' b' 

CAIXA BRASIL 'DICA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS Fl RE... D+0 Não há 24.622.009,51 5,84% 958 0,30% Artigo 7°, Inciso 1, Alínea ' b ' 

BB IDICA 2 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Não há 11.727.566,72 2,78% 883 0,18% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIX... D+0 Não há 79.745.404,01 18,91% 906 1,36% Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 

CAIXA BRASIL El RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 0+0 Não há 5.111.101,44 1,21% 677 0,10% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA F... D+1 Não há 12.691,81 0,00% 284 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0+1 Não há 12.628.441,89 2,99% 116 0,68% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea' a' 

ITAL) IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 0+1 Não há 15.151.722,85 3,59% 88 3,78% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

LME REC IMA-B Fl RENDA FIXA 0+1009 Não há 730.638,87 0,17% 28 1,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL D+1260 Não há 2.384.043,78 0,57% 19 4,20% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a ' 

GGR PRIME I FIDC SÊNIOR 1 D+1601 29 dias 3.523.000,53 0,84% 33 2,07% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a ' 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR D+1260 90 dias 812.207,79 0,19% 70 1,09% Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' a ' 

BB GOVERNANÇA FIAÇÕES 0+4 Não há 15.143.109,57 3,59% 1.220 2,26% Migo 8°, Inciso I, Alínea ' a ' 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2020 (net crédito & 
II mercado 

Consultoria em Investimentos 

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril /2020) 

Produto! Fundo Resgate Carência Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUÇÃO - 3.922 

SULAMÉRICA EQUITIES Fl AÇÕES D+4 Não há 2.846.514,23 0,67% 16.059 0,33% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES D+33 Não hâ 9.838.193,40 2,33% 3.894 1,12% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES D+24 Não hâ 10.582.169,21 2,51% 164 0,72% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

ITACJ DUNAMIS FIC AÇÕES D+24 Não há 15.675.456,46 3,72% 51.174 0,54% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES D+5 Não há 9.659.343,23 2,29% 53 1,49% Artigo 8°, Inciso II, Alinea ' a' 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES D+4 Não há 13.006.095,17 3,08% 670 5,63% Artigo 8°, Inciso II, Alínea' a' 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Não há 9.426.019,38 2,23% 18.875 0,22% Artigo 8°, Inciso III 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP Não se ... Não se aplica 4.714.237,12 1,12% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP Não se ... Não se aplica 641.686,36 0,15% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP Não se ... Não se aplica 645.249,29 0,15% 0,00% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a ' 

BR HOTÉIS Fil - BRHT11B Não se ... Não se aplica 2.444.258,94 0,58% 1,55% Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' b ' 

OSASCO PROPERTIES Fll Não se ... Não se aplica 1.918.673,67 0,45% 0,46% Desenquadrado - RV 

Total para cálculo dos limites da Resolução 421.782.320,35 

Credito 8t Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233- 15° Andar Cl 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13)3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 (nt crédito & 
11 mercado 

Consultoria em Investimentos 

Enquadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2020) 

Artigos - Renda Fixa Resolução % Carteira $ Carteira 
Estratégia de Alocação - 2020 

Inf 	Alvo 	Sup 

GAP 
Superior 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea ' a' 100,00% 2.156.525,57 0,51% 0,00% 0,50% 50,00% 208.734.634,61 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 100,00% 282.730.939,79 67,03% 15,00% 50,50% 90,00% 96.873.148,53 

Artigo 7°, Inciso III, Alínea ' a' 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a' 40,00% 33.634.596,86 7,97% 2,00% 10,00% 40,00% 135.078.331,28 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' a' 5,00% 6.719.252,10 1,59% 0,00% 2,00% 5,00% 14.369.863,92 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' b' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' c' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Total Renda Fixa 100,00% 325.241.314,32 77,11% 17,00% 63,00% 200,00% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar O 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-M10 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 cntcredito & 
'mercado 

Consultoria em Investimentos 

uadramentos na Resolução 3.922/2010 e Política de Investimento (RENDA VARIÁVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2020) 

Artigos - Renda Variável Resolução Carteira Carteira 
Estratégia de Alocação -2020 

Int 	Alvo 	Sup 

GAP 
Superior 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea ' a• 30,00% 15.143.109,57 3,59% 0,00% 5,00% 10,00% 27.035.122,47 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea!  b' 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' a' 20,00% 61.607.771,70 14,61% 7,00% 19,00% 20,00% 22.748.692,37 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea ' b' 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 42.178.232,04 

Artigo 8°, Inciso III 10,00% 9.426.019,38 2,23% 0,00% 3,00% 10,00% 32.752.212,66 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' a• 5,00% 6.001.172,77 1,42% 0,00% 2,00% 5,00% 15.087.943,25 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' b' 5,00% 2.444.258,94 0,58% 0,00% 1,00% 5,00% 18.644.857,08 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' c ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 21.089.116,02 

Desenquadrado - RV 0,00% 1.918.673,67 0,45% 0,00% 0,00% 0,00% -1.918.673,67 

Total Renda Variável 30,00% 96.541.006,03 22,89% 7,00% 30,00% 70,00% 

Estratégia de Alocação - Limite -2020 
Artigos - Exterior 	Resolução 	Carteira $ 	Carteira 

Superior 
Inferior 	Alvo 	Superior 

Artigo 9° - A, Inciso II 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 10,00% 42.178.232,04 

Artigo 9° - A, Inciso III 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 5,00% 21.089.116,02 

Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 7,00% 15,00% 

GAP 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Calcrádito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Enquadramentos na Resolução 4.604 por Gestores - base (Abril / 2020) 	 Estratégia de Alocação para os Próximos 5 Anos 

Gestão 	 Valor 	% S/ Carteira 	°/,, S/ PL Gestão 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 256.753.345,47 60,87 0,05 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 55.657.824,71 13,20 0,00 

ITAÚ UNIBANCO 41.422.040,33 9,82 0,00 

CONSTÂNCIA INVESTIMENTOS 13.006.095,17 3,08 1,20 

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 12.628.441,89 2,99 0,00 

NAVI CAPITAL 9.838.193,40 2,33 0,62 

ITAÚ DTVM 9.659.343,23 2 29 0,00 

A5 CAPITAL PARTNEPS 4.714.237,12 1,12 

GRAPHEN INVESTIME 	OS LTDA 3.987.105,60 0,95 1,72 

AURORA CAPITAL 3.523.000,53 0,84 30,91 

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... 2.846.514,23 0,67 - 

RJI CORRETORA DE VALORES 2.384.043,78 0,57 

TESOURO NACIONAL (TITULOS PÚBL... 2.156.525,57 0,51 

CADENCE GESTORA 1.918.673,67 0,45 

QUELUZ GESTÃO DE RECURSOS 645.249,29 0,15 0,15 

ÁTICO ASSET MANAGEMENT 641.686,36 0,15 1,54 

Artigo 14° - O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de 
investimento e carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos 
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim 
definido pela CVM em regulamentação específica. (NR) 

Artigos 
Estratégia de Alocação - 2020 

Carteira $ 	Carteira °h 

Limite 
Inferior (%) 

Limite 
Superior (%) 

Artigo 7°, Inciso, Alínea ' a ' 2.156.525,57 0,51 0,00 50,00 

Artigo 7°, Inciso I, Alínea' b' 282.730.939,79 67,03 15,00 90,00 

Artigo 7°, Inciso III, Alínea ' a ' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso IV, Alínea ' a' 33.634.596,86 7,97 2,00 40,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea' a' 6.719.252,10 1,59 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea ' b' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 7°, Inciso VII, Alínea I c' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea' a' 15.143.109,57 3,59 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso I, Alínea ' b' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso II, Alinea ' a ' 61.607.771,70 14,61 7,00 20,00 

Artigo 8°, Inciso II, Alínea' b ' 0,00 0,00 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso III 9.426.019,38 2,23 0,00 10,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' a' 6.001.172,77 1,42 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea' b' 2.444.258,94 0,58 0,00 5,00 

Artigo 8°, Inciso IV, Alínea ' c ' 0,00 0,00 0,00 5,00 

Artigo 9° - A, Inciso II 0,00 0,00 0,00 10,00 

Artigo 9° - A, Inciso III 0,00 0,00 0,00 5,00 

Crédito 8t Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Upcrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA FIXA 

Ano 3M 6M 12M 24M Va R Mês Volatilidade 12M Mês 

IMA Geral ex-C (Benchmark) 0,84% -0,17% -0,67% 0,03% 8,34% 19,04% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,91% -0,28% -0,76% -0,26% 8,60% 19,45% 0,05% 0,04% 

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,57% 0,57% 0,03% 1,79% 8,62% 18,84% - 

BB 'DICA 2 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,32% -0,34% -0,72% 1,02% 6,95% 16,67% 0,03% 0,03% 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0,43% 0,02% -0,44% 1,13% 7,34% 17,02% 0,03% 0,03% 

IPCA + 7,00% ao ano (Benchmark) 0,23% 2,45% 1,63% 5,31% 9,60% 23,00% 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR -0,26% -2,32% -2,22% -2,92% -2,84% 1.177,36% 0,01% 0,02% 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 -3,17% -16,05% -11,54% -15,94% -17,97% -23,61% 0,07% 

IMA-B 5+ (Benchmark) 2,01% -8,82% -8,85% -10,25% 8,47% 30,32% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,95% -8,95% -8,91% -10,50% 7,94% 29,14% 0,14% 0,16% 

120% do CDI (Benchmark) 0,34% 1,56% 1,10% 2,48% 6,26% 14,40% 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL -0,10% -0,41% -0,35% -0,63% 1,72% 

IRF-M 1 (Benchmark) 0,45% 1,88% 1,44% 2,65% 6,60% 13,72% - 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 0,41% 1,79% 1,37% 2,51% 6,31% 13,19% 0,00% 0,00% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA 0,43% 1,82% 1,39% 2,55% 6,39% 13,32% 0,00% 0,00% 

Credito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 uncrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IMA-B 5 (Benchmark) 0,49% -0,64% 0,86% 8,67% 	19,47% -0,09% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0,47% -0,18% -0,72% 0,68% 8,37% 	18,91% 0,03% 0,04% 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 0,49% -0,12% -0,67% 0,76% 8,48% 	19,01% 	0,03% 0,04% 

IMA-B (Benchmark) 1,31% -5,08% -5,33% -5,55% 8,94% 25,91% 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1,36% -5,25% -5,51% -5,82% 8,68% 25,40% 0,11% 0,09% 

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA LP 1,30% -5,25% -5,48% -5,82% 8,47% 	25,17% 0,09% 0,11% 

ITAÚ IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 1,53% -3,82% -4,01% -4,58% 11,67% 	28,88% 0,10% 0,10% 

LME REC IMA-B Fl RENDA FIXA 0,34% -4,47% -4,70% -4,98% 2,31% 	-17,09% 	0,05% 0,06% 

CDI (Benchmark) 0,28% 1,30% 0,92% 2,07% 5,19% 	11,87% 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 0,00% 0,79% 0,42% 1,46% 4,46% 	10,92% 0,00% 0,01% 

IPCA (Benchmark) -0,31% 0,22% 0,01% 1,89% 2,40% 7,46% 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIXA 0,14% 1,28% 0,93% 1,98% 9,19% 18,37% 0,03% 0,03% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA 1,11% 2,43% 1,60% 2,52% 13,47% 24,61% 0,05% 0,04% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 150  Andar Cl 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-M10 
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MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Calcrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA VARIÁVEL 

Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR Mês Volatilidade 12M 

IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) 0,48% 3,53% 2,42% 6,98% 13,20% 31,16% 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP 

IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) 0,37% 3,07% 2,08% 6,27% 11,65% 27,63% 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 34,02% 420.910.080.378,52% 

IGC (Benchmark) 11,63% -28,70% -28,75% -21,80% -9,89% 2,57% 

1313 GOVERNANÇA Fl AÇÕES 10,99% -29,95% -29,18% -23,91% -13,93% -0,75% 0,23% 0,37% 

lbovespa (Benchmark) 10,25% -30,39% -29 23% -24,92% -16,45% -6,51% 

ITAL.1 FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 11,57% -28,87% -29,35% -21,99% -11,31% 0,22% 0,23% 0,37% 

SULAMÉRICA EQUITIES Fl AÇÕES 9,69% -37,39% -38,57% -30,38% -17,89% -3,00% 0,22% 0,44% 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL FIAÇÕES 9,56% -31,05% -30,58% -23,40% -14,92% -2,58% 0,21% 0,37% 

'TACI INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 9,17% 41,59% 42,43% -33,70% -23,73% -10,30% 0,27% 0,48% 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 12,22% -25,87% -24,13% -19,05% -5,04% 15,46% 0,25% 0,35% 

ITAI:1 DUNAMIS FIC AÇÕES 11,03% -32,47% -32,34% -25,59% -9,53% 3,07% 0,26% 0,39% 

CD' (Benchmark) 0,28% 1,30% 0,92% 2,07% 5,19% 11,87% 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2,63% -3,63% 4,29% -0,87% 7,95% 19,59% 0,05% 0,08% 

Crédito Ez Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
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Não Informado (Benchmark) 

BR HOTÉIS Fll - BRHT11B 
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2020 - RENDA VARIÁVEL 

Mês 
	

Ano 	 3M 	 6M 	 12M 	 24M 

_ 

0,00% 
	

-0,46% 	-0,25% 	-0,56% 

0,00% 	-0,54% 	-0,40% 	-0,67% 	 441.891.306,21% OSASCO PROPERTIES Fll 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 

VaR Mês 
	

Volatilidade 12M 

0,00% 
	

0,00% 
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GRADUAL INVESTIMENTOS: 0,57% 

ELITE CORRETORA: 0,58% 

CM CAPITAL: 0,84% 

PLANNER CORRETORA: 1,57% 

BANCO BRADESCO: 2,99% 

BEM DTVM: 6,09% 

TESOURO NACIONAL: 0,51% 

ORLA DTVM: 0,37% 

BNY MELLON: 0,31% 

ITAU UNIBANCO: 12,11% 

CAIXA ECONÔMICA: 60,87% 

BB GESTÃO: 13,20% 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Urt crédito & 
e mercado 

Consultoria em Investimentos 

Distribuição dos ativos por Administradores - base (Abril /2020) 

CAIXA ECONÔMICA 

BB GESTÃO 

UNIBANCO 

ei  BEM DTVM 

BANCO BRADESCO 

PLANNER CORRETORA 

CM CAPITAL 

ei  ELITE CORRETORA 

GRADUAL INVESTIMENTOS 

le TESOURO NACIONAL 

ORLA DTVM 

BNY MELLON 

256.753.345,47 

55.657.824,71 

51.081.383,56 

25.690.802,80 

12.628.441,89 

6.632.910,79 

3.523.000,53 

2.144.258,94 

2.384.643,78 

2.156.525,57 

1.542.846,66 

1.286.935,65 
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FUNDO IMOBILIÁRIO: 1,03% 

CDI: 1,21% 

FIP: 1,42% 

FIDC: 1,59% 

MULTIMERCADO - MACRO: 2,23% 

IMA-B 5+: 3,43% 

AÇÕES - INDEXADO: 3,59% 

IMA-GERAL: 3,71% 

IRF-M 1: 3,76% 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO: 5,37% 

GESTÃO DURATION: 8,10% 

AÇÕES - LNRES: 8,56% 

IDKA IPCA 2A: 8,62% 

AÇÕES - VALOR: 0,67% 

TÍTULOS PÚBLICOS: 0,51% 

IMA-B: 25,67% 

IMA-B 5.  20,52% 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 Uncrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2020) 

IMA-B 

IMA-B 5 

IDKA IPCA 2A 

AÇÕES - LIVRES 

ie  GESTÃO DURATION 

AÇÕES - ÍNDICE ATIVO 

IRF-M 1 

IMA-GERAL 

AÇÕES - INDEXADO 

IMA-B 5+ 

MULTIMERCADO - MACRO 

FIDC 

FIP 

CDI 

FUNDO IMOBILIÁRIO 

AÇÕES - VALOR 

TÍTULOS PÚBLICOS  

108.256.207,62 

86.539.825,09 

36.349.576,23 

36.095.819,07 

34.173.880,46 

22.665.438,40 

15.844.703,67 

15.636.208 - 

15.143.109,:. 

14.454.033,6; 

9.426.019,38 

6.719.252,10 

6.001.172,77 

5.111.101,44 

4.362.932,61 

2.846.514,23 

2.156.525,57 

Crédito az Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. 
Rua Barão de Paranapiacaba, 233- 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP 

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410 

Página lide 16 



Uncrédito & 
mercado 

Consultoria em Investimentos 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGÁ 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2020 

Carteira de Títulos Públicos no mês de (Abril /2020) 

Titulas Públicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcação 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 31/07/2019 414 4.824,512202 4.970,466442 1.997.348,05 2.057.773,11 Curva 

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 18/11/2019 7 4.995,267412 	' 5.175,316983 34.966,87 36.227,22 Curva 
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020) 

Mês 	Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retomo Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR 

Janeiro 	454.864.737,50 21.816.085,69 16.528.778,45 461.323.639,85 1.171.595,11 1 171 595,11 0,25% 0,25% 0,69% 0,69% 36,85% 3,25% 

Fevereiro 461.323.639,85 10.707.825,40 6.130.332,45 457.995.410,88 -7.905.721,92 -6.734.126,81 -1,70% -1,45% 0,58% 1,27% -113,49% 4,88% 

Março 457.995.410,88 28.820.410,36 32.625.991,25 406.736.215,22 -47.453.614,77 -54.187.741,58 -10,36% -11,66% 0,68% 1,96% -593,49% 19,18% 

Abril 	406.736.215,22 11.794.948,55 7.062.000,00 421.782.320,35 10.313.156,58 -43.874.585,00 2,51% -9,44% 0,22% 2,19% 430,80% 9,16% 

Investimentos x Meta Atuarial 

9,44% 

-12 	-9 	-6 	-3 	O 

Investimentos 	INPC + 5,88% a.a. 

(ircrédito & 
'mercado 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

Evolução do Patrimônio 

540.000.000,00 

450.000.000,00 

471-• 
ES 360.000.000,00 
o 
a ,0 
E 

10 270.000.000,00 0. 

180.000.000,00 

Comparativo 

3.00 

0.00 

ANO 36M 

-9.00 

-12.00 90.000.000,00 	  

2016 Jul '16 	Jul '17 Jul '18 	Jul '19 Fev '20 	20 Fev 10 Mar Abr 20 20 Abr 

Investimentos 	Meta Atuarial L_ CDI 	IMA-B 	IMA-B 5 

IMA-B 5+ El IMA Geral Li IRF-M 

Li lbovespa E  IBX  E SMLL  E  IDIV 

IRF-M 1 	IRF-M 1+ 
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' 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Abril/2020 

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

(%) Insta 	Var - Mês Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA Fl... 14.178.229,86 0,00 0,00 14.454.033,64 275.803,78 1,95% 1,95% 14,33% 

ITAÚ IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 14.923.357,03 0,00 0,00 15.151.722,85 228.365,82 1,53% 1,53% 9,95% 

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 12.458.855,90 0,00 0,00 12.628.441,89 169.585,99 1,36% 1,36% 9,48% 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA ... 78.719.586,19 0,00 0,00 79.745.404,01 1.025.817,82 1,30% 1,30% 9,03% 

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA Fl RENDA FIXA 33.315.087,52 477.599,38 0,00 34.161.188,65 368.501,75 1,09% 1,11% 4,96% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 15.494.803,29 0,00 0,00 15.636.208,50 141.405,21 0,91% 0,91% 4,82% 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 13.032.197,12 0,00 0,00 13.095.600,50 63.403,38 0,49% 0,49% 3,19% 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIX... 73.104.099,41 0,00 0,00 73.444.224,59 340.125,18 0,47% 0,47% 3,24% 

CAIXA BRASIL 'DICA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS Fl REND... 24.517.610,75 0,00 0,00 24.622.009,51 104.398,76 0,43% 0,43% 2,75% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 55.112,19 0,00 0,00 55.339,42 227,23 0,41% 0,41% 0,49% 

LME REC IMA-B Fl RENDA FIXA 728.158,13 0,00 0,00 730.638,87 2.480,74 0,34% 0,34% 5,25% 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENC... 11.689.726,65 0,00 0,00 11.727.566,72 37.840,07 0,32% 0,32% 2,68% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS Fl RENDA FIX... 4.490.099,40 11.250.771,70 0,00 15.789.364,25 48.493,15 0,31% 0,43% 0,49% 

ITAÚ INSTITUCIONAL ALOCAÇÃO DINÂMICA FIC RENDA FIX... 12.673,65 0,00 0,00 12.691,81 18,16 0,14% 0,14% 2,58% 

TÍTULOS PÚBLICOS 2.156.525,57 0,00 0,00 2.156.525,57 0,00 0,00% 

CAIXA BRASIL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO Dl LP 12.112.761,40 66.577,47 7.062.000,00 5.111.101,44 -6.237,43 -0,05% 0,00% 0,45% 

INCENTIVO II FIDC MULTISSETORIAL 2.386.527,46 0,00 0,00 2.384.043,78 -2.483,68 -0,10% 

LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SÊNIOR 814.323,42 0,00 0,00 812.207,79 -2.115,63 -0,26% -0,26% 0,67% 

GGR PRIMEI FIDC SÊNIOR 1 3.638.288,55 0,00 0,00 3.523.000,53 -115.288,02 -3,17% 

Total Renda Fixa 317.828.023,49 11.794.948,55 7.062.000,00 325.241.314,32 2.680.342,28 0,83% 5,79% 
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Abril/2020 

Resgates Saldo Atual Retomo (R$) Retorno (%) 

FUNDOS DE RENDA VARIÁVEL 

(%) Instit 	Var - Mês Ativos Renda Variável Saldo Anterior Aplicações 

NAVI INSTITUCIONAL FIC AÇÕES 8.766.950,81 0,00 0,00 9.838.193,40 1.071.242,59 12,22% 12,22% 24,84% 

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÕES 8.657.311,96 0,00 0,00 9.659.343,23 1.002.031,27 11,57% 11,57% 22,66% 

ITAU DUNAMIS FIC AÇÕES 14.118.470,92 0,00 0,00 15.675.456,46 1.556.985,54 11,03% 11,03% 25,89% 

BB GOVERNANÇA Fl AÇÕES 13.643.954,69 0,00 0,00 15.143.109,57 1.499.154,88 10,99% 10,99% 22,75% 

SULAMÉRICA EQUITIES FIAÇÕES 2.595.168,67 0,00 0,00 2.846.514,23 251.345,56 9,69% 9,69% 22,07% 

CONSTÂNCIA LEGAN BRASIL Fl AÇÕES 11.871.174,89 0,00 0,00 13.006.095,17 1.134.920,28 9,56% 9,56% 21,21% 

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AÇÕES 9.693.473,37 0,00 0,00 10.582.169,21 888.695,84 9,17% 9,17% 26,98% 

CAIXA ALOCAÇÃO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 9.184.526,68 0,00 0,00 9.426.019,38 241.492,70 2,63% 2,63% 4,66% 

ÁTICO FLORESTAL BRASIL FICFIP 641.686,36 0,00 0,00 641.686,36 0,00 0,00% 

BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATÉGIA FIP 645.249,29 0,00 0,00 645.249,29 0,00 0,00% 

BR HOTÉIS Fll - BRHT11B 2.447.403,97 0,00 0,00 2.444.258,94 -3.145,03 -0,13% 0,00% 0,00% 

OSASCO PROPERTIES Fll 1.921.167,49 0,00 0,00 1.918.673,67 -2.493,82 -0,13% 0,00% 

W7 MULTIESTRATÉGIA FIP 4.721.652,63 0,00 0,00 4.714.237,12 -7.415,51 -0,16% 

Total Renda Variável 88.908.191,73 0,00 0,00 96.541.006,03 7.632.814,30 8,59% 21,23% 
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1. INTRODUÇÃO 

Este relatório apresenta a síntese dos resultados obtidos para o Estudo de ALM - Asset 

Liability Management realizado para a Previdência dos Servidores Públicos Municipais de Maringá — MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA. 

presente estudo tem por objetivo aferir o resultado atuarial obtido pela Actuarial - 

Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda., sociedade empresária contratada para elaboração da Avaliação Atuarial válida 

para o exercício de 2020, identificando a razão de solvabilidade do Plano Previdenciário, considerando premissas e 

hipóteses de simulação com base em fluxos de caixa atuarial, distribuição dos recursos do plano de benefícios, conjugado 

com os riscos de oscilação das taxas de juros praticadas no mercado financeiro. 

De acordo com a Lei Municipal n2  749 de 17/12/2008, foi instituída a segregação da massa de 

segurados em dois grupos funcionais distintos, sendo: a) Plano Financeiro, o qual contempla todos os servidores ativos 

que tenha sido admitido antes do dia 31 de dezembro de 2003, e os inativos e pensionistas até aquela data; b) Plano 

Previdenciário, o qual é composto pelos servidores ativos que tenham sido admitidos a partir do dia 31 de dezembro de 

2003 e inativos e pensionistas oriundos desses servidores ativos. 

Plano Financeiro é um grupo fechado a novas entradas e tenderá a extinção, sendo que 

toda a arrecadação tem a função principal de cobrir as despesas correntes, não havendo necessidade de se formar 

reservas. Eventual insuficiência de recursos será custeada pelo ente federativo, admitindo-se a constituição de fundo 

financeiro. 

Plano Previdenciário tem como objetivo principal o regime financeiro de capitalização, 

onde a rentabilidade das reservas, somadas as contribuições, devem ser suficientes para cobrir as despesas 

previdenciárias deste grupo. 

Dadas as características do Plano Financeiro, insolvente por natureza, não será realizado 

estudo de ALM para esse grupo de segurados. 

2. OBJETIVO 

Os resultados projetados objetivam um melhor entendimento dos riscos inerentes à gestão 

dos recursos da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, contemplando os riscos do descasamento futuro de ativos e passivos do Plano 

Previdenciário, identificando com a devida antecedência quais os possíveis riscos, e se apresentando como suporte à 

tomada de decisão pelo gestor. 

presente trabalho contemplará a revisão das alocações estratégicas obtidas com base no 

estudo atuarial válido para o exercício de 2020, refletindo neste as mudanças ocorridas nos cenários de mercado, preços 

dos ativos e na base cadastral de participantes, propondo composições de carteiras de investimentos que possam 

suportar e alongar a sobrevida do Plano Previdenciário. 
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3. METODOLOGIA 

No cumprimento da meta atuarial, o portfálio de ativos deve gerar um fluxo de caixa 

suficiente para cumprir com o compromisso relacionado ao fluxo de pagamento de benefícios, dentro do conceito de 

ALM - Asset Liability Management. 

O fluxo de caixa é composto pelas receitas de contribuição normal (empregadores e 

empregados), parcelas relativas a parcelamento de dívidas previdenciárias, eventual resíduo de compensação 

previdenciária, adicionado das receitas provenientes dos rendimentos das aplicações financeiras efetuadas pela 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA com origem nas reservas técnicas constituídas ao longo da existência do Regime Próprio de 

Previdência Social — RPPS. 

Do lado da despesa, o fluxo de caixa é composto pelas seguintes rubricas: 1) benefícios de 

aposentadoria voluntária e compulsória, reversível aos dependentes na forma de pensão; 2) benefícios de aposentadoria 

por invalidez, reversível aos dependentes na forma de pensão, e pensão por morte do servidor ativo. Todos os benefícios 

foram calculados pelo regime financeiro de Capitalização pelo método de Financiamento de Idade de Entrada Normal - 

IEN 

Os benefícios de auxílio doença, salário maternidade e salário família, são custeados 

diretamente pela Prefeitura do Município de Maringá. Além disso, o fluxo de caixa esperado dos ativos que compõem o 

portfólio da MARINGÁ PREVIDÊNCIA deve gerar uma rentabilidade que seja compatível com a meta atuarial calculada 

pelo atuário, neste caso em INPC + 5,88% ao ano. 

Em complemento é realizada uma análise do cenário prospectivo da economia e seus reflexos 

na composição dos preços dos ativos financeiros negociados no mercado de capitais com objetivo de quantificar o risco 

de descolamento das taxas de remuneração que possam comprometer o cumprimento da meta atuarial e, 

consequentemente, o pagamento dos benefícios futuros. 

Como resultado dessa análise, são projetados 2 (dois) cenários macroeconômicos: 1) Cenário 

Base; e, 2) Cenário Alternativo. Para ambos, são estimadas as mais diversas variáveis que possam influenciar o preço dos 

ativos e seus impactos na rentabilidade destes. 

A partir dessas premissas, é possível aferir, com certo grau de probabilidade, se o patrimônio 

acumulado ao longo de um determinado período será suficiente para saldar os compromissos assumidos com os 

segurados. 
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4. ANÁLISE DA BASE CADASTRAL 

A base de dados utilizada na Avaliação Atuarial, cuja data-base é dezembro de 2019 (Data 

Focal), contém informações sobre os servidores ativos e aposentados beneficiários da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, bem 

como dos dependentes dos servidores e, ainda, as informações cadastrais dos pensionistas. 

As características relativas à população, tais como: tempo de contribuição anterior à 

admissão no serviço público, valor da remuneração, sexo, data de admissão, data de posse no cargo atual, função 

desempenhada, estado civil e as idades do servidor, do seu cônjuge e dos seus dependentes legais, considerada em uma 

análise atuarial, são variáveis que influenciam diretamente os resultados apresentados no estudo. 

Dessa forma, a combinação entre as variáveis estatísticas da população estudada e as 

garantias constitucionais e legais deferidas aos servidores públicos impacta na apuração do custo previdenciário, 

sobretudo em virtude dos seguintes fatores: 

quanto menor o tempo de contribuição maior será o custo previdenciário, uma vez que a forma de cálculo do 

benefício já está determinada, independendo da reserva financeira acumulada; e, 

quanto maior o número de vantagens pecuniárias incorporadas à remuneração do servidor em atividade, maior 

será o crescimento real dos salários e consequentemente mais elevado será o custo previdenciário. Ressalta-se, 

ainda, que quanto mais perto da aposentadoria forem concedidas estas incorporações, menor será o prazo para 

a formação de reservas que possam garanti-las, resultando em um agravamento do custo previdenciário. 

Conforme informações extraídas do Relatório de Avaliação Atuarial, a base de dados enviada 

pela MARINGÁ PREVIDÊNCIA possuía amplitude e consistência necessárias e adequadas para a realização do cálculo 

atuarial. 

Em relação ao tempo de serviço anterior no serviço público, não foi adotada estimativa de 

tempo anterior em razão dos dados terem sido disponibilizados na base cadastral.  
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BASE CADASTRAL 

ATIVOS 

Discriminação 
	

Feminino 	 Masculino 

Quantitativo 	 7.118 	 1.820 

Idade média atual 	 41,9 anos 	 40,7 anos 

Tempo anterior médio ao serviço público 	 3,6 anos 	 4,5 anos 

Tempo médio de serviço público 	 6,5 anos 	 6,5 anos 

Diferimento médio 	 16,4 anos 	 22,3 anos 

Salário médio dos servidores 	 R$ 2.066,40 	 R$ 2.405,00 

Total da folha de salários mensal 	 R$ 19.085.758,30 

APOSENTADOS 

Discriminação 	 Feminino 	 Masculino 

Quantitativo 	 126 	 10 

Idade média atual 	 62,5 anos 	 65,2 anos 

Beneficio médio 	 R$ 1.329,30 	 R$ 1.409,92 

Total da folha de aposentados mensal 	 R$ 181.590,59 

PENSIONISTAS 

Discriminação 	 Feminino e Masculino 

Quantitativo 	 83 

Idade média atual 	 34,9 anos 

Beneficio médio 	 R$ 1.096,94 

Total da folha de pensionistas mensal 	 R$ 91.045,77 

Procedendo à análise das informações disponibilizadas relativas à base cadastral, identificam-

se os principais fatores que agravam o cálculo atuarial da MARINGÁ PREVIDÊNCIA: 

79,6% da população de "ativos" é composta por servidores do sexo feminino; 

30,0% da população de "ativos" é composta por servidores "professores"; 
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Ressalta-se que a variável "sexo" influencia diretamente a apuração do custo previdenciário 

haja vista que, comprovadamente, a mulher possui uma expectativa de vida superior à do homem, permanecendo em 

gozo de benefício por um período maior de tempo. Outro aspecto relevante refere-se à legislação previdenciária, que 

atualmente exige da mulher menores tempos de contribuição para aposentadoria, ainda mais reduzido se professora. 

QUADRO COMPARATIVO EVOLUTIVO 

ATIVOS 

Discriminação Dez/2018 Dez/2019 Variações 

Quantitativo 8.527 8.938 4,8% 

Idade média 41,3 anos 41,7 anos 0,4 anos 

Salário médio dos servidores R$ 2.005,84 R$ 2.135,35 6,4% 

Total da folha de salários mensal R$ 17.103.766,92 R$ 19.085.758,30 11,6% 

APOSENTADOS 

Discriminação Dez/2018 Dez/2019 Variações 

Quantitativo 105 136 29,5% 

Idade média 61,9 anos 62,7 anos 0,8 anos 

Benefício médio R$ 1.357,90 R$ 1.335,22 -1,7% 

Total da folha de aposentados mensal R$ 142.579,56 R$ 181.590,59 27,4% 

PENSIONISTAS 

Discriminação Dez/2018 Dez/2019 Variações 

Quantitativo 70 83 18,6% 

Idade média 33,3 anos 34,9 anos 1,6 anos 

Benefício médio R$ 1.072,71 R$ 1.096,94 2,3% 

Total da folha de aposentados mensal R$ 75.089,89 R$ 91.045,77 21,2% 
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S. ANÁLISE DO FLUXO DE CAIXA 

Neste trabalho foi utilizado o fluxo de caixa previdenciário (receitas e despesas 

previdenciárias) da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, extraído do Relatório de Avaliação Atuarial válido para o exercício de 2020, 

elaborado pelo Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda., sob a responsabilidade técnica do atuário Luiz Cláudio 

Kogut, registrada no MIBA sob n.2 1.308. 

O fluxo de caixa possui horizonte de 75 (setenta e cinco) anos, conforme exigência normativa, 

e incorpora dentre suas principais premissas: 

Tábua de Mortalidade Geral e Sobrevivência para Válidos e Inválidos: IBGE 2017 (separada por sexo); 

Tábua de Entrada em Invalidez: Álvaro Vindas; 

Tábua de Mortalidade de Ativos: combinação das tábuas anteriores, pelo método de HAMZA; 

Composição Familiar: Família média ajustada para a idade do servidor, a partir da experiência Actuarial; 

Crescimento Real dos Salários dos Servidores Ativos: 1,24% ao ano; 

Crescimento Real dos Benefícios Previdenciários: Não adotada; 

Rotatividade (Turn Over): Não adotada; 

Massa de Segurados: Geração atual, sem reposição de servidores; 

9. 	Taxa de Juros e Desconto Atuarial: 5,88% ao ano; 

Compensação Previdenciária: Para efeito de estimativa da Compensação Previdenciária referente aos Benefícios 

Concedidos, foram considerados os processos em pagamento pelo RGPS a MARINGÁ PREVIDÊNCIA. Para os 

Benefícios a Conceder, estimou-se utilizando o limite máximo de beneficio a ser compensado com o RGPS o valor 

de R$ 1.286,10, correspondente à média de benefícios pagos pela Previdência Social em Outubro/2019, sendo 

esta estimativa limitada em 10,00% sobre o Valor Presente dos Benefícios Futuros dos servidores Ativos; 

Contribuições Mensais dos Servidores Ativos: 11,00%, incidentes sobre a remuneração; 

Contribuições Mensais dos Servidores Aposentados e Pensionistas: 11,00%, incidentes sobre a parcela dos 

proventos que exceder o teto de benefícios do RGPS; 

Contribuições Mensais dos Servidores Aposentados e Pensionistas Portadores de Doença Incapacitante: 11,00%, 

incidentes sobre a parcela dos proventos que exceder o dobro do teto de benefícios do RGPS; 
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14. Contribuições Mensais dos Órgãos Empregadores: 11,00% sobre a remuneração dos servidores ativos, a titulo de 

custo normal; 

15 Parcelas vincendas dos acordos de parcelamer 	uctiii.o firmados entre a MARINGÁ PREVIDÊNCIA (Credora) e 

a Prefeitura do Município de Maringá (Devedora), tom fundamento nas Leis n.2  10.276 e n2  10.277, de 30 de 

agosto de 2016, e registradas no CADPREV, a saber: 

Acordo CADPREV N 2  0670/2016 - Contribuição Patronal relativa ao período de 05/2011 a 02/2013, 

financiada em 240 meses, com parcelas mensais atualizadas pelo IPC-FIPE acrescida de juros de 0,50% ao 

mês, sendo a primeira parcela no valor de R$ 9.779,95 vencendo em 19/09/2016; 

Acordo CADPREV N2  0671/2016 - Contribuição Patronal relativa ao período de 03/2013 a 12/2014, financiada 

em 60 meses, com parcelas mensais atualizadas pelo IPC-FIPE acrescida de juros de 0,50% ao mês, sendo a 

primeira parcela no valor de R$ 22.106,14 vencendo em 19/09/2016; 

Acordo CADPREV N 2  0672/2016 - Contribuição dos Segurados relativa ao período de 05/2011 a 02/2013, 

financiada em 60 meses, com parcelas mensais atualizadas pelo IPC-FIPE acrescida de juros de 0,50% ao mês, 

sendo a primeira parcela no valor de R$ 39.119,81 vencendo em 19/09/2016. 

          

 

R$ 1.000.000,00 

R$ 900.000,00 

R$ 800.000,00 

R$ 700.000,00 

R$ 600.000,00 

R$ 500.000,00 

R$ 400.000,00 

R$ 300.000,00 

R$ 200.000,00 

R$ 100.000,00 

R$ 

    

Parcelamento de Débito 

 

         

         

        

         

         

         

         

         

       

 

0'59 i> 131  1:5 	1-5  15° 	 .}Pi  
19 	19 -19 19 	i9 i9 19 19 i9 	 % 1,9  - 

 

          

8 
Crédito e Mercado Gestão de Valores Mobiliários 

Rua XV de Novembro 204- 14 Andar - Centro - Santos — SP 
CEP: 11010-150 - Telefone: (13) 3878-8400 



cnicrédito & 
mercado 	 Plano Previdenciário 	 fevereiro/2020 

Consultoria em Investimentos 

A seguir, demonstra-se, na forma de gráfico, o fluxo de caixa do Plano Previdenciário 

esperado para o horizonte de 75 (setenta e cinco) anos: 

Fluxo de Caixa Previdenciário 
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Despesa Previdenciária 	• Receita Previdenciária 	• Parcelamentos 

Na linha da Despesa Previdenciária, observa-se uma inclinação acentuada até atingir o ápice 

no ano 2050. Este desenho permite inferir que a massa atual de servidores ativos entra em gozo de aposentadoria de 

forma acelerada durante os próximos anos. A partir desse ponto, a curva inicia um comportamento em declínio 

acentuado, devido à extinção gradual dos benefícios de aposentadoria e pensão pela ocorrência do evento "morte" dos 

segurados. 

A linha da receita previdenciária é decrescente, na medida em que a massa atual dos 

servidores ativos entra em gozo de aposentadoria e deixa de contribuir para o regime de previdência. Destaca-se que este 

é um movimento típico de um fluxo de caixa construído sem a recomposição do quadro de servidores. 

A linha de parcelamento de débitos é representada pelas parcelas vincendas dos acordos de 

parcelamento de débitos previdenciários. 

rei 5.  1 1 ir 
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Fluxo Anual Líquido 
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No gráfico que representa o Fluxo Liquido Anual, observa-se que até o ano de 2030 ocorrerá 

um ingresso líquido de recursos, proveniente de um total de receitas previdenciárias (receita normal, Comprev e 

parcelamento de débitos previdenciário) superior ao valor da despesa previdenciária. A partir de 2031, ocorre uma 

inversão das estimativas, sendo que as despesas previdenciárias ultrapassam as receitas previdenciárias, situação que 

perdura até o final do fluxo. 
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6. ANÁLISE DO PORTFOLIO DE ATIVOS 

6.1. Ativos Financeiros 

A carteira de investimentos da MARINGÁ PREVIDÊNCIA, na data-base 31/12/2019, estava 

assim distribuída: 

Uncrédito 
mercado 
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A carteira apresentava distribuição com alta diversificação entre os segmentos permitidos 

pela Resolução CMN nz 3.922/2010. Em termos de concentração, a carteira possuía investimentos em fundos, cujo lastro 

é representado por títulos públicos de emissão do Tesouro Nacional (64,0%), títulos de emissão privada (6,0%), ações 

negociadas na BM&F Bovespa (27,6%), e ativos em participação e imobiliários (2,4%). 

O direcionamento dos investimentos, preponderantemente, para ativos de emissão do 

Tesouro Nacional diminui a exposição da carteira ao risco de crédito. Por outro lado, a menor exposição em ativos de 

crédito privado limita a possibilidade de uma melhor rentabilidade nos investimentos, na medida em que as margens de 

prêmios são maiores nesta categoria de ativos. 

Em termos de liquidez, a carteira apresentava a seguinte distribuição: 

Liquidez da Carteira 
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A carteira apresentava forte 

Aproximadamente 92,8% (R$ 408,8 milhões) da carteira 

99,0% dos investimentos possuíam liquidez em até 1 800 

concentração em fundos de investimentos com alta liquidez. 

possuía liquidez em até 30 dias (um mês), e aproximadamente 

dias (cinco anos). 

Considerando que o fluxo de 

ou seja, a MARINGÁ PREVIDÊNCIA receberá valores pro 

aos compromissos previdenciários, observa-se que havia 

comprometa o fluxo de pagamento dos benefícios futuro 

caixa previdenciário é positivo para os próximos 11 (onze) anos, 

venientes de contribuições previdenciárias em volume superior 

espaço para alongamento de parte dos investimentos, sem que 
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Em termos de distribuição por fator de risco, a carteira apresentava a seguinte composição: 

Risco de Mercado 

Alta 	 Média 	 Baixa 	 Economia real 
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A carteira apresentava alta concentração (40,4% do PL) em fundos lastreados em ativos de 

média/baixa "duration", em detrimento de ativos com maior "duration", que possuíam menor concentração na carteira 

(30,0% do PL). Em relação à parcela alocada no segmento de renda fixa, a carteira apresentava distribuição adequada ao 

cenário macroeconômico da época. 

Os ativos direcionados a capturar o potencial da recuperação da economia brasileira (ativos 

de base real) apresentavam 29,8% participação na carteira de investimentos, em linha com o recomendado para uma 

carteira com perfil previdenciário, ou seja, com objetivo de acumular poupança previdenciária. 
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7. SIMULAÇÕES DE LONGO PRAZO 

7.1. Hipótese 1: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno de 5,88% ao ano 

Para simular esta hipótese, utiliza-se a distribuição atual do patrimônio da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA entre os diversos sub-segmentos presentes na carteira de investimentos, conforme quadro abaixo: 

Carteira Atual 

Base: dezembro/2019 

IMA-B / IMA-B 5+ 

SETORIAIS / LIVRES / 
	

29,5% 

INDEXADO ATIVO 
27,3% 

Fll / FIP 
2,4% 

TÍTULOS PÚBLICOS • IMA-B 5 / IDKA-2A / 

0,5% 	e Fim / CP / MM• CDI / IRFM-1 
GESTÃO DURATION 

36,2% 
0,2% 

R$ 440.703.862,76 

Consideramos, para efeito de cálculo, o fluxo de caixa previdenciário da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, extraído do Relatório de Avaliação Atuarial válido para o exercício de 2020, conforme mencionado e 

devidamente analisado no item 5. 

Utilizamos a hipótese de que os investimentos retornarão pelos próximos 75 anos, um 

rendimento equivalente à rentabilidade real de 5,88% ao ano, mesma taxa utilizada pelo atuário na Avaliação Atuarial 

válida para o exercício de 2020. 
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Resultado: 
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O gráfico acima demonstra que o Plano Previdenciário encontra-se equilibrado, e que os 

recursos financeiros acumulados ao longo do tempo serão suficientes para cobertura dos compromissos atuariais do 

plano de benefícios. O resultado aponta para um superávit patrimonial no Valor Presente (VP) de R$ 14,0 milhões, valor 

este convergente ao apontado no Relatório de Avaliação Atuarial válido para o exercício de 2020, no valor de R$ 21,6 

milhões, o qual se julga satisfatório considerando o horizonte de tempo do fluxo projetado. 

7.1 	Hipótese 2: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base 

Para simular esta hipótese, produz-se um cenário em que as taxas de remuneração dos 

investimentos sejam sensivelmente influenciadas por uma melhora das variáveis macroeconômicas. Neste contexto, o 

Governo Central obtém o apoio necessário no Congresso Nacional para promover as reformas necessárias e reequilibrar o 

orçamento do País, criando condições para uma redução gradual dos índices inflacionários e do juro que onera a dívida 

mobiliária federal, atraindo de volta a confiança dos investidores (interno e externo). 

Os índices de confiança da indústria e do consumidor retornam aos números pré-crise. Neste 

círculo virtuoso, o risco-país diminui drasticamente no longo prazo, fazendo com que as agências de classificação de riscos 

melhorem a nota de crédito do Brasil, retornando para o "grau de investimento". 

No cenário internacional, as principais economias mundiais mantém um crescimento 

moderado das suas economias, após os bancos centrais dos principais países se utilizarem de políticas monetárias 

expansivas com relativo sucesso. A inflação nos países desenvolvidos converge para o centro das metas estabelecidas. 
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Variação "X, Anual (mediana) 

2020 2021 2022 1 2023 2024 

SELIC IVIÉDI 4,30 5,50 6,50 6,50 6,50 

IPCA 3,47 3,75 3,50 3,50 3,50 

PIB j 2,31 2,50 2,50 2,50 2,50 

Dólar 4,10 4,00 4,05 4,10 4,20 

Fonte: Sistema de Expectativas (BACEN) 

Nos gráficos abaixo estão demonstradas as rentabilidades projetadas ano a ano nos próximos 

75 anos para os diversos subsegmentos dos segmentos de Renda fixa e Renda Variável: 

RENDA FIXA 
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7,00 

6,00 

5,00 

4,00 

3,00 

2,00 

1,00 

0,00 	 

-IMA 	IDKA-2A / GESTÃO DURATION -IMA B / IMA-B 5+ 	 85 / 

- 	 MM -CDI/ IRFM-1 	 FIDC / CP / 

TÍTULOS PÚBLICOS 

20,00 
RENDA VARIÁVEL 

15,00 

10,00 

5,00 

0,00 111111  

-5,00 

-10,00 

- FII / FIP 	-SETORIAIS / LIVRES / INDEXADO ATIVO 

16 	
Crédito e Mercado Gestão de Valores Mobiliários 

Rua XV de Novembro 204 - 1s Andar - Centro - Santos -SP 
CEP: 11010-150 - Telefone: (13)3878-8400 



	 2,00 

I- 0,00 

111-  -2,00 

	 -4,00 

111 

"Y\~91"Cialan  

I 	IIIIIIIIIIIIIII(111111r1111111,11 1191 19eiTitn 

= 4,9% 

1' liii 
liii 

iii  iii  
liii Ii iii  

iii  

	 12,00 

- 10,00 

8,00 

6,00 

4,00 

VP = R$ -177,7 milhões 

cmcrédito & 
mercado Plano Previdenciário 	 fevereiro/2020 

Consultoria em Investimentos 

Resultado: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base. 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário no longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -177,7 milhões. Em dezembro de 2058 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com os benefícios previdenciários. 

7.2 	Hipótese 3: Carteira 	Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Alternativo 

Para simular esta hipótese, produz-se um cenário em que a melhora do cenário 

macroeconômico não acontecerá no curto prazo. Dificuldades enfrentadas pelo Governo Central em formar um bloco de 

apoio no Congresso Nacional serão potencializadas, e as reformas necessárias para reequilibrar as contas públicas serão 

minimizadas e/ou postergadas. Neste contexto, a inflação permanecerá em patamares elevados por mais tempo. O Banco 

Central utilizará os instrumentos de política monetária de maneira restritiva, elevando os juros e mantendo-o alto por um 

período suficientemente prolongado. 

O círculo vicioso permanece durante os próximos anos com lenta recuperação no médio 

prazo. O risco-país permanece elevado, com recuo para patamar moderado por um período prolongado. 

No cenário internacional, as principais economias mundiais mantém um crescimento baixo 

das suas economias, após os bancos centrais dos principais países se utilizarem de políticas monetárias expansivas sem o 

sucesso esperado. A inflação nos países desenvolvidos permanece abaixo das metas estabelecidas. 
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Variação Vo Anual (mediana) 

2020 2021 2022 2023 2024 

SELIC MÉDIA 6,00 8,50 8,50 8,50 7,50 

IPCA 3,95 5,00 4,50 4,20 4,00 

PIB 0,70 1,50 1,80 2,20 3,00 
Dólar R$ 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 

Fonte: Sistema de Expectativas (BACEN) 

Nos gráficos abaixo estão demonstradas as rentabilidades projetadas, ano a ano, para os 

próximos 75 anos, para os diversos subsegmentos dos segmentos de Renda fixa e Renda Variável: 
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Resultado: Carteira Atual com sensibilidade à taxa de retorno estimada para Cenário Alternativo. 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário no longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -235,9 milhões. Em dezembro de 2056 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com os benefícios previdenciários. 
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7.4 Hipótese 4: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base 

Esta simulação demonstra que uma gestão ativa, buscando a melhor relação risco x retorno 

ao longo prazo, permite otimizar o resultado considerando intervenções na composição do portfálio da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, de forma a reproduzir uma carteira eficiente, respeitando-se os limites máximos estabelecidos na 

legislação em vigor. 

Carteira Otimizada 

SETORIAIS / LIVRES / 
INDEXADO ATIVO 

27,1% 

IMA-B/ IMA-B 5+ 
47,7% 

Fll / FIP 
2,3% 

TÍTULOS PÚBLICOS 
0,5% 

  

  

FIDC/ CP / MM 
10,0% 

IMA-B 5 / IDKA-2A / 
CDI / IRFM-1 

GESTÃO DURATION 
4,0% 

8,4% 

Resultado: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Base 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário ao longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -139,9 milhões. Em julho de 2060 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com os benefícios previdenciários. 

7.5 Hipótese 5: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Alternativo 

Esta simulação demonstra que uma gestão ativa, buscando a melhor relação risco x retorno 

ao longo prazo, permite otimizar o resultado considerando intervenções na composição do portfólio da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, de forma a reproduzir uma carteira eficiente, respeitando-se os limites máximos estabelecidos na 

legislação em vigor. 

Carteira Otimizada 

SETORIAIS / LIVRES / 

Fll / FIP 	INDEXADO ATIVO 

2,3% 	 4,5% 

TÍTULOS PÚBLICOS 
0,5% 

IMA-B / IMA-B 5+ 
56,2% 

FIDC / CP / MM 
15,0% 

E  CDI / IRFM-1 
7,0% 

E  IMA-B 5 / IDKA-2A / 
GESTÃO DURATION 

14,5% 
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Resultado: Otimização de carteira com sensibilidade à taxa de retorno estimada para o Cenário Alternativo 
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O gráfico acima demonstra que os recursos financeiros serão insuficientes para cobertura dos 

compromissos atuariais do Plano Previdenciário. O resultado aponta para uma insuficiência patrimonial, gerando um 

resultado deficitário ao longo prazo no Valor Presente (VP) de R$ -114,6 milhões. Em junho de 2061 a totalidade dos 

recursos acumulados se esgota, não havendo mais patrimônio para honrar com o pagamento dos benefícios 

previdenciários. 
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8 	QUADRO DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE REAL DOS INVESTIMENTOS (ANO A ANO) 

Carteira Atual Carteira Otimizada 

Cenário Cenário Cenário Cenário 

Ano Base Alternativo Ano Base Alternativo Ano Base Alternativo Ano Base Alternativo 

2020 6,27% -3,32% 2058 3,96% 4,46% 2020 6,72% -1,22% 2058 4,08% 5,17% 

2021 5,19% -2,66% 2059 4,73% 4,95% 2021 5,51% 3,23% 2059 4,84% 5,25% 

2022 0,49% 3,67% 2060 3,94% 4,44% 2022 0,48% 5,41% 2060 4,06% 5,17% 

2023 5,90% 8,31% 2061 4,92% 4,90% 2023 6,32% 7,74% 2061 5,03% 5,24% 

2024 6,62% 4,42% 2062 4,32% 4,83% 2024 7,00% 3,96% 2062 4,44% 5,23% 

2025 4,44% 9,48% 2063 4,27% 4,78% 2025 4,69% 4,36% 2063 4,38% 5,22% 

2026 7,28% 6,47% 2064 4,63% 5,15% 2026 7,39% 5,70% 2064 4,74% 5,29% 

2027 6,22% 5,61% 2065 5,33% 5,83% 2027 6,36% 5,74% 2065 5,44% 5,34% 

2028 5,77% 3,81% 2066 5,21% 5,79% 2028 5,92% 5,53% 2066 5,31% 5,33% 

2029 2,98% 4,10% 2067 6,12% 6,79% 2029 3,14% 5,52% 2067 6,22% 5,50% 

2030 3,87% 4,79% 2068 5,72% 6,35% 2030 4,01% 5,57% 2068 5,82% 5,42% 

2031 3,36% 3,70% 2069 5,02% 5,46% 2031 3,50% 5,39% 2069 5,13% 5,28% 

2032 5,57% 3,50% 2070 4,33% 5,46% 2032 5,70% 5,36% 2070 4,43% 5,28% 

2033 6,67% 5,31% 2071 4,94% 5,46% 2033 6,78% 5,66% 2071 5,04% 5,28% 

2034 5,30% 5,58% 2072 5,02% 5,38% 2034 5,43% 5,70% 2072 5,12% 5,15% 

2035 4,72% 4,89% 2073 4,87% 5,38% 2035 4,85% 5,59% 2073 4,96% 5,15% 

2036 5,78% 6,01% 2074 4,99% 5,38% 2036 5,90% 5,77% 2074 5,07% 5,15% 

2037 3,20% 5,25% 2075 4,78% 5,38% 2037 3,34% 5,59% 2075 4,87% 5,15% 

2038 3,35% 5,35% 2076 4,78% 5,38% 2038 3,49% 5,60% 2076 4,87% 5,15% 

2039 7,36% 6,44% 2077 4,78% 5,38% 2039 7,46% 5,78% 2077 4,87% 5,15% 

2040 5,34% 5,32% 2078 4,78% 5,37% 2040 5,46% 5,48% 2078 4,86% 5,15% 

2041 6,10% 5,16% 2079 4,78% 5,31% 2041 6,21% 5,46% 2079 4,86% 5,14% 

2042 6,42% 5,82% 2080 4,73% 5,31% 2042 6,54% 5,57% 2080 4,81% 5,14% 

2043 5,93% 5,75% 2081 4,73% 5,31% 2043 6,05% 5,56% 2081 4,81% 5,14% 

2044 4,39% 4,61% 2082 4,73% 5,31% 2044 4,52% 5,37% 2082 4,81% 5,14% 

2045 3,77% 4,30% 2083 4,73% 5,10% 2045 3,90% 5,32% 2083 4,81% 5,02% 

2046 5,74% 5,34% 2084 4,73% 5,10% 2046 5,85% 5,49% 2084 4,81% 5,02% 

2047 4,66% 5,23% 2085 4,73% 5,10% 2047 4,79% 5,47% 2085 4,81% 5,02% 

2048 4,72% 5,14% 2086 4,67% 5,10% 2048 4,85% 5,45% 2086 4,75% 5,02% 

2049 4,88% 5,35% 2087 4,67% 4,97% 2049 5,01% 5,43% 2087 4,75% 4,83% 

2050 4,06% 4,53% 2088 4,67% 4,97% 2050 4,20% 5,30% 2088 4,75% 4,83% 

2051 5,41% 4,89% 2089 4,59% 4,97% 2051 5,53% 5,36% 2089 4,65% 4,83% 

2052 4,66% 4,83% 2090 4,58% 4,96% 2052 4,79% 5,34% 2090 4,65% 4,83% 

2053 4,18% 4,77% 2091 4,58% 4,96% 2053 4,29% 5,33% 2091 4,65% 4,83% 

2054 4,13% 4,72% 2092 4,58% 4,96% 2054 4,24% 5,32% 2092 4,65% 4,83% 

2055 4,08% 4,67% 2093 4,58% 4,83% 2055 4,20% 5,32% 2093 4,65% 4,81% 

2056 5,54% 4,63% 2094 4,58% 4,83% 2056 5,65% 5,31% 2094 4,65% 4,81% 

2057 4,85% 4,50% 2095 4,58% 4,83% 2057 4,96% 5,18% 2095 4,65% 4,81% 
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Consultaria em Investimentos 

CONSIDERAÇÕES FINAIS 

A Portaria MF n2  464/2018 estabelece, em seu artigo 262, que a taxa de iuros real anual a ser 

utilizada como taxa de desconto para apuração do valor presente dos fluxos de benefícios e contribuições do RPPS deverá 

ter, como limite máximo, o menor percentual dentre os seguintes: 1 - do valor esperado da rentabilidade futura dos 

investimentos dos ativos garantidores do RPPS, conforme meta prevista na política anual de investimentos aprovada pelo 

conselho deliberativo do regime; e II - da taxa de juros parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros 

Média seja o mais próximo à duração do passivo do RPPS.  

Constata-se que a taxa de juros adotada na avaliação atuarial válida para o exercício de 2O20, 

de 5,88% ao ano, é aquela calculada pelo atuário com base no inciso II do Artigo 262  da Portaria MF n2  464/2018, 

conforme informado na página 16 do relatório de Avaliação Atuarial e páginas 18 e 19 da Política de Investimentos 2020, 

aprovada pelo Conselho Administrativo da MARINGÁ PREVIDÊNCIA em reunião realizada em 05 de dezembro de 2019. 

Entretanto nossas estimativas, com base nos cenários prospectivos, indicam que a 

rentabilidade real média dos investimentos no longo prazo deve situar-se na faixa de 4,90% a 5,20% ao ano, conforme se 

observa no quadro consolidado abaixo: 

Hipótese Taxa de Retorno (ao ano) Superávit/(Déficit) 

Carteira Atual 5,88% R$ 	14,0 milhões 

Carteira Atual no Cenário Base 4,90% (R$ 177,7 milhões) 

Carteira Otimizada no Cenário Base 5,00% (R$ 139,9 milhões) 

Carteira Atual no Cenário Alternativo 5,00% (R$ 235,9 milhões) 

Carteira Otimizada no Cenário Alternativo 5,20% (R$ 114,6 milhões) 

Preliminarmente, cabe frisar que é baixíssima a probabilidade de que a rentabilidade real 

média situe-se na faixa dos 5,88% ao ano em longo prazo, dado que, num ambiente macroeconômico expansivo, uma 

economia não se sustenta com um custo de capital extremamente elevado. Portanto, a hipótese de simulação (1) teve 

como objetivo aferir se o custeio do Plano Previdenciário está adequado às obrigações do passivo. Registra-se que, de 

fato, a simulação (1) apontou para um superávit atuarial projetado no valor de R$ 14,0 milhões, resultado convergente 

àquele apontado no Relatório de Avaliação Atuarial válido para o exercício de 2020, no valor de R$ 21,6 milhões. o que 

representa inferir que o Plano Previdenciário encontra-se equilibrado. 

Igualmente, cumpre destacar que o Cenário Alternativo foi construído como uma variante de 

alguma probabilidade, razão pela qual as hipóteses de simulação (4) e (5) devem ser analisadas com as ressalvas 

necessárias. Por seu turno, o Cenário Base tem um peso relevante, na medida em que possui uma maior probabilidade de 

ocorrência. Isto posto, dar-se-á maior importância à análise e comparação entre as hipóteses (2) e (3). 

24 	 Credito e Mercado Gestão de Valores Mobiliários 
Rua XV de Novembro 204 - 12 Andar - Centro - Santos — SP 

CEP: 11010-150 - Telefone: (13) 3878-8400 



Uncádito & 
mercado Plano Previdenciário 	 fevereiro/2020 

Consultoria em investimentos 

Nota-se que é possível otimizar o resultado geral dos investimentos da MARINGÁ 

PREVIDÊNCIA, promovendo uma realocação dos recursos de maneira a melhorar a performance geral da carteira, dentre 

as quais, destaca-se: 

Reduzir progressivamente os investimentos em ativos de vértices médios (IMA-B, IDkA 2A e GESTÃO DE 

DURATION) e aumentar proporcionalmente os investimentos em ativos de vértices longos (IMA-B / IMA-B 5+), 

com vistas a diminuir o risco geral da carteira de investimentos em renda fixa de não obter retornos consistentes 

no longo prazo. Os fundos com estratégia de GESTÃO DE DURATION, considerados para fins de distribuição no 

grupo de vértice médio, devem ser mantidos na carteira em alguma proporção, em razão da capacidade do 

gestor em alterar de maneira dinâmica a composição da carteira do fundo, objetivando uma relação risco x 

retorno adequada ao cenário. 

Aumentar progressivamente os investimentos em ativos que incorrem em risco de crédito privado (Ex: FIDC, 

fundos de crédito). Atualmente o "spread" encontra-se em patamares elevados, e com a recuperação da 

economia real as taxas tendem a diminuir. Por outro lado, eventuais investimentos deverão ser precedidos de 

um maior rigor na análise da qualidade dos produtos direcionados para este segmento. 

Em relação à liquidez da carteira, o risco atualmente presente é inexistente, considerando 

que aproximadamente 92,8% (R$ 408,8 milhões) dos recursos investidos no mercado financeiro estavam direcionados 

para fundos com liquidez em até 30 dias. Ainda, se considerarmos o fluxo das receitas previdenciárias, somente a partir 

de 2031 haverá necessidade de resgate de recursos para cumprimento dos compromissos atuariais, motivo pelo qual há 

espaço para alongamento dos prazos de desinvestimento dos fundos, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos 

benefícios futuro. 

Salienta-se a importância da diversificação dos investimentos nos diversos segmentos 

permitidos pela legislação, como forma de acumular reservas suficientes, objetivando desonerar o custeio do plano no 

longo prazo, tanto aos segurados quanto à municipalidade. 

Luís Arnaud Vasques de Araújo 

Consultor de Valores Mobiliários CVM 
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AVISO LEGAL 

Este Relatório foi elaborado com base em premissas, cenários e informações fornecidas pela 

MARINGÁ PREVIDÊNCIA. 

A Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos Ltda. de nenhum modo expressa opinião 

sobre as premissas, cenários ou informações fornecidas pela MARINGÁ PREVIDÊNCIA, ou obtidas de fontes públicas. 

Para a realização do presente estudo, alguns cenários foram tratados por procedimento 

estatístico de modo a adicionar-se volatilidade a estes sem, entretanto, alterar os seus valores esperados. 

Há riscos atuariais, riscos legais, riscos operacionais, risco de crédito (principalmente com 

relação à falta de repasse do ente instituidor) e outros riscos que podem afetar e/ou comprometer substancialmente os 

resultados e conclusões deste trabalho. 

A Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos Ltda. não realizou qualquer ação de 

auditoria sobre os dados entregues, seja de natureza contábil, legal, ou qualquer outra. 

Os resultados aqui expostos não são garantia de que os resultados apresentados venham a 

ocorrer. A Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos Ltda. não assume qualquer responsabilidade por eventuais 

situações e circunstâncias não previstas neste estudo que influenciem de qualquer maneira os resultados obtidos. 
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CORRETORA 
DE VALORES 

CONSULTA DA ADMINISTRADORA AO 

INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSETORIAL II  

CNPJ/MF n2. 13.344.834./0001-66 

A RJI CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., com endereço na Rua do Ouvidor, 97, 72  andar, 
Centro, na cidade e Estado do Rio de Janeiro ("Administradora"), na qualidade de administradora do INCENTIVO 
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITÓRIOS MULTISSETORIAL II, inscrito no CNPJ/MF sob o n2  

13.344.834/0001-66 ("Fundo"), convida os cotistas do Fundo a responderem a presente consulta do administrador, 

que tem por finalidade verificar a possibilidade da participação de todos por melo de conferência telefênica, a ser 

disponibilizada pela Administradora, para a realização da assembleia que havia sido agendada para o dia 26 de 

março de 2020 por solictação de cotista, que foi suspensa, a pedido de cotista detentor de mais de 5% (cinco por 

cento) das cotas em circulação. Tal consulta se dá, uma vez que, em contato com alguns cotistas, sobretudo os 

Regimes Próprios de Previdência Social ("RPPS"), foi informado que encontram-se fechados, em razão da atual 

conjuntura, com a expansão do Covid-19 ("Coronavírus") e as orientações das autoridades para isolamento social. 

Tal distanciamento dos meios de trabalho, tem impedido o acesso a estruturas de qualidade para participação de 

assembleias, ainda que virtuais. Muitos precisam, inclusive da aprovação de Comitês Internos e/ou Diretorias. Por 

outro lado, vários cotistas tem se manifestado no sentido de que deva ser dada continuidade a assembleia 

suspensa, uma vez que não há como prever quando irá finalizar a pandemia, não podendo deixar o Fundo parado, 

sem a tomada de decisões importantes para o bom andamento. 

PAUTA: (I) Autorização para realização da Assembleia Geral de Cotistas suspensa, anteriormente agendada para 

o dia 26 de março de 2020, via conferência telefónica. 

MANIFESTAÇÃO DO COTISTA: 

Os cotistas deverão se manifestar sobre a matéria acima por meio do e-mail: legal@rficv.com.br  até o dia 25 de 
maio de 2020, segunda-feira, nos moldes em anexo. 

A Administradora dará prosseguimento a convocação da assembleia para ser realizada por meio de conferência 

telefônica com o voto favorável da maioria simples das Quotas que se manifestarem. 

É de suma importância a manifestação dos cotistas, tendo em vista a relevância da matéria a ser votada em 

Assembleia. 

Rio de Janeiro/RJ, 13 de maio de 2020. 

R.11 CORRETORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 

Administradora 

Rua do Ouvidor— 97 — T' Andar — Centro — Rio 

de Janeiro • RI -CEP 211040 -030 • Brasil 

   

LI CORRETORA DE TITSILOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA. 
Telefona: + 55 21 3500 4500 

WWW.RJICV.COM.BR  

Rua da Bélgica — 10 — Sala 605— Comercio — 

Salvador.. Ba CEP 40010 -030 - Brasil 
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