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TERMO DE REFERENCIA

Em consonidncia ao que determina a Resolugio do CMN n° 3.922/2010 no Art. 4°, fica
estabelecido por meio do presente documento, denominado de Politica Anual de Investimentos,
elaborado, aprovado e controlado pelos 6rgdos de deliberagdo, controladoria e auxiliares, as
diretrizes para guiar os processos de investimentos da Maringa Previdéncia.

A elaboragdo desta Politica de Investimentos conta com a empresa de Consultoria de Valores
Mobilidrios, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva, bem como ¢ responsdvel Gestor,
detentor da Certificag8o Profissional ANBIMA CPA.

Suas diretrizes visam atender, além das exigéncias legais da atual Resolugdo, bem como as
Portarias do MPS n° 519/2011, n° 170/2012 e n° 440/2013, propiciar um instrumento de orientagdo,
controle e gestdio para os procedimentos, envolvendo 0s atuais e futuros investimentos da Maringa
Previd@ncia.

A Politica de Investimentosdeve ser previamente aprovada pelo Conselho de Administragdo
da Maringd Previdéncia, e apds divulgada na pagina da Maringd Previdéncia na internet.

Ao longo do documento, utilizam-se previsdes de cendrios projetados pelo mercado,
segundo o Relatdrio Focus do Banco Central.
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1. INTRODUCAQ

Consoante o artigo 42 da Resolugdo 3.922, de 25 de novembro de 2010, emanada do Conselho
Monetario Nacional, é dever dos responsdveis pela gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se
referir a definicio da Politica Anual de Investimentos dos recursos. Nela, devem ser acima de tudo
contemplados: a meta atuarial e modelo de gestdo adotada para o exercicio, a aloca¢do objetiva dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicacio e as respectivas carteiras de investimentos
caracterizados como estratégico e tatico, os parametros de rentabilidade, desempenho e risco para a
composicio e estruturacdo da carteira de investimentos, além dos limites utilizados para
investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio coobrigacio de uma mesma pessoa
juridica.

No ambito da citada Resolucio sdo considerados recursos, as disponibilidades oriundas das receitas
correntes e de capital, os demais ingressos auferidos pelo RPPS, as aplicacdes financeiras, os titulos e
valores mobilidrios, os ativos vinculados por lei e demais bens, direitos e ativos com finalidade
previdencidria do RPPS.

J& o artigo 59, reza que para gque possa vigorar, a mencionada politica deve ser previamente
aprovada pelo érgdo superior competente.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a filosofia e as praticas que
norteiam a gestdo dos ativos do Maringd Previdéncia e tem como pilar basico a legislacdo a ela
aplicada.

1 OBJETIVOS

O principal objetivo da Politica de Investimentos da Maringa Previdéncia é o de ilustrar, em linhas
gerals, as diretrizes relativas a gestfo de suas finangas, de forma que ao atingir e se possivel superar
a meta atuarial definida para o seu equilibrio econdmico e financeiro ao longo do tempo, possa
garantir o efetivo pagamento dos seus segurados e pensionistas.

Procura-se através deste documento assegurar o claro entendimento ndo 56 dos gestores, segurados
e pensionistas, como também dos provedores externos de servicos, além dos drgdos reguladores,
dos objetivos e restricdes quanto aos investimentos e desinvestimentos do RPPS.

Objetiva-se também com a Politica de investimentos, observados os fatores de risco, liquidez,
seguranca, rentabilidade e transparéncia, o estabelecimento de critérios objetivos e racionais na
avaliagdo das classes de ativos, dos administradores, gestores e custodiantes de carteiras de titulos
ptblicos e de fundos de investimento, além das estratégias empregadas de modo a diversificar a
carteira, como forma de redugdo dos riscos.

A Politica de Investimentos elaborada e aprovada para o exercicio, tem como possibilidade a sua
revis§o e possiveis alteragdes, caso estd seja de comum acordo de todos os interessados.

Portanto, por meio deste instrumento definem-se os critérios, procedimentos e limites estabelecidos
para a aplicacfio e desinvestimento dos ativos financeiros, levando-se em consideracdo:

» O cumprimento das normas legais que regulamentam o RPPS;

e Metodologia e atualizagio documental por meio de credenciamento dos fundos de
investimentos acompanhado da consultoria de valores mobilidrios, se houver;
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e Funcionalidade e atuagdo do Comité de Investimentos;

» Os objetivos da Maringd Previdéncia consonante as obrigagdes presentes e as futuras
apontadas no calculo atuarial;

e Riscosinerente ao processo sistémico, legal e operacionai;
e O perfil de investimento de médio e longo prazo e o apetite por risco;
» As perspectivas econdmicas para o ano em curso e os proximos;

¢ Meios de transparecer todo e qualguer informagdo referente as agdes tomadas pelos
responsaveis sobre investimentos e desinvestimentos.

2. META ATUARIAL

Os investimentos financeiros da Maringa Previdéncia serdo realizados em 2015 de forma a se obter
retorno igual, ou se possivel superior, & variacdo IPC/FIPE (indice de Precos ao Consumidor),
divulgado mensalmente pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas  FIPE, acrescido de uma
taxa de juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano) estabelecida como necessidade atuarial, conforme os
calculos atuariais vigentes, esta é a meta definida.

3. MODELQO DE GESTAQ

Conforme o Art.15, § 12, | da Resolucio CMN n°3.922/2010 a gestdo das aplicagdes dos RPPS poderd
ser propria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gest3o dos recursos financeiros da Maringa Previdéncia serd PROPRIA.

Caracteriza-se como gestdo prépria dos recursos, quando as aplicagbes séo realizadas diretamente
pelo 6rgido ou entidade gestora do Regime Prdprio de Previdéncia Social.

4 OBRIGACOES DOS GESTORES DO RPPS

Conforme o artigo 32 da Portaria n° 519 editada pelo Ministério da Previdéncia Social em
24/08/2011, com redagdo dada pela Portaria MP5 n2 170 de 25/04/2012 e a Portaria MPS n°440 de
09/10/2013, a Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios deverdo observar, na gestdo dos
recursos de seus RPPS, além das obrigacbes previstas em Resolu¢do do CMN {Conselho Monetatio
Nacional) dispondo sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS:

e Quando as aplicagBes de parte ou da totalidade dos recursos da Maringé Previdéncia, ndo
forem realizadas pelos responséveis pela sua gestdo e sim por intermédio de entidade
autorizada e credenciada para tal, realizar processo seletivo e submeté-lo a instancia
superiot de deliberagdo, tendo como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade,
a compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracdo de recursos de terceiros;
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e Exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo mensalmente,
relatério detathado contendo informacg@es sobre a rentabilidade e risco das aplicagbes;

» Realizar avaliagio do desempenho das aplicacbes efetuadas por entidade autorizada e
credenciada, no minimo semestraimente, adotando de imediato, medidas cabiveis no caso
da constatacdo de desempenho insatisfatdria;

s Zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na condugdo das operag¢Bes relativas as
aplicagdes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos
técnicos, operacionais € de controle das aplicagdes;

e Elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos
das diversas modalidades de operagBes realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS e a
aderéncia 3 politica anual de investimentos e suas revisbes e submeté-los as instdncias
superiores de deliberacdo e controle;

s Assegurar-se do desempenho positivo de qualguer entidade que mantiver relagdo de
prestagio de servigos e ou consultoria nas operacges de aplicagdo dos recursos do RPPS e da
regularidade do registro na Comisséo de Valores Mobilidrios CVM;

» Condicionar, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de performance na aplicagdo
dos recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento, ou por meio de carteiras
administradas, ao atendimento, além da regulamentagdo emanada de érgdos competentes,
especialmente da CVM (Comiss3o de Valores Mobilidrios), no minimo, dos seguintes
critérios:

o Que o pagamentc tenha periodicidade minima semestral ou que seja feito no
resgate da aplicagdo;

o Que o resultado da aplicagiio da carteira ou do fundo de investimento supere a
valorizacio do indice de referéncia;

© Que a cobranca seja feita somente depois da dedugéo das despesas decorrentes da
aplicaciio dos recursos, inclusive da taxa de administragao; e

o Que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento do
fundo e com os titulos que efetivamente o componha.

» Disponibilizar aos seus segurados e pensionistas:

o A politica anual de investimentos e suas revisdes no prazo de até trinta dias, a partir
da data de sua aprovagao;

o As informacBes contidas nos formuldrios APR  Autorizagdc de Aplica¢do e Resgate,
no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

o A composicio da carteira de investimentos do RPPS no prazo de até trinta dias apos
o encerramento do més;

o Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

o As informagBes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber
as aplicagBes dos recursos do RPPS;
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o A relagio de entidades credenciadas para atuar com 0 RPPS e respectiva data de
atualizacio do credenciamento;

o As datas e locais das reunides dos 6rgdos de deliberacdo colegiada e do Comité de
Investimentos;

o Os relatérios sobre a rentabilidade e os riscos das diversas modalidades de
operacbes realizadas nas aplicagBes dos recursos do RPPS e a aderéncia & politica
anual de investimentos e suas revisbes;

5. VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Esta politica de investimentos estara vigente durante o ano de 2015, porém com diretrizes
estabelecidas com foco em horizontes mais curtos. Esta submete-se a revisbes em perfodos
inferiores definidos como vigente, sempre que necessério, com o intuito de preservar as
condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos investimentos, por conta da
conjuntura econdémica vigente

6. ESTRUTURA DA GESTAQ DOS ATIVOS

A gestdo da carteira de investimentos da Maringa Previdéncia, sera procedida pela Diretoria
Executiva, acompanhado do Conselho de Administracdo na tomada de decisbes quanto aos
investimentos e desinvestimentos, assessorado pelo Comité de Investimentos que também auxiliara
quanto ao Credenciamento.

7.1. COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de (nvestimentos através da Portaria MPS n® 170 de 25 de abril de 2012, artigo 3°>-A e
complementos da Portaria MPS n® 440 de 11 de outubro de 2013, deverdo ser constituidos em ato
normativo, definindo sua estrutura, composigéo e funcionamento, atendendo no minimo:

e Participar do processo decisorio quanto a formulaciio e execugdo da Politica de
Investimentos;

s Que seus membros mantenham vinculo com o ente federativo ou com o RPPS, na qualidade
de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagdo e exoneracio;

e Previsio de periodicidade das reunies ordindrias e forma de convocagao de extraordinarias;
» Exigéncia de as deliberacBes e decisdes serem registradas em ata e

s Previsio de composicdo e forma de representatividade, sendo exigivel a certificacdo, para a
maioria dos seus membros.
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A RESOLUCAO n° 18/2012 de constituicio do Comité de Investimentos da Maringa
Previdéncia esta disponivel para aos segurados, pensionistas e demais interessados.

7.2. CONTRATACAQ DE CONSULTORIA

Na selecdo, acompanhamento e avaliagio do desempenho de ativos e de produtos de investimento,
os gestores da Maringd Previdéncia, serdo auxiliados por Consultoria de Valores Mobiliarios,
especialmente contratada para esta finalidade, que elaborara relatérios trimestrais para avalia¢do do
desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos da Maringd Previdéncia.

A mencionada consultoria deverd ser registrada na CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) e
autorizada pelo CORECON (Conselho Regional de Economia) para o exercicio da atividade.

7.3. ADMINISTRADORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

De acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN, a Unica classe de ativos passivel de aquisi¢do direta pelos
RPPS & a representada pelos titulos publicos de emissio do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liguidagdo e Custddia (SELIC). Além dos depositos de poupanca em institui¢Bes
financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de investimento dos RPPS é através de
fundos de investimento de diferentes classes de ativos, rendimentos e riscos.

Ao cadastrar e selecionar os administradores, gestores e consequentemente os fundos de
investimento adequados aos RPPS, a Maringd Previdéncia estard tendo acesso a produtos que
possibilitam a diversificagdo dos seus recursos financeiros, através de estruturas competentes na
andlise e sele¢do de ativos e produtos de renda fixa e varidvel, na avaliagio dos riscos de crédito e de
mercado envolvidos e na construgdo de cendrios macroecondmicos. N3o hé limite para a quantidade
de administradores e gestores a serem cadastrados e selecionados.

Conforme a Instrugdio CVM n? 409 de 18/08/2004, a administragdo de fundo de investimento
compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e a
manutengdo do fundo, que podem ser prestados pelo préprio administrador ou por terceiros por ele
cantratados por escrito, em nome do fundo.

Além do servico obrigatério de auditoria independente, o administrador podera contratar, em nome
do fundo, os seguintes servigos, com a exclusdo de quaisquer outros néo listados:

e Agestdo da carteira do fu ndo;

e Aconsultoria de investimentos;

e As atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e  valores mobiliarios;
s Adistribuigdo de cotas;

e Aescrituracio da emissdo e resgate de cotas;

e A custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros; e

» A classificagdo de risco por agéncia especializada constituida no pals.
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Os contratos firmados referentes aos servigos previstos nos itens a, ¢, e, bem como deverdo conter
clausula que estipule a responsabilidade soliddria entre o administrador do fundo e os terceiros
contratados pelo fundo, por eventuais prejuizos causados aos cotistas em virtude das condutas
contrarias & lei, ao regulamento e aos atos normativos expedidos peia CVM.

Independentemente da responsabilidade soliddria acima referida, o administrador responde por
prejuizos decorrentes de atos e omissbes proprios a gue der causa, sempre gue agir de forma
contraria & lei, ao regulamento do fundo e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Caso o administrador n3o seja credenciado peia CVM como prestador de servico de custodia de
valores mobilidrios, o fundo deve contratar instituicdo credenciada para esta atividade.

7.4. GESTORES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A gestdo da carteira de fundo de investimento é a gestdo profissional, conforme gstabelecido no seu
regulamento, dos titulos e valores mobiliarios dela integrantes, desempenhada por pessoa naturai ou
juridica credenciada como administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM, tendo o
gestor poderes para negociar, em nome do fundo de investimento, os referidos titulos e valores
mobiligrios.

Na avaliacdo periédica de gestores de fundos de investimento, além do desempenho dos produtos
geridos, serdo também consideradas:

e Atransparéncia no processo de gestdo dos produtos;

e A existéncia de estrutura de gestdo segregada de outras areas da institui¢ao com atividades
confiitantes (chineses hall);

e A consisténcia na atividade de gestdo de produtos de investimento, de acordo com ©
reguiamento definido para cada produto;

e E orating da instituicdo gestora, dos fundos de investimento por ela geridos, dos ativos que
os compde e de seus emissores, guando for 0 caso.

Compete aos gestores previamente cadastrados e selecionados o envio sempre em tempo habil a
Maringa Previdéncia, a documentacdo atualizada relativa ao regulamento e ao perfil dos produtos
escothidos para investimento e das movimentagdes realizadas pela Maringé Previdéncia.

Dever3o também informar a Maringd Previdéncia, por escrito, @ ocorréncia de qualguer alteragio
significativa na filosofia de investimento, a perda de um ou mais funciondrios chave na gestao dos
recursos, mudangas na estrutura societdria da instituicio gestora, enfim gualquer evento ou fato que
possa impactar na gualidade da gestdo ou na integridade dos investimentos realizados pelo Instituto.

7.5. AGENTE CUSTODIANTE

Relativamente & custodia de titulos e valores mobilidrios, reza a Resolugdo 3,922/2010 do CMN,
artigo 17, que salvo para as aplica¢des realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade de
agente custodiante, responsavel peios fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes
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realizadas no dmbito dos segmentos de renda fixa e varidvel, deve ser exercida por pessoas juridicas
registradas na CVM.

A Maringé Previdéncia podera contratar instituicdo financeira capacitada como agente custodiante e
na sua avaliagdo anual serd levada em consideragdo:

¢ A qualidade do atendimento;

» Aqualidade dos servigos prestados;

s Asua diligéncia na resolugo de problemas e atendimento a demandas;
¢ Asua competitividade quanto &s taxas cobradas;

e Easua regularidade no envio e afidelidade das informagdes prestadas nos relatorios.

7. SELECAO E APLICACAQ DE ATIVOS E PRODUTOS DE INVESTIMENTOS

E de competéncia dos gestores e do Conselno de Administracio da Maringd Previdéncia,
assessorados pelo Comité de Investimentos, a selegio e aplicagdo dos ativos e produtos
financeiros que integrario a carteira de investimentos da Maringa Previdéncia. Ambos tém o
dever de:

e Observar 0s principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia;

e Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
» Zelar por elevados padrdes €ticos;

s Adotar préticas que garantam o cumprimento do seu dever fiduciario em relagdo aos
participantes dos planos de beneficio;

e Assegurar de que as empresas e profissionais contratados para lhe prestar servicos
especializados tenham qualificagdo e experiéncia adequadas as incumbéncias e de
que ndo haja conflitos de interesses; e

e Assegurar de que 0 processo de decisio e alocagio dos investimentos seja realizado
com isengdo de conflitos de interesses de toda e qualquer ordem.

8.1. CREDENCIAMENTO

Na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo a Maringa Previdéncia deve
assegurar que as instituigdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de
prévio credenciamento, em que deverdo ser observados e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS, no minimo:

e Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comiss3o de Valores Mobiliario ou drgdo competente;
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e Observagdo de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, 2 critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgaos competentes
desaconselham um relacionamento seguro;

s Regularidade fiscal e previdenciaria.
Quando se tratar de fundos de investimento:

« O credenciamento recaird além do préprio fundo de investimento, sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo, contemplando no minimo:

o Na andlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador
do fundo de investimento e de seus controladores;

o A anélise guanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracao, bem
como guanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

o Na avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e
risco assumidos pelos fundos de investimento sob sua gestdo e
administragdo, no periodo de dois anos anteriores ao credenciamento.

e Deverd ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuig3o ou agente autdnomo de investimento, certificando-se sobre o
contrato para distribuicdo e mediagdo do produto ofertado e a regularidade com a
Comiss3o de Valores Mobilidrios  CVM.

A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a
cada seis meses e as aplicagdes gue apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia para a conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser
precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade
com as obrigagBes presentes e futuras do RPPS.

Ainda sobre a taxa de performance, o artigo 4° veda o seu pagamento gquando o resultado
do valor da aplicagdo for inferior ac seu valor nominal inicial ou ao valor na data da dltima
cobranga.

O artigo 5¢ reza que a documentacdo comprobatéria do cumprimento das obrigacdes de que trata as

Portarias e a Resolugdo do CMN dispondo sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS devera
permanecer & disposicdo dos 6rgaos de supervisdo competente.

8.2. RELATORIO DE DUE DILIGENCE

0 Relatério de Due Dilligence serd realizado pela consultoria de valores mobllidrios com o objetivo de
auxiliar a Maringd Previdéncia na escolha dos fundos de investimentos dQue se habilitardo ao
processo de credenciamento.
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Os relatérios deverdo dotar de informacgdes, como:
¢ Historico do gestor desde asua fundacao;
» Principais fundos habilitados para credenciamento;
¢ Filosofia de investimento;
e Processo decisério;
e Processo de execugo dos investimentos {compra e venda);
o Fontes de pesquisa;
e Composigdo e historico da equipe;
e Principais distribuidores;
e Corretoras aprovadas;
e Metodologia de risco e

e Rating da agéncia de avaliagdo de risco (quando disponivel).

A atualizacio dos Relatérios de Due Dilligence acompanha a atualizagdo do referido credenciamento.

8. ACOMPANHAMENTO E CONTROLE

A legislagdo atual impde para todos os RPPS um modelo de gestdo participativa em que 0s Grgdos

deliberativos, os gestores do RPPS e © comitd de investimentos estabelecem a estrutura de controle
mais adeguada de forma que todos os ohjetivos sejam atingidos.

A finalidade da gestdio dos ativos da Maringd Previdéncia é proporcionar rendimentos e ganhos de
capital nos investimentos oriundos das contribuigdes e do estogue de recursos acumulados.

O controle continuo da rentabilidade absoluta e relativa e do seu comportamento de longo prazo
deverd permitir a eficiéncia no processo de tomada de decisdo e consolidagdo dos investimentos.
Assim, foram estabelecidos critérios de desempenho gue envolvem os fundos de investimentos que
serdo continuamente acompanhadas devendo resultar em uma realocaggo imediata em caso de
descumprimento dos critérios aqui estabelecidos, os guais se seguem:

« Fundos de agdes e multimercados rentabilidade acumulada nos Ultimos 24 meses
inferior ao indice de referéncia € ao seu grupo de similares (peers);

e Fundos de renda fixa rentabilidade acumulada nos Gltimos 12 meses [nferior ao
indice de referéncia e ao Seu grupo de similares (peers);

Adicionalmente serfio calculados para os fundos de investimentos os seguintes indicadores de risco
para efeitos de acompanhamento:

e Sharpe;




13

Prefeitura do Municipio de Maringa

MARINGA

Previdéncia dos Servidores Piblicos Municipais de Maringa

Av. Carneire Ledio, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa
CGC/MF 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 1220-7700/Fax (44) 3220-7728 Maringa PR

s Treynor,

s Sortino;

s Tracking Error;

s Distor¢do (skewness);

¢ (Curtose

9.1. DESENQUADRAMENTO

Entende-se por desenguadramento, 0s diferentes tipos a seguir:
e Passivo
e Aiivos

¢ Em relago a Politica de invesiimentos.

A prerrogativa conferida pelo Presidente do Banco Central do Brasil, prerrogativa esta, de alterar a
meta para a Taxa Selic na direcdo do viés, elevando ou reduzindo-a, entre as reunides do COPOM
Comité de Politica Monetdria, conforme Arts. 9° e 10, Xli da Lei Federal 4.595/1964, Art. 2° do
Decreto Federal 3.088/1999 e Art. 4°, 11, “ da Circular BCB 3.593/2012 fica instituido a Maringa
Previdéncia a majoragio ou redugdo dos limites estipulados como Alocagdo Objetiva da Politica
Anual de investimentos para o exercicio vigente. A compensagao dos limites em outros segmentos
de aplicagdo, a aplicagdo devem totalizar o limite de 100% (cem por cento).

O tratamento exigido quanto aos desenquadramentos, decai sobre os responsaveis pela gestdo da
Maringa Previdéncia e demais responsaveis assim estipulados legalmente.

9. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocagdo dos recursos do RPPS contempla os segmentos de aplicacdo apresentados
abaixo, bem como as classes de ativos apresentadas na Tabela de Alocaciio Objetivo, conforme reza

a Resolucdo 3.922/2010 do CMN.

10.1. SEGMENTOS DE APLICAGAO

Os recursos da Maringd Previdéncia, conforme a legislagdo em vigor serdo, alocados nos seguintes
segmentos:

e Rendafixa;
» Renda variavel;

» imoveis.

10.1.1. Segmento de Renda Fixa
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Neste segmento, os recursos do RPPS serdo aplicados em carteira propria de titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, em operagdes compromissadas com lastro exclusivamente nesses titulos do
Tesoura Nacional, em caderneta de poupanca ou em fundos de investimento. E admitida a aplicagdo
em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composi¢bes, limites e garantias exigidas para
os fundos de investimento que trata a legislac8o.

Os tipos de fundos de investimento inseridas neste segmento e que podem receber recursos dos
RPPS s&o:

« Fundos de investimento 100% Titulos Pablicos: constituidos sob a forma de condominio
aberto, tém a sua carteira formada exclusivamente por tituios emitidos pelo Tesoura
Nacional. Os principais titulos emitidos e negociados no mercado atualmente sdo a Nota do
Tesouro Nacional-série B (NTN-B) e a Letra Financeira do Tesouro {LFT).

e Fundos de Investimento de Renda Fixa: s3o fundos abertos cujas carteiras sdo compostas por
titulos de renda fixa piblicos ou privados. Os limites de aplicagdo sdo0 mais generosas em
relagdo aos fundos que possuem na sua composigéo titulos com baixo risco de crédito e mais
restritivos onde o risco de crédito for maior.

» Fundos de Investimento em Direitos Creditgrios; também conhecidos como FIDC’'s, tém a sua
carteira composta por titulos ou operagdes de crédito originadas nos setores financeiro,
comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de servicos.
Podem ser constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado. Se for aberto, 0
resgate de cotas sera conforme o estabelecido no regulamento e sé for fechado, o resgate de
cotas serd so no encerramento do fundo ou de cada série ou classe de cota. Hd a
possibilidade de amortizacdo de cotas e de liquidagiio antecipada do fundo. E um produto
destinado ao investidor de longo prazo.

Os indices de referéncia a serem utilizados pelos fundos do segmento de Renda Fixa sdo: os indices
de pregos IPCA ou INPC, acrescido de cupom de juros, os indices IMA ou IDKA e o CDI, conforme o
perfil do fundo.

10.1.2. Segmento de Renda Varidvel

No segmento de renda varidvel, 05 recursos dos RPPS serdo aplicados em fundos de investimento em
acbes, fundos de investimento multimercados, fundos de investimento em participacbes e fundos de
investimento imobilidrio. £ admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos
mantenham as composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento que trata a
iegislagdo.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que podem receber recursos dos
RPPS sdo:

e Fundos de Investimento em Acdes: constituidos sob a forma de condominio aberto, sdo
compostos por agbes ou indices de agdes negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(BOVESPA). Por serem malis voléteis, esses fundos exigem habilidades especificas dos
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gestores quer na escolha das acBes que integrardo suas carteiras, como na escolha do
momento mais adequado de compra-las ou vende-las. Podem ser referenciados nos indices
Ibovespa, |BrX ou (Brx-50.

e Fundos Multimercado: constituidos sob a forma de condominio aberto, sao fundos com
diferentes perfis que podem atuar nos mercados de cimbio, commodities, agbes, taxa de
juros, mdices de pregos, etc. Ou seja, procuram obter retorno atuando em diferentes
mercados e assumindo riscos maiores ou Menores conforme a estratégia do gestor € as
condigdes dos mercados. Na sua maioria, adotam o CDl como referencial.

e Fundos de Investimento em Participagdes: constituidos sob a forma de condominio fechado,
destinam parte significativa dos seus recursos para a aquisi¢do de acoes, debéntures, bonus
de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios conversivels ou permutdveis em agbes.
SSo caracterizados, principalmente, pela participa¢do ativa na administracdo das empresas
em gue investem, seja ela de capital aberto ou fechado. Sio referenciados em indice de
acBes ou em indice de inflagdo acrescido de um cupom juros.

e Fundos de investimento Imobiliario: tém como objetivo aplicar seus recursos em ativos que
tenham base imobilidria. Ou seja, no desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios, em
iméveis prontos, em direitos a eles relativos, em a¢tes do segmento imobiliario, etc. Podem
ser referenciados no indice BM&FBovespa-IMOB, por exemplo. Para gue possam captar
recursos dos RPPS, devem ter as suas cotas negociadas em bolsa de valores.

Na tabela de Alocagio Objetivo sdo apresentados os limites legais de diversificagdo.

10.1.3. Segmento Imoveis

As aplicagbes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com 03 iméveis vinculados
por lei ao RPPS, gue poderdo ser utilizados para a aquisi¢io de cotas de fundos de investimento
imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

10.2 VEDACOES
De acordo com a Resolugdo 3.922/2010 do CMN & vedado aos RPPS:

e Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativo gere exposigdo superior a umavez o respectivo patrimonio liquido;

s Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de Investimento cujas carteiras contenham
titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacio
sob qualquer outra forma;

¢ Aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento em direitos creditotios ndo
padronizados;

e Praticar operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aguelas iniciadas e

» encerradas no mesmo dia, independentemente de 0 regime proprio possuir estogue ou
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posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos
federias realizadas diretamente pelo RPPS e;

o Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que n3o os previstos na Resolucdo 3.922/2010.

10. ALOCACAQ-OBJETIVO

Ap6s a andlise da carteira de investimentos da Maringd Previdéncia e considerado o cenario
econdmico financeiro para 2015, elaboradas por consultoria contratada, foi definida uma Alocacdo-
Objetivo para ser executada até o fim do ano referéncia.

Alocagio Objetivo

Segmento Classe de Ativos Limite Limite Saldo Cart. % Cart. Alocagdo
Minime Maximo Out/14 outf14 Objetivo
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7%, 1, "a" 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%
F1 100% titutos TN Aft. 77, , "B 0,00% 100,00% 74.220.671,93 76,40% 65,17%
Renda Fixa Operagdes Compromissadas - Art. 7°, I} 0,00% 15,00% 0,00% 0,00%
fimite Fl Renda Fixa/ Referenciados RF - Art. raltll 0.00% 80,00% 1.121.404,81 1,15% 2,00%
maximo de FI de Renda Fixa - Art, 72,1V 0,00% 30,00% 3,467.417,47 3,57% 5,00%
100% Poupanca - Art. 7°, V 0,00% 20,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios- Aberto  Art. 7%, Vi 0,00% 15,00% 7.933.724,63 817% 12,00%
Fi em Direitos Creditdrios - Fechado - Art. 7°, Vil "a" 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado Art. 77, vil, 'b 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa 0,00% 370,00% | 86.743.218,84 | 89,30% 84,17%
Fl AgBes referenciados  Art. 8%, 0,00% 30,00% 2.435.062,29 2,51% 2.51%
Renda  |FI de [ndices Referenciados em Acdes  Art, 8", Il 0,00% 20,00% 0,00% 0,00%
varidvel |Flem AgBes- Art. 8 0,00% 15,00% 2.254.432,11 2,32% 2.32%
limite |F! Multimercado aberto Art. 8", IV 0,00% 5,00% 0,00% 3,00%
miaxima de |Fi em Participagfes - fechado Art.8%V 0,00% 5,00% 2.098.763,02 2,16% 4,00%
0% El imobilidric cotas negociadas em bolsa- Art. 8°, VI 0,00% 5,00% 3.607.891,35 3,71% 4,00%
Total Renda Varidvel | 000% 8000% | 1039510851 | 1070% |  1583%
Disponivilidades Financeiras | 0,00% ooc% | 209730 000% | 000%
Total Geral |  o00% a50,00% | 97.141.464,95 | 10000% |  0,00%

11.1. LIMITES DE APLICACOES POR SEGMENTOS E CLASSES DE ATIVOS

A tabela de Alocagdo Objetivo apresenta os limites de aplicagdo por segmenta & por classe de ativo,
autorizados pela Resolugdo 3.922 do CMN.

11.2. LIMITES ADICIONAIS DE APLICACAO

11.2.1. Segmento de Renda Fixa
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e Excetuando-se os titulos pablicos de emissio do Tesouro Nacional e 0s depositos de poupanca,
os regulamentos dos fundos selecionados pelo RPPS para aplicagdo deverdo determinar que O
limite maximo de concentracio em uma mesma pessoa juridica, de sua controlada, de entidade
por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% {vinte pot cento).

e Os regulamentos dos fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma
de condominio aberto ou fechado gue forem selecionados pelo RPPS para aplicagiio deverdo
determinar que o limite maximao de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controlada, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou guaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% {vinte por cento).

e As aplicactes feitas pelo RPPS em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado ou ainda em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa, referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa que contenham a denominagdo “crédito privade”, ndo excedera 15% (quinze por
cento) do total das aplicagBes do Instituto.

11.2.2, Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes previstas neste segmento, cumulativamente, estdo fimitadas a 30% (trinta por cento)
da totalidade das aplicagdes do RPPS e aos limites de concentracdo por emissor conforme
regulamentacao editada pela CVM.

11.2.3. Limites Gerais

e As aplicactes em cofas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento apresentados nas classes il e IV do segmento de renda fixa
na Tabela de Alocagdo Objetivo, bem como na classe | do segmento de renda variavel da
mesma tabela, ndo podem exceder 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do
RPPS,

e« O total das aplicagbes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimenta deverd
representar, no maximo, 25% {vinie & cinco por cento) do patrimbnio liquido do fundo. Este
limite & facultativo nos 120 {cento e vinte) dias subsequentes a data de infcio das atividades
do fundo.

11, PRECIFICACAO E MARCACAO DOS ATIVOS

Na existéncia de carteira propria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, compete ao responsavel
pela gestdo da Maringa Previdéncia observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e
taxas dos titulos.

A finalidade é a de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do
efetivo fechamento da operagdo e para a marcacio a mercado dos mencionados titulos. Caso a
gestio da mencionada carteira seja feita por entidade autorizada e credenciada, deve a gestdo do
Instituto exigir que a marcagdo a mercado dos referidos titulos seja efetuada pelo gestor.




18

Prefeitura do Municipio de Maringa
MARINGA

Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Maringa
Av. Carneiro Lefio, 135 Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa
CGC/MF 78.074.804/0001-22  Fone (44) 3220-7700/Fax (44) 3220-7728 Maringd PR

Em relacdo aos fundos de investimento, por serem geridos externamente, cabe primariamente aos
seus gestores ohservar 0S critérios de precificagdo dos ativos respeitando as normas pré-
estabelecidas pelo mercado e pela legislagdo vigente.

De forma geral, a Maringa Previdéncia estabeleceu o critério de marcagiio a mercado dos ativos, ndo
importando o veiculo de investimento.

12. CLASSIFICAGAO E CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que esta sujeita estdo classificados abaixo e ¢
preocupagdo constante da Maringé Previdéncia o seu continuado monitoramento.

13.1. RISCO DE MERCADO

E o risco a que todas as modalidades de aplicagbes financeiras estdo sujeitas. Derivam das incertezas
guanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas taxas e pregos, em decorréncia das
mudangas nas condigbes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a que a carteira da
Maringa Previdéncia estd exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na
carteira, os valores financeiros envolvidos.

Cabe também destacar a importancia do monitoramento da correlagdo entre diferentes mercados,
como forma de antecipar os Impactos na carteira do Instituto.

Para otimizar os resultados obtidos pela gestdo da carteira de ativos podem ser geradas fronteiras
eficientes, onde serdo evidenciados os retornos possiveis dados determinados graus de risco.

Através do Indice de Sharp, pode também ser avaliado o retorno da carteira frente ao fator risco.

13.2. RISCO DE CREDITO

£ o risco conhecido como institucional ou de contraparte. £ guando ha a possibilidade de que o
emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as condigbes e prazos pactuados €
contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que a Maringa Previdéncia estard sujeito nos investimentos que
realizar, fundamentara as suas decisdes em avaliagGes de crédito (ratings) elaboradas pelas
seguintes agéncias:

e Fitch Ratings;
s Moody's Investor;

e Austin Rating;
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e Standard & Poor’s;

s SR Rating.

Na hipotese de que determinado investimento realizado pela Maringa Previdéncia exija classificagdo
de risco de crédito, seré considerado aquele que tenha baixo risco conforme os padrdes de avaliagdo
das agénclas acima.

13.3. RISCO DE LIQUIDEZ

£ o risco associado a existéncia de compradores e vendedores de determinade ativo ao longo do
tempo. Em mercados de baixa liquidez, para gue haja a possibilidade de negociagdo de determinado
ativo pode ser necessario abrir m3o do prego pretendido.

Para mitigar este risco, a Maringd Previdéncia mantém percentual adegquado de Seus recursos
financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista 0s seus cOMpromissos no curto & médio
prazo.

13. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2014

EXPECTATIVAS DE MERCADO

INDICADOR ' 2014 2005
IPCA (%) | 639 | 640 |
INPC (%) i 590 | 59 |
IGP-M (%) I :
IPC-Fipe (%) Ts2 | 538
Crescimento do PIB (%) 020 | 080 !
T e Cambio Fim do Periodo (RS/USS) | 250 | 2,60 B
T3 Over SELIC - Fim do Perfodo (% aa) 11,50 | 1200 |

Fonte: Relatério Focus (07/11/2014}, Banco Central

14, DISPOSICOES GERAIS

e A Politica de Investimentos terd vigéncia por um ano, a contar da data de inicio do exercicio a
que se refere, podendo ser revisada e atualizada sempre que for necessario;

» A Politica de Investimentos e suas eventuais revisdes serdao disponibilizadas para a consulta
dos interessados, no prazo maximo de 30 dias a contar da data de sua aprovagac;

e Reunibes extraordinarias serdo realizadas, sempre gue as condigbes vigentes no mercado
financeiro e de capitais ou mudangas no arcabougo legal impuserem alteracBes na Politica de
Investimentos da Maringd Previdéncia;
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OVACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS EXERCICIO DE 2015

om vigéncia para 0 exercicio de 2015, foi aprovada
de dezembro de 2014.

15. APR

Esta Politica de Investimentos, €
Administracdo na reunido ordindaria de 15

Conselho de

Maringéa/PR, 15 de dezembro de 2014,

Douglas Galvdo vilardo Presidente Ademir Francisco da Silva Membro

Amitton Dantas Membro Roderlel Mazurek  Membro

Edson Paliari  Membro Hermas Salgueiro da Silva Membro

Lulz Ricieri Longhini Fernandes Membre



ATA DA 192 BEUNII\O DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO DA MARINGA PREVIDENCIA

Aos quinze dias do més de dezembro do ano de dois mil e quatorze, reuniu-se
o Conselho Administrativo da Maringa Previdéncia, ordinariamente, com
presenca dos membros: Douglas Galvdo Vilardo (Presidente), Hermes
Salgueiro da Silva (Secretario), Ademir Francisco da Silva, Amilton Dantas,
Edson Paliari, Luis Ricieri Longhini Fernandes e Roderley Mazureck. Esteve
presente também, o Superintendente da Maringé Previdéncia, Sr. Dorival Dias.
O Presidente abriu a reunido fazendo a leitura das atas do dia dezessete e
vinte e quatro de novembro, aprovadas por unanimidade. Em seguida o
Presidente relatou que conversou com o Delegado da Policia Federal, sobre o
caso da Plena Assessoria, onde o Delegado disse que terminou o inquérito e
enviou ao Ministério Publico Federal de S&do Paulo para que se aceita ou ndo a
dentincia. Os Conselheiros solicitaram aguardar as -investigagbes e manter
suspenso o investimento proposto pela Empresa em questao. O Conselheiro
Edson Paliari disse que néo esta sendo comunicado sobre algumas situagées,
como exemplo a viagem realizada pelo Conselheiro Roderley e pelo
Superintendente da Maringa Previdéncia ao Tribunal de Contas do Estado; O
Superintendente relatou que conversou com o Promotor do Tribunal de Contas
e disse que houve um erro processual no caso dos Procuradores aposentados
da Maringa Previdéncia; que houve o acérdéo favoravel aos mesmos; abriu o
prazo de quinze dias para o recurso, sendo o dia vinte e oito de dezembro de
dois mil e quinze para a Maringa Previdéncia se manifestar; o Superintendente
disse que a Procuradoria ndo recebeu o parecer e sequer a diligéncia requerida
pelo Ministério Publico. Os Conselheiros decidiram aguardar o prazo recursal
do processo e a manifestagao ou nao da Maringa Previdéncia sobre o caso. Os
Conselheiros solicitaram ao Presidente para que a reunido ordinaria do més de
janeiro de dois mil e quinze, seja realizada no dia trinta do referido més,
solicitagédo aceita. Passando para o Item | Relatdrios de receitas, despesas e
investimentos: foram analisados os relatérios de despesas e receitas da
Maringa Previdéncia repassado aos Conselheiros. Item Il Politica Anual de
investimentos 2015: a Contadora da Maringa Previdéncia exp]/aqou sobre a

Politica de Investimentos para dois mil & quinze; o Comité de Investimentos-da



Maringéd Previdéncia sugeriu manter a mesma linha do ano de dois mil e

1]

quatorze; faltara pouco para a meta de dois mil e quatorze ser atingida;

Politica Anual de investimento foi aprovada pelos Conselheiros. ltem Il
Proposta de assessoria do Banco do Brasil: a Contadora apresentou a
proposta de assessoria do banco aos Conselheiros; o Conselho solicitou uma
reunido para o proximo ano para detalhar a proposta. Assuntos Gerais: 0
Superintendente disse que apresentou ao Prefeito as alteracSes da Lei n°
749/2208, ficando alterados os meses de confribuicao de cento e vinte para
duzentos meses de contribuigdo e que enviaria para aprovagao na Camara
Municipal de Maringa. Esgotada a Pauta e nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e

aprovada, segue devidamente assinada. X.X.X. XX XXX XXX XXX XXX XX XXX

| v

Y
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