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PAUTA DE REUNIÃO Nº 18/2022

 
CONVOCAÇÃO

Decreto nº 125/2022, Art. 14, 15 e 16.
 

DÉCIMA OITAVA REUNIÃO ORDINÁRIA - COMITÊ DE INVESTIMENTOS
 

 
Data: 27/09/2022
Início: 13h30
Local: Sala de reuniões da Maringá Previdência
 
O Presidente do Comitê de Investimentos convoca todos os membros para reunião ordinária, a
tratar dos seguintes assuntos: 
 
Pauta:
 

1. Análise do cenário macroeconômico e expectativas de mercado;
2. Avaliação dos investimentos que compõem o patrimônio;
3. Proposições de investimentos/desinvestimentos;
4. Assuntos gerais.

 
 
 
 

José da Silva Neves
Presidente do Comitê de Investimentos

Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Presidente do Comitê de
Investimentos, em 27/09/2022, às 17:03, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento
na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de
julho de 2020.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o código verificador
0784098 e o código CRC 2A3BF3FA.

Referência: Proces s o nº 03.99.00000174/2022.03 SEI nº 0784098
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ATA DE REUNIÃO

ATA DA DÉCIMA OITAVA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DA
MARINGÁ PREVIDÊNCIA. Às treze horas e trinta minutos do dia vinte e sete de setembro do ano
de dois mil e vinte e dois, reuniu-se o Comitê de Investimentos da Maringá Previdência,
ordinariamente, na sala de reuniões da Maringá Previdência, com a presença do presidente:
José da Silva Neves, do vice-presidente: Ademir Aparecido Antonelli, dos membros: Bárbara da
Silva Garcia, Elisangela da Silva Candil e Leandro dos Santos Domingo, participaram também a
diretora-presidente, Cinthia Soares Amboni e a diretora de gestão previdenciária e financeira,
Maria Silvana Barbosa Frigo. Iniciou-se a discussão da pauta, sendo: ITEM 1 - Análise do
cenário macroeconômico e expectativas de mercado: no Brasil, a reta final das disputas
para Presidente, Governadores e Legislativos Federal e Estadual, continuam provocando tensão
e cautela no mercado financeiro. O clima de tensão eleitoral coincide com a súbita piora do
cenário externo e um movimento de risk-off que derruba as bolsas, dispara o dólar e promove
uma liquidação dos bônus soberanos. A combinação tóxica de inflação elevada, aperto
monetário agressivo, crise de energia na Europa, além das consequências econômicas da
guerra Rússia-Ucrânia, configuram um quadro muito negativo que se reflete hoje no colapso do
mercado de títulos. Os especialistas alertam que os títulos são geralmente considerados uma das
classes de ativos mais líquidas disponíveis para os investidores. Se a liquidez secar nesse
mercado, isso é uma má notícia para qualquer outra forma de investimento. Os mercados
financeiros ainda precisam digerir a inflação vertiginosa, as altas taxas de juros e uma queda nas
ações globais, juntamente com uma liquidação de títulos dos Estados Unidos e do Reino Unido.
O IBGE, informou na manhã de hoje, que o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo 15
(IPCA-15) registrou deflação de 0,37%. Apesar da deflação, apenas três grupos de produtos e
serviços dos nove pesquisados tiveram queda em setembro, Transportes (-2,35%),
Comunicação (-2,74%) e Alimentação e Bebidas (-0,47%). O Comitê de Política Monetária -
COPOM, decidiu manter a taxa básica de juros em 13,75% a.a, os membros do
Comitê  entendem que essa decisão reflete a incerteza ao redor de seus cenários e um balanço
de riscos com variância ainda maior do que a usual para a inflação prospectiva, e é compatível
com a estratégia de convergência da inflação para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano de 2023 e, em grau menor, o de 2024, enfatizam ainda que os passos
futuros da política monetária poderão ser ajustados e não hesitarão em retomar o ciclo de ajuste
caso o processo de desinflação não transcorra como esperado, as informações constam da ata
da última reunião do COPOM, divulgada nesta terça-feira (27). No exterior, as falas duras de
vários dirigentes do Banco Central dos EUA (Fed), reiterando a prioridade no combate à inflação
mesmo à custa de uma recessão, acentuaram a corrida para o dólar e derrubaram as
commodities, em mais uma pressão negativa sobre o real. Nos EUA, três componentes estão
determinando a inflação no pós-pandemia: excesso de demanda, choques de ofertas de
alimentos e energia e choques relacionados à pandemia, o Fed só tem conseguido controlar  o
excesso de demanda por meio de estímulos fiscais e monetários. A guerra entre a Rússia e a
Ucrânia permanece impactando o fornecimento de energia na Europa, os países tem se
esforçado para reduzir a dependência Russa buscando infraestruturas e fornecedores
alternativos. Na China, os dados de crescimento da economia seguem piorando, motivados
pelas medidas de prevenção à COVID-19  e os resultados das exportações abaixo das
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expectativas, provocadas pela queda do ritmo de compra da zona do EURO e dos EUA,
somada a esses fatores mantém-se a crise no setor imobiliário. ITEM 2 - Avaliação dos
investimentos que compõem o patrimônio: ao analisar a carteira de investimentos, discutiu-
se os impactos das oscilações do mercado nos investimentos no exterior. Após, foi realizada
videoconferência com o consultor da Crédito e Mercado, Renan Foglia Calamia, para
apresentação do estudo Análise de Risco, o estudo analisa o risco de desempenho por meio de
indicadores, verificou-se que majoritariamente a carteira está passiva. ITEM 3 - Proposições de
investimentos/desinvestimentos: considerando as diretrizes traçadas na Política de
Investimento, estudo ALM e a análise dos investimentos da carteira no segmento de longo prazo,
considerando também que as taxas de remuneração dos Títulos Públicos ainda estão atrativas,
acima da meta atuarial, o Comitê de Investimentos propõe aquisição de NTN-B 2032, no valor
aproximado de R$ 6.500.000,00 (seis milhões e quinhentos mil reais), com "marcação na
curva", referente ao superávit das contribuições previdenciárias do mês setembro de 2022. ITEM
4 - Assuntos Gerais:  foi elaborado ofício à Consultoria solicitando estudo de negociação do
título NTN-B com vencimento em 2055 e de revisão/atualização do estudo ALM que servirá de
subsidio para elaboração da Política de Investimento de 2023. Será solicitado à Consultoria,
estudo de movimentação do segmento IMA-B 5 para outros segmentos dentro da renda fixa. Foi
apresentado pela Diretoria Executiva o ofício n.º SEI nº 380/2022, no qual informam aquisição de
títulos públicos NTN-B, com vencimento em agosto/2032 e taxa de R$ 5,9038%, conforme
Parecer n.º 28/2022, do Comitê de Investimento. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunião às dezesseis horas e vinte minutos, e eu, Elisangela da Silva Candil, lavrei a presente
ata, que segue devidamente assinada eletronicamente pelos presentes.

Documento assinado eletronicamente por Cinthia Soares Amboni, Diretor(a)-Presidente, em
28/09/2022, às 11:29, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na Medida
Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Maria Silvana Barbosa Frigo, Gestor(a) de Contrato,
em 28/09/2022, às 12:01, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na Medida
Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Membro do Comitê
de Investimentos, em 28/09/2022, às 12:05, conforme horário oficial de Brasília, com
fundamento na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretário(a) do Comitê
de Investimentos, em 28/09/2022, às 12:08, conforme horário oficial de Brasília, com
fundamento na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Bárbara da Silva Garcia, Membro do Comitê de
Investimentos, em 28/09/2022, às 13:36, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento
na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº 871, de 7 de
julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Vice-Presidente do
Comitê de Investimentos, em 28/09/2022, às 13:41, conforme horário oficial de Brasília, com
fundamento na Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal nº
871, de 7 de julho de 2020.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o código verificador
0775502 e o código CRC E870B3FF.
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Análise de Risco

O estudo a seguir tem como objetivo explanar os indicadores de desempenho e de risco do
portifólio do MARINGÁ PREVIDÊNCIA - PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS
MUNICIPAIS DE MARINGÁ
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Introdução – Indicadores utilizados

→ Retorno: é o retorno (positivo ou negativo) da remuneração de capital investido em um
determinado ativo (fundo de investimentos).

→ Volatilidade: é uma medida de dispersão dos retornos de um título ou índice de mercado.
Quanto mais o preço de uma ação varia em curto período de tempo, maior o risco de se
ganhar ou perder dinheiro negociando esta ação.

→ VaR – Value at Risk: entende-se como uma medida que evidencia a exposição da carteira
ao risco de mercado, bem como suas chances de perda. É uma medida que resume a
perda máxima esperada, facilitando bastante a compreensão do risco de uma carteira.

→ Sharpe: é um indicador que permite avaliar a relação entre o retorno e o risco de um
investimento. Ele mede qual é a relação entre o retorno excedente ao ativo livre de risco
e a volatilidade.
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Introdução – Indicadores utilizados

→ Tracking Error: é uma medida de quão aproximadamente uma carteira de investimentos
replica o seu benchmark. Mede o desvio-padrão da diferença entre os retornos da
carteira e os do benchmark. Para um fundo que visa replicar um índice, o resultado do
tracking error deverá ser tão próximo quanto possível de zero.

→ Treynor: é uma medida do retorno em excesso em relação a um ativo livre de risco
descontando seu risco não diversificável.

→ Beta (β): é uma medida que determina a sensibilidade das cotas em relação ao índice a
que estão atreladas. Geralmente reflete o comportamento do papel em relação ao
Ibovespa nos últimos 18 meses de operação. Mas vale ressaltar que ele pode ser
calculado em qualquer período.
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Introdução – Indicadores utilizados

→ Alfa de Jensen (α): é definido como o diferencial entre o retorno do fundo em excesso ao
ativo livre de risco e o retorno explicado pelo CAPM- Capital Asset Pricing Model. Se o alfa
é positivo o gestor gerou retorno acima do esperado pelo nível de risco da carteira.

→ Stress Test: é uma análise que afere o risco de mercado em cenários opostos e extremos 
(otimistas e pessimistas). É utilizada para avaliar a vulnerabilidade da carteira de 
investimentos nas mudanças de regime monetário, crises de liquidez ou variações 
extremas de mercado.

→ Stress Test Bullish: “Análise de Estresse Otimista”. 

→ Stress Test Bearish: “Análise de Estresse Pessimista”.
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ANÁLISE E ACOMPANHAMENTO DE INDICADORES DE RISCO – 07/22
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ANÁLISE E ACOMPANHAMENTO DE INDICADORES DE RISCO - 2022
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ANÁLISE E ACOMPANHAMENTO DE INDICADORES DE RISCO – 07/22
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ANÁLISE E ACOMPANHAMENTO DE INDICADORES DE RISCO – 2022
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Análise de acompanhamento de indicadores de risco
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa sem

expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou

solicitação de compra e venda de qualquer valor mobiliário ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações

coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis. A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As

informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e não devem ser consideradas como tais. As

informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos

de divulgação. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, ao risco e à política de investimento dos produtos. Todas as

informações podem ser obtidas com o responsável pela distribuição ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários);

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de

rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos

tipos de operações com valores mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso

proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A

contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia de resultados futuros ou a isenção de risco. Os

RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de

2021, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras

providências.
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