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PAUTA DE REUNIAO N° 12/2023
CONVOCAC}AO
Decreto n°® 125/2022, Art. 14, 15 e 16.
12° SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 27/06/2023
Inicio: 08h30
Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros para reunido ordinaria, a
tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:
1. Analise do cenario macroecondémico e expectativas de mercado;
2. Avaliacao dos investimentos que compdem o patrimdnio;
3. Proposicdes de investimentos/desinvestimentos;
4. Assuntos gerais.

Edimar de Oliveira Carvalho
Presidente do Comité de Investimentos

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de
Investimentos, em 26/06/2023, as 13:18, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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ATA DE REUNIAO 12

ATA DA DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA
MARINGA PREVIDENCIA. As oito horas e trinta minutos do dia vinte e sete de junho do ano de
dois mil e vinte e trés, reuniu-se o Comité de Investimentos da Maringa Previdéncia,
ordinariamente, na sala de reunides, com a presenca do presidente: Edimar de Oliveira Carvalho,
dos membros: Ademir Aparecido Antonelli, Elisangela da Silva Candil, José da Silva Neves e
Leandro dos Santos Domingos. Participou também o economista, Vitor Gomes Reginato. O
Presidente agradeceu a participagéo de todos e iniciou a discuss&o informando que no ultimo dia
25, completou dois meses que o Comité apresentou o Parecer n.° 11/2023, no qual solicitava o
resgate de trés fundos de renda variavel para aquisicéo de titulos publicos, o qual foi referendado
pelo Economista e pelo Conselho de Administracdo e até o momento ndo houve apresentagao
de justificativa pela Diretora-Presidente e Gestora de Recursos pela ndo execugao,
impossibilitando assim o objetivo do Comité e do Conselho de Administragao para atingir 80% da
carteira em titulos publicos e impactando em outros estudos que vinham sido desenvolvidos pelo
Comité para aproveitar as boas taxas da renda fixa. Apds, solicitou o inicio da discussdo da
pauta sendo: ITEM 1 - Analise do cenario macroeconémico e expectativas de mercado: A
semana passada, terminou amarga para o governo brasileiro diante da manutencdo da taxa
SELIC em 13,75 pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central. No comunicado, o Copom
nao falou de forma concreta sobre uma eventual reducédo da Selic, fato que frustrou o mercado,
porém, desta vez, ndo sinalizou a possibilidade de aumento dos juros. No texto, o colegiado
frisou que as expectativas de inflagdo estdo desancoradas, ou seja, longe das metas. O comité
disse ainda que a queda da inflagdo estd em estagio mais lento. A semana também foi marcada
pelo andamento no Congresso Nacional de pautas importantes para a economia do pais, como a
aprovacao pelo Senado do novo arcabouco fiscal, que teve alteracdes, sendo as principais, a
retirada do limite dos gastos o Fundeb, o Fundo do DF e os investimentos em ciéncia e inovagao.
No ultimo Relatério Focus, a previsdo da inflacdo para 2024 caiu para um patamar abaixo de
4,0%, ficando em 3,98%, no quarto recuo seguido da estimativa; a projegcéao para o PIB subiu de
1,20 para 1,22%; quanto a taxa SELIC permaneceu em 12,25%; ja quanto ao cambio, a
estimativa para o dolar em 2024 se manteve em R$ 5,10. No mercado externo, as atengbes dos
mercados financeiros globais estarao voltadas, nesta semana, para o forum anual do Banco
Central Europeu (BCE), que acontecera de segunda até quarta-feira, para quando esta previsto o
painel com os representantes dos principais Bancos Centrais (BCs). Na semana passada, Powell
sinalizou “talvez mais dois aumentos” do juro americano nos depoimentos ao Congresso dos
Estados Unidos, resgatando o fantasma da recessdo, que coincide com a onda de apertos
monetarios nos BCs mundiais. Na agenda dos EUA, dois indicadores importantes estdao sendo
esperados pelo mercado: a leitura final do PIB/1Tri, na 52F, e o PCE de maio, na sexta-feira. No
Reino Unido, em meio ao ciclo agressivo do BoE na politica monetaria, o PIB/1Tri também é
destaque (sexta-feira). Na Russia, apesar de poucas informacdes, lideres ocidentais e o
presidente da Ucréania, Vladimir Zelensky, consideraram que a crise na Russia, no fim de
semana, quando o grupo Wagner se insurgiu contra Moscou, foi uma demonstracdo de
fragilidade de Putin. Segundo as agéncias internacionais, o avancgo rapido das forgcas de Wagner
expbs vulnerabilidades nas forgcas militares da Russia. Os mercenarios teriam derrubado



helicopteros e um avido militar de comunicagdes e chegaram a 200km de Moscou. As tropas do
governo russo se retiraram das ruas da capital e os mercenarios rebeldes voltaram as suas
bases, festejando o que seria uma vitdria. Nao esta claro o acordo que cessou a ofensiva de
Prigozhin, que se retirou para Bielorussia e ndo sofrera punigdes. No final da noite de domingo, o
petroleo subia perto de 0,50% com as preocupacdes de que a instabilidade politica na Russia
possa afetar a oferta e o fornecimento da commodity por um dos maiores produtores mundiais.
ITEM 2 - Avaliagao dos investimentos que compdéem o patrimoénio: o Presidente do Comité
apresentou estudo de aderéncia do IBOVESPA a meta atuarial da Maringa Previdéncia, no
periodo de 2008 a maio de 2023, comparando-o com os indices CDI, IPCA e poupancga, ficou
demonstrado que no periodo o IBOVESPA performou abaixo de todos os demais indicadores, o
indice fechou o acumulado em 69,58% e a meta atuarial em 425,96%. O Comité concluiu que
apesar do alto risco envolvido nas aplicagdes, ndo houve o retorno esperado para carteira da
Maringa Previdéncia. Ato continuo, o Comité analisou os investimentos no exterior que estao
apresentando oscilagdes negativas, ja os investimentos em fundos de agbes apresentaram boa
recuperacao, enquanto os investimentos em rendas fixas estao estaveis. ITEM 3 - Proposigoes
de investimentos/desinvestimento: a) considerando as diretrizes tragcadas na Politica de
Investimento, considerando também que as taxas de remuneragdo dos Titulos Publicos ainda
estdo atrativas, acima da meta atuarial, o Comité propde a aplicacdo dos recursos superavitarios
do Fundo Previdenciario, referentes ao més de junho, no valor aproximado de R$ 7.300.000,00
(sete milhdes e trezentos mil reais) em Titulos Publicos direto do Tesouro NTN-B, com marcagao
na curva, com vencimento e 2055. b) foi apresentado pelo Presidente novo estudo referente a
negociacao dos titulos publicos comprados com taxa inferior a meta atual e recompra de titulos
publicos com a taxa atual, mantendo o vencimento (estudo anexo), sendo aprovado por todos os
membros, desta forma o Comité propde a negociagao dos titulos publicos NTN-B 2055, no valor
aproximado de R$ 49.187.000,00 (quarenta e nove milhdes cento e oitenta e sete mil reais) que
estdo marcados a mercado e recompra do valor em NTN-B com o mesmo vencimento, com
marcacgao na curva, considerando que a taxa esteja precificada acima da meta atuarial. O estudo
indica que no longo prazo a Maringa Previdéncia ira se beneficiar financeiramente com a
operacao, ja que podera rentabilizar aproximadamente R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), se mantido até o vencimento e considerando a metodologia adotada. ITEM 4 - Assuntos
gerais: a)o Comité recebeu o processo SEI n.° 03.31.00000505/2023.02, da Unidade de
Controle Interno da Maringa Previdéncia, solicitando informagdes quanto a elaboracdo de
relatérios semestrais de diligéncias, o Presidente informou que o relatério sera elaborado pelo
Comité apds o encerramento do primeiro semestre de 2023, conforme estabelece o Manual do
Pro-Gestdo. b) na segunda-feira (26), a Diretora-Presidente, a Gestora de Recursos e o
Economista apresentaram ao Comité a minuta do contrato do edital da carteira administrada com
os apontamentos da Procuradoria Juridica. Os apontamentos foram analisados e alguns itens
foram revisados. ¢) realizagdo de AGC do fundo SOMMA BRASIL FIA, a ser realizada no dia
29/06/2023, a serem discutidas as seguintes pautas 1) aprovacao da incorporagao do FUNDO
SOMMA PREMIUM FIA e 2) Aprovacao do custeio integral do fundo relacionado a AGC, o
Presidente do Comité informou que sobre o tema a Consutoria ja apresentou parecer favoravel.
d ) o Presidente informou que foi apresentado pelo Grupo DB1 projeto do sistema de
gerenciamento de crédito consignado, o DB1 informou que o sistema ainda esta em
desenvolvimento. O Presidente informou que esta sendo elaborado estudo de viabilidade para
implantacdo de consignado pelo RPPS. e) registra-se a presencga da diretora-presidente, Cinthia
Soares Amboni e da gestora de recursos, Maria Silvana Barbosa Frigo. A Diretora-Presidente,
informou, durante a realizacdo da presente reunido que encaminhou o Oficio n° 184/2023-
MGAPREYV de resposta ao Parecer n.° 11/2023, na data de hoje. Cinthia, fez a leitura do oficio e
informou que ela e a Gestora e Recursos ndo consideram ser 0 momento oportuno para sair
desses fundos, os membros se deram por cientes. Cinthia informou que encaminhou também o
Oficio n.° 191/2023-MGAPREYV, recomendando ao Comité o alongamento da carteira de forma
tatica, o Comité ira analisar o solicitado na proxima reunido ordinaria. f) o Presidente apresentou
a Diretora-Presidente e a Gestora de Recursos, o novo estudo referente a negociagao dos titulos
publicos comprados com taxa inferior a meta atual e recompra de titulos publicos com a taxa



atual, as mesmas foram favoraveis a movimentacdo. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada
a reunido as onze horas e um minuto, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente
assinada eletronicamente pelos presentes.

il
el
S &)
assinaiura
eletronica

Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:02, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Provisdria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.

Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Membro do Comité de Investimentos,
em 27/06/2023, as 11:02, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria
n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Membro do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:03, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Membro do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Maria Silvana Barbosa Frigo, Diretor (a) de Gestdo
Previdenciaria e Financeira, em 27/06/2023, as 11:57, conforme hordrio oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de
7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Vitor Gomes Reginato, Economista, em 27/06/2023, as
12:01, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de
agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Cinthia Soares Amboni, Diretor (a)-Presidente, em
27/06/2023, as 12:14, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n2

2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de 2020.
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ADERENCIA DO IBOVESPA A META DO RPPS (Maringa Previdéncia)

Esse estudo teve como inicio o ano de 2008 para coincidir com o ano de promulgacdo da Lei n? 749/2008,
qual reestruturou a Maringa Previdéncia e criou o Fundo Previdenciario com a segregacao das massas.

O IBOVESPA (IBOV) € o principal indice de acdes do mercado brasileiro, com inicio em 1968, formado por uma
média ponderada das principais empresas listada na bolsa de valores brasileira, conforme critérios técnicos,
sendo um guia para os investidores e visado como benchmark pela maioria dos fundo de acoes.



ANALISE IBOV 2008—2023(maio)

———
———
—
——
—_—
l

l _ - .“. — * 75.000,000
'T '““TM“ " i I'liw ) HH --------------------------------------------------------------

o it [ ||
I” ' * !Tl+ !l' l '“l 50.000,000



IBOV x IPCA x META

IBOV IPCA META ATUAL (IPCA+5,11%)
ANO PONTOS | Variagdo | A ACUMULADA ANO | IPCAANUAL | IPCA ACUMULADA ANO |IPCA+5,11% | META ACUMULADA
2007 63.886,10 2007 2007
2008 37.550,31| -41,22% -41,22% 2008 5,90% 5,90% 2008 11,31% 11,31%
2009 68.588,41| 82,66% 7,36% 2009 4,31% 10,46% 2009 9,64% 22,04%
2010 69.304,81| 1,04% 8,48% 2010 5,91% 16,99% 2010 11,32% 35,86%
2011 56.754,08| -18,11% -11,16% 2011 6,50% 24,60% 2011 11,94% 52,08%
2012 60.952,08| 7,40% -4,59% 2012 5,84% 31,87% 2012 11,25% 69,19%
2013 51.507,16| -15,50% -19,38% 2013 5,91% 39,67% 2013 11,32% 88,35%
2014 50.007,41( -2,91% -21,72% 2014 6,41% 48,62% 2014 11,85% 110,66%
2015 43.349,96| -13,31% -32,14% 2015 10,67% 64,48% 2015 16,33% 145,05%
2016 60.227,29| 38,93% -5,73% 2016 6,29% 74,82% 2016 11,72% 173,78%
2017 76.402,08( 26,86% 19,59% 2017 2,95% 79,98% 2017 8,21% 196,26%
2018 87.887,27| 15,03% 37,57% 2018 3,75% 86,73% 2018 9,05% 223,07%
2019 115.645,34| 31,58% 81,02% 2019 4,31% 94,78% 2019 9,64% 254,22%
2020 120.149,85( 3,90% 88,07% 2020 4,52% 103,58% 2020 9,86% 289,15%
2021 104.882,44( -12,71% 64,17% 2021 10,06% 124,06% 2021 15,68% 350,18%
2022 109.734,00( 4,63% 71,77% 2022 5,79% 137,04% 2022 11,20% 400,58%
mai/23| 108.335,07| -1,27% 69,58% mai/23 2,95% 144,03% mai/23 5,07% 425,96%

No acumulado entre 2008-maio/2023 a evolucao do indice IBOVESPA ndo conseguiu atingir
50% da Inflagcao (IPCA) do mesmo periodo.

Nao entregando 15% da Meta Atual.



COMPARATIVO ACUMULADO
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Se em 01/01/2008 investisse RS 1.000.000,00 até 31/05/2023 teria um rendimento:
Ativo atrelado ao Ibovespa: RS 695.800,00
Ativo atrelado a Inflacdo (IPCA): RS 1.440.300,00
Ativo atrelado a Meta Atual: RS 4.259.600,00
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IBOV x IPCA

ANO IBOV ANUAL IPCA ANUAL IBOV > IPCA

2008 -41,22% 5,90%

2009 82,66% 4,31% ————
2010 1,04% 5,91%

2011 -18,11% 6,50%

2012 7,40% 5,84% —————
2013 -15,50% 5,91%

2014 -2,91% 6,41%

2015 -13,31% 10,67%

2016 38,93% 6,29%

2017 26,86% 2,95%

2018 15,03% 3,75%

2019 31,58% 4,31%

2020 3,90% 4,52%

2021 12,71% 10,06%

2022 4,63% 5,79%
mai/23 -1,27% 2,72%
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Entre o periodo de 2008 e 2022 o IBOVESPA superou a Inflacao (IPCA) em 6 anos (40%), enquanto a Inflacao foi
superior em 9 anos (60%). Além disso, IBOVESPA amargou 6 anos de rendimentos negativos (40%).

Em comparacdao com Meta Atual, o IBOVESPA superou em 5 exercicios (33%) e foi inferior em 10 (67%).

N3o considerado 2023 devido a sua parcialidade. Até 05/23 IBOV menor que IPCA.




CONVERSAO IPCA e META em PONTOS

Titulo do Grafico

01/01/08| 63.886,10 63.886,10 63.886,10
400.000,00
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2011 56.754,08 79.600,33 97.160,78 300.000,00
2012 60.952,08 84.248,99 108.089,84
250.000,00
2013 51.507,16 89.228,10 120.327,77
2014 50.007,41 94.947,62 134.583,67 200.000,00
2015 43.349,96 105.078,54 156.554,77
2016 60.227,29 111.687,98 174.905,21 150.000,00
2017 76.402,08 114.982,77 189.266,23
100.000,00
2018 87.887,27 119.294,62 206.397,90
2019 115.645,34 124.436,22 226.295,15 50.000,00
2020 120.149,85 130.060,74 248.610,05 I I I I
2021 104.882,44 143.144,85 287.602,22 0,00
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2022 109.734,00 151.432,94 319.801,79
MAI/23 108.335,07 155.900'21 336.015,74 H PONTOS(IBOV) B PONTOS(IPCA) = PONTOS(IPCA+5,11%)

Para o IBOVESPA se equiparar a Inflacdo no Periodo em 31/05/2023 deveria estar com
155.900 pontos.

Enquanto para superar a meta, deveria apreciar 336.015 pontos




COMPARATIVO COM OS PRINCIPAIS INDICES

500,00%

400,00%

300,00%

200,00%

100,00%

0,00%

-100,00%

425,96%

299,53%

155,39%

/—_144;03%

e 69,58%

01/01/2008 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 mai/23

e |BOV ACUMULADO e |PCA ACUMULADO POUPANCA ACUMULADA CDI ACUMULADO e |PCA+5,11% ACUMULADO

No periodo do estudo todos indices analisados, inclusive a Poupanca, superaram o IBOVESPA.

O estudo ndo se esgota o tema, deixando o desafio de ser complementado, atualizado e discordado.
Elaborado por Edimar de Oliveira Carvalho, 15/06/2023.
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Sao Paulo/SP, 14 de junho de 2023

Destinatario: Aos clientes cotistas do SOMMA BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES (CNPJ: 14.550.994/0001-24).

Assunto: Parecer Técnico referente as pautas da Assembleia Geral de
Cotistas, finda no dia 29 de junho de 2023.

Introducao

Prezados, em atenc¢do a convocagao recebida, a fim de auxilia-los na tomada
de decisao dos temas a serem abordados, colocamos:

Pauta

1) Deliberar acerca da incorporacgao, no fechamento de 10.08.2023 (Data da
Incorporagdo), por este Fundo (Fundo Incorporador) do SOMMA PREMIUM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, inscrito no CNP] sob n°
04.529.120/0001-31 (Fundo Incorporado), ambos administrados pela BEM
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), mediante
aprovacao dos Cotistas do Fundo Incorporado.

2) O custeio integral, pelo Fundo, das despesas relacionadas a convocacao e
realizacdo desta Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 69,
Parégrafo Unico da Instrugio CVM n°555.

PARECER TECNICO

12) PAUTA

Trata-se de pautas para aprovagdo da incorporag¢do do fundo SOMMA BRASIL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES com o fundo SOMMA PREMIUM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACGES, inscrito no CNPJ sob n°® 04.529.120/0001-31, ambos
administrados pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. No
fechamento do SOMA Brasil, que sera no dia 10 de agosto de 2023.

0 fundo SOMMA BRASIL FI ACOES tem os seguintes ativos em sua carteira:

178.853,60 55,5541 %
ALEZ 30.628.80 10,2733 %

Outres Cerificados ou recibos de depésito de valores mabilidrios 18.071,30 £.0614 %
- PETR4. 16,455,60 55194 %
PN 1 - TTUB4 15.271,40 51222 %
- PETR3 11,684,00 23,5150 %
11,632,350 25017 %
8.472,00 2,8416 %
5.202.74 1,7451 %
N - Venc: 01/01/2025 287251 05660 %
registrades na CVM objeto de oferta piblica (omitides) 274,67 0.0821 %
1,00 0,0003 %
-1.300,93 -0,4364 %

258.138,35

o Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sdo Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
A, (11) 3074-9400



®

CREDITO

& MERCADO

0 fundo SOMMA PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES tem os
seguintes ativos em sua carteira:

497936 99,7432 %
10,01 10,2005 %0
4,20 0,0841 %
-1,39 -0,0278 %

Patriménio Liguido [R$ mil} 4,992,17

O fundo SOMMA PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES tem
atualmente o patriménio liquido de R$ 4.992,47 e o SOMMA BRASIL FI ACOES possui
um patrimoénio liquido R$ 298.138,59. Caso a incorporacdo seja aprovada, seu
patrimonio passara a ser de R$ 303.130,76.

Diante disso, podemos observar que ambos os fundos investem em ativos
semelhantes, portanto, tendo em vista que a incorporacdo mantém a estratégia do fundo
SOMMA PREMIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, nio vislumbramos ébices
para a APROVACAO da pauta.

Desta forma, em ndo havendo quaisquer outros pontos no decorrer do
documento que ensejam duvidas relevantes quanto ao teor e conclusdo,
entendemos pela APROVACAO da pauta.

Trata-se de pauta para deliberar sobre o custeio integral das despesas do
fundo relacionadas a esta Assembleia Geral de Cotistas. O artigo 69 dispoe a seguinte
redacao:

“Art. 69. Além da assembleia prevista no
artigo anterior, o administrador, o gestor, o
custodiante ou o cotista ou grupo de cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de
cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo
assembleia geral de cotistas, para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do fundo ou dos cotistas.

Pardgrafo unico. A convocagdo por iniciativa
do gestor, do custodiante ou de cotistas deve ser
dirigida ao administrador, que deve, no prazo
mdximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convoca¢do da assembleia geral as
expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrdrio.”

Diante disso, entendemos pela APROVACAO da pauta.
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Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Clondio Dorlin
Diego Lira Moura Claudia Darlin

. Bacharelando em Direito
Economista

Consultor de Valores Mobiliarios Analista de Investimentos.
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& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e nido representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento nio assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugio CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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ANALISE

VENDA DE TITULOS PUBLICOS COMPRADOS COM TAXA
INFERIOR A META ATUAL

E

RECOMPRA DE TITULOS PUBLICOS COM TAXA ATUAL

MANTENDO O VENCIMENTO

N\
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POSICAO DOS TITULOS EM 31/05/2023 NA CARTEIRA:

IPCA + 3,5800aa | IPCA + 3,3500aa | IPCA + 4,5000aa | IPCA + 4,8000aa TOTAL
Quantidade 414 7 1.293 9.645 11.359
Investido 1.997.348,05 34.966,87 5.900.028,94 42.710.680,27| 50.643.024,13
Atual (MaM)+Cupom| 2.354.788,57 35.553,93 6.177.581,13 46.081.028,61| 54.648.952,24
Diferenca (+/-) 357.440,52 587,06 277.552,19 3.370.348,34 4.005.928,11

Observa-se que no fechamento de maio/23 todos papéis estavam com valor
(Atual + Cupom) acima do valor Investido, totalizando RS 4.005.928,11

(7,91%) superior ao valor investido.




\_

COTACAO DE COMPRA

No dia 20/06/2023, foi solicitada uma cotacao de compra para XP Investimento:

Valor Oferecido pela XP (taxa 5,62%) 49.849.810,27
(+) Valor Recebidos de Cupom 5.461.553,52
(=) Total (Cotagdo de Compra + Cupom Recebidos) 55.311.363,79
(-) Valor da Aquisicao 50.643.024,13
(=) Diferenca 4.668.339,66

A cotacao de compra oferecida pela XP Investimento esta superior ao
fechamento de maio, devido a queda das taxas de juros no periodo, elevando
o retorno para RS 4.668.339,66 (9,22%).




SIMULACAO DO RETORNO A

"UAL

TAXA IPCA+ 3,5800% 3,3500% 4,5000% 4,8000%
Valor Atual (MnC) 2.485.589,72 43.698,70 6.686.913,29 47.621.659,24
Periodo Valor Curva Cupom (6%) Valor Curva Cupom (6%) Valor Curva Cupom (6%) Valor Curva Cupom (6%)
mai/23 2.485.589,72 43.698,70 6.686.913,29 47.621.659,24
Apés 1 ano 2.541.294,27 149.135,38 44.573,00 2.621,92 6.901.061,69 401.214,80 49.296.036,78 2.857.299,55
ApOs 2 anos 2.598.247,22 152.477,66 45.464,80 2.674,38 7.122.068,19 414.063,70 50.874.742,36 2.957.762,21
Apo6s 3 anos 2.656.476,54 155.894,83 46.374,43 2.727,89 7.350.152,42 427.324,09 52.504.005,98 3.052.484,54
Apos 4 anos 2.716.010,83 159.388,59 47.302,27 2.782,47 7.585.541,05 441.009,15 54.185.446,77 3.150.240,36
ApOs 5 anos 2.776.879,35 162.960,65 48.248,67 2.838,14 7.828.468,01 455.132,46 55.920.735,71 3.251.126,81
ApOs 6 anos 2.839.111,99 166.612,76 49.214,00 2.894,92 8.079.174,69 469.708,08 57.711.597,27 3.355.244,14
ApOs 7 anos 2.902.739,33 170.346,72 50.198,65 2.952,84 8.337.910,26 484.750,48 59.559.811,17 3.462.695,84
ApOs 8 anos 2.967.792,62 174.164,36 51.203,00 3.011,92 8.604.931,84 500.274,62 61.467.214,12 3.573.588,67
Apds 9 anos 3.034.303,82 178.067,56 52.227,45 3.072,18 8.880.504,78 516.295,91 63.435.701,65 3.688.032,85
Apos 10 anos 3.102.305,61 182.058,23 53.272,39 3.133,65 9.164.902,95 532.830,29 65.467.230,00 3.806.142,10
Ap6s 11 anos 3.171.831,38 186.138,34 54.338,24 3.196,34 9.458.408,96 549.894,18 67.563.818,04 3.928.033,80
Apos 12 anos 3.242.915,29 190.309,88 55.425,41 3.260,29 9.761.314,51 567.504,54 69.727.549,31 4.053.829,08
Ap0s 13 anos 3.315.592,27 194.574,92 56.534,33 3.325,52 10.073.920,61 585.678,87 71.960.574,08 4.183.652,96
ApOs 14 anos 3.389.898,00 198.935,54 57.665,44 3.392,06 10.396.537,92 604.435,24 74.265.111,46 4.317.634,44
Apos 15 anos 3.465.869,01 203.393,88 58.819,18 3.459,93 10.729.487,04 623.792,27 76.643.451,66 4.455.906,69
ApOs 16 anos 3.543.542,60 207.952,14 59.996,01 3.529,15 11.073.098,87 643.769,22 79.097.958,20 4.598.607,10
Ap0s 17 anos 3.622.956,93 212.612,56 61.196,38 3.599,76 11.427.714,86 664.385,93 81.631.070,31 4.745.877,49
Apos 18 anos 3.704.151,02 217.377,42 62.420,77 3.671,78 11.793.687,42 685.662,89 84.245.305,34 4.897.864,22
Apos 19 anos 3.787.164,75 222.249,06 63.669,65 3.745,25 12.171.380,26 707.621,25 86.943.261,24 5.054.718,32
Apos 20 anos 3.872.038,90 227.229,88 64.943,52 3.820,18 12.561.168,72 730.282,82 89.727.619,18 5.216.595,67
Apos 21 anos 3.958.815,16 232.322,33 66.242,88 3.896,61 12.963.440,15 753.670,12 92.601.146,18 5.383.657,15
Ap0s 22 anos 4.047.536,17 237.528,91 67.568,23 3.974,57 13.378.594,32 777.806,41 95.566.697,89 5.556.068,77
Apos 23 anos 4.138.245,50 242.852,17 68.920,10 4.054,09 13.807.043,80 802.715,66 98.627.221,39 5.734.001,87
Apos 24 anos 4.230.987,72 248.294,73 70.299,02 4.135,21 14.249.214,38 828.422,63 101.785.758,16 5.917.633,28
Ap0s 25 anos 4.325.808,39 253.859,26 71.705,53 4.217,94 14.705.545,47 854.952,86 105.045.447,06 6.107.145,49
ApOs 26 anos 4.422.754,08 259.548,50 73.140,18 4.302,33 15.176.490,56 882.332,73 108.409.527,50 6.302.726,82
Apos 27 anos 4.521.872,42 265.365,24 74.603,53 4.388,41 15.662.517,67 910.589,43 111.881.342,62 6.504.571,65
Ap0s 28 anos 4.623.212,10 271.312,35 76.096,16 4.476,21 16.164.109,80 939.751,06 115.464.342,62 6.712.880,56
Apos 29 anos 4.726.822,91 277.392,73 77.618,65 4.565,77 16.681.765,42 969.846,59 119.162.088,19 6.927.860,56
Ap6s 30 anos 4.832.755,74 283.609,37 79.171,61 4.657,12 17.215.998,95 1.000.905,92 122.978.254,07 7.149.725,29
Apo6s 31 anos 4.941.062,62 289.965,34 80.755,63 4.750,30 17.767.341,32 1.032.959,94 126.916.632,65 7.378.695,24
Apos 32 anos 5.051.796,78 296.463,76 82.371,35 4.845,34 18.336.340,43 1.066.040,48 130.981.137,81 7.614.997,96
10 Anos 4.753.412,35 81.982,69 13.807.506,52 98.621.847,06
20 Anos 7.583.919,25 128.654,09 23.566.799,50 168.334.956,02
Total 11.922.191,83 198.345,82 40.161.965,04 286.878.439,30
Total Geral 229.150.942,09




SIMULACAO DO RETORNO APOS A COMPRA

Taxa da Compra 5,6000% 5,4000% 5,2000% 5,1100%
Valor da Venda 49.849.810,27 49.849.810,27 49.849.810,27 49.849.810,27
Periodo Valor Curva Cupom (6%) Valor Curva Cupom (6%) Valor Curva Cupom (6%) Valor Curva Cupom (6%)
mai/23 49.849.810,27 49.849.810,27 49.849.810,27 47.621.659,24
Apés 1 ano 52.019.274,01 2.990.988,62 51.915.087,91 2.990.988,62 51.810.901,81 2.990.988,62 49.296.036,78 2.857.299,55
ApOs 2 anos 54.283.152,82 3.121.156,44 54.065.930,00 3.114.905,27 53.849.142,68 3.108.654,11 50.874.742,36 2.957.762,21
ApOs 3 anos 56.645.555,63 3.256.989,17 56.305.881,48 3.243.955,80 55.967.567,96 3.230.948,56 52.504.005,98 3.052.484,54
Apos 4 anos 59.110.770,21 3.398.733,34 58.638.634,15 3.378.352,89 58.169.332,08 3.358.054,08 54.185.446,77 3.150.240,36
Apos 5 anos 61.683.270,93 3.546.646,21 61.068.032,76 3.518.318,05 60.457.713,60 3.490.159,92 55.920.735,71 3.251.126,81
Apos 6 anos 64.367.726,88 3.700.996,26 63.598.081,36 3.664.081,97 62.836.120,06 3.627.462,82 57.711.597,27 3.355.244,14
ApOs 7 anos 67.169.010,35 3.862.063,61 66.232.949,87 3.815.884,88 65.308.093,02 3.770.167,20 59.559.811,17 3.462.695,84
Apos 8 anos 70.092.205,68 4.030.140,62 68.976.980,99 3.973.976,99 67.877.313,40 3.918.485,58 61.467.214,12 3.573.588,67
Apds 9 anos 73.142.618,48 4.205.532,34 71.834.697,31 4.138.618,86 70.547.606,91 4.072.638,80 63.435.701,65 3.688.032,85
Apos 10 anos 76.325.785,23 4.388.557,11 74.810.808,82 4.310.081,84 73.322.949,76 4.232.856,41 65.467.230,00 3.806.142,10
Ap0s 11 anos 79.647.483,41 4.579.547,11 77.910.220,63 4.488.648,53 76.207.474,61 4.399.376,99 67.563.818,04 3.928.033,80
Apos 12 anos 83.113.741,88 4.778.849,00 81.138.041,07 4.674.613,24 79.205.476,66 4.572.448,48 69.727.549,31 4.053.829,08
Apo6s 13 anos 86.730.851,93 4.986.824,51 84.499.590,11 4.868.282,46 82.321.420,11 4.752.328,60 71.960.574,08 4.183.652,96
Apos 14 anos 90.505.378,61 5.203.851,12 88.000.408,13 5.069.975,41 85.559.944,78 4.939.285,21 74.265.111,46 4.317.634,44
ApOs 15 anos 94.444.172,68 5.430.322,72 91.646.265,04 5.280.024,49 88.925.873,01 5.133.596,69 76.643.451,66 4.455.906,69
Ap0s 16 anos 98.554.383,08 5.666.650,36 95.443.169,80 5.498.775,90 92.424.216,85 5.335.552,38 79.097.958,20 4.598.607,10
Apés 17 anos 102.843.469,83 | 5.913.262,98 99.397.380,32 | 5.726.590,19 96.060.185,54 | 5.545.453,01 81.631.070,31 4.745.877,49
Apés 18 anos 107.319.217,64 | 6.170.608,19 103.515.413,79 | 5.963.842,82 99.839.193,24 | 5.763.611,13 84.245.305,34 4.897.864,22
Apos 19 anos 111.989.749,99 6.439.153,06 107.804.057,38 6.210.924,83 103.766.867,10 5.990.351,59 86.943.261,24 5.054.718,32
Apos 20 anos 116.863.543,91 6.719.385,00 112.270.379,48 6.468.243,44 107.849.055,65 6.226.012,03 89.727.619,18 5.216.595,67
Apos 21 anos 121.949.445,34 7.011.812,63 116.921.741,30 6.736.222,77 112.091.837,50 6.470.943,34 92.601.146,18 5.383.657,15
ApOs 22 anos 127.256.685,20 7.316.966,72 121.765.809,04 7.015.304,48 116.501.530,39 6.725.510,25 95.566.697,89 5.556.068,77
Apos 23 anos 132.794.896,14 7.635.401,11 126.810.566,51 7.305.948,54 121.084.700,60 6.990.091,82 98.627.221,39 5.734.001,87
ApOs 24 anos 138.574.130,02 7.967.693,77 132.064.328,28 7.608.633,99 125.848.172,72 7.265.082,04 101.785.758,16 5.917.633,28
Ap0s 25 anos 144.604.876,16 8.314.447,80 137.535.753,40 7.923.859,70 130.799.039,83 7.550.890,36 105.045.447,06 6.107.145,49
Apos 26 anos 150.898.080,37 8.676.292,57 143.233.859,66 8.252.145,20 135.944.674,06 7.847.942,39 108.409.527,50 6.302.726,82
Apos 27 anos 157.465.164,83 9.053.884,82 149.168.038,47 8.594.031,58 141.292.737,54 8.156.680,44 111.881.342,62 6.504.571,65
Apos 28 anos 164.318.048,80 9.447.909,89 155.348.070,30 8.950.082,31 146.851.193,83 8.477.564,25 115.464.342,62 6.712.880,56
Apos 29 anos 171.469.170,28 9.859.082,93 161.784.140,86 9.320.884,22 152.628.319,80 8.811.071,63 119.162.088,19 6.927.860,56
Ap6s 30 anos 178.931.508,57 10.288.150,22 168.486.857,81 9.707.048,45 158.632.717,90 9.157.699,19 122.978.254,07 7.149.725,29
Apos 31 anos 186.718.607,83 10.735.890,51 175.467.268,33 10.109.211,47 164.873.329,02 9.517.963,07 126.916.632,65 7.378.695,24
Ap0s 32 anos 194.844.601,64 11.203.116,47 182.736.877,26 10.528.036,10 171.359.445,78 9.892.399,74 130.981.137,81 7.614.997,96
10 Anos 112.827.588,95 110.959.973,98 109.123.365,87 108.306.881,68
20 Anos 209.253.801,68 202.669.465,95 196.307.487,86 193.515.153,61
Total 394.745.505,86 575.187.372,54 356.681.716,52 348.682.167,51
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MULACAO COM AQUISICAO COM TAXA DE 5,55%

| periopo | | 7axasatuaL | IPca+555% | DIFERENCA | 400000000
mai/23 56.837.860,95 | 49.849.810,27 | -6.988.050,68
Apés 1 ano 62.193.237,40 | 54.984.216,10 | -7.209.021,29
Apds 2 anos 67.577.772,16 | 60.339.388,55 | -7.238.383,61 350000000
Apbs 3 anos 73.132.690,33 | 65.924.820,03 | -7.207.870,30
Ap6s 4 anos 78.863.402,44 | 71.750.411,09 | -7.112.991,35
Ap6s 5 anos 84.775.491,30 | 77.826.488,01 | -6.949.003,29
Apbs 6 anos 90.874.717,43 | 84.163.821,04 | -6.710.896,39 300000000
Ap6s 7 anos 97.167.024,77 | 90.773.643,56 | -6.393.381,22
Ap6s 8 anos 103.658.546,51 | 97.667.671,91 | -5.990.874,60
Ap6s 9 anos 110.355.611,12 | 104.858.126,25 | -5.497.484,87
Apés 10 anos 117.264.748,62 | 112.357.752,15 | -4.906.996,47 250000000
Apés 11 anos 124.392.696,95 | 120.179.843,21 | -4.212.853,74
Ap6s 12 anos 131.746.408,65 | 128.338.264,64 | -3.408.144,01
Apés 13 anos 139.333.057,69 | 136.847.477,79 | - 2.485.579,90 200000000 |
Ap6s 14 anos 147.160.046,50 | 145.722.565,83 | -1.437.480,67 |
Ap6s 15 anos 155.235.013,34 | 154.979.260,47 | - 255.752,87 |
Apés 16 anos 163.565.839,73 | 164.633.969,84 | 1.068.130,11 i
Apés 17 anos 172.160.658,28 | 174.703.807,57 | 2.543.149,30 150000000 |
Apds 18 anos 181.027.860,66 | 185.206.623,16 | 4.178.762,50 |
Ap6s 19 anos 190.176.105,88 | 196.161.033,55 | 5.984.927,67 1
Apés 20 anos 199.614.328,85 | 207.586.456,21 | 7.972.127,36 100000000 '
Ap6s 21 anos 209.351.749,12 | 219.503.143,47 | 10.151.394,35
Ap6s 22 anos 219.397.880,02 | 231.932.218,50 | 12.534.338,48
Apés 23 anos 229.762.538,01 | 244.895.712,68 | 15.133.174,68
Apés 24 anos 240.455.852,34 | 258.416.604,71 | 17.960.752,37 50000000
Ap6s 25 anos 251.488.275,06 | 272.518.861,28 | 21.030.586,22
Apés 26 anos 262.870.591,32 | 287.227.479,64 | 24.356.888,31
Ap6s 27 anos 274.613.929,99 | 302.568.531,81 | 27.954.601,82 0
Apos 28 anos 286.729.774,60 318.569.210,87 | 31.839.436,27 m o 8 8 8 38 8 8388 8 838883888888 838 8888488388
Ap6s 29 anos 299.229.974,73 | 335.257.879,13 | 36.027.904,40 5 " 5 &5 & 5 6 s 8 & © 6 8 © 6 ® K6 O 6 &8 K6 O 6K GO 6 G 6 ©
Apés 30 anos 312.126.757,63 | 352.664.118,41 | 40.537.360,77 E e 0 0 2 2 2 2223033323353 2RIJIIAIILSRIRIRKRAR
o © © © 0 0 O 0 0o (7] (%) %) 7] (7] %) 7] (7] %) 7] (7] (%) %) 7] (7] %) 7] (7] %) 7] (7]
Ap6s 31 anos 325.432.740,32 | 370.818.782,45 | 45.386.042,13 < 2222222288888 ge8gegggegsggegsg g g
Ap6s 32 anos 339.160.942,00 | 389.754.051,67 | 50.593.109,67 L L L < << <L L L L LI LS

Apds 31 anos

Apos 32 anos

+15%
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MULACAO COM AQUISICAO COM TAXA DE 5,40%

| periopo | | 7axasatuaL | Ipca+540% | DIFERENCA | 400000000
mai/23 56.837.860,95 49.849.810,27 | - 6.988.050,68
Apés 1 ano 62.193.237,40 54.906.076,53 | -7.287.160,87
Ap(?s 2 anos 67.577.772,16 60.171.823,89 | -7.405.948,27 350000000
Apés 3 anos 73.132.690,33 65.655.731,17 | -7.476.959,15
Ap6s 4 anos 78.863.402,44 71.366.836,73 | - 7.496.565,71
Apés 5 anos 84.775.491,30 77.314.553,39 | -7.460.937,91
Apbs 6 anos 90.874.717,43 83.508.683,96 | - 7.366.033,48 300000000
Apbs 7 anos 97.167.024,77 89.959.437,35 | -7.207.587,42
Apbs 8 anos 103.658.546,51 96.677.445,45 | - 6.981.101,05
Apbs 9 anos 110.355.611,12 | 103.673.780,64 | - 6.681.830,49
Apés 10 anos 117.264.748,62 | 110.959.973,98 | -6.304.774,63 250000000
Apés 11 anos 124.392.696,95 | 118.548.034,32 | -5.844.662,63
Apés 12 anos 131.746.408,65 | 126.450.468,00 | -5.295.940,65 |
Apés 13 anos 139.333.057,69 | 134.680.299,51 | - 4.652.758,18 200000000 |
Apés 14 anos 147.160.046,50 | 143.251.092,93 | -3.908.953,57 |
Apés 15 anos 155.235.013,34 | 152.176.974,33 | -3.058.039,01 i
Apés 16 anos 163.565.839,73 | 161.472.654,99 | -2.093.184,74 1
Apés 17 anos 172.160.658,28 | 171.153.455,70 | - 1.007.202,58 150000000 |
Apés 18 anos 181.027.860,66 | 181.235.331,99 | 207.471,33 |
Apés 19 anos 190.176.105,88 | 191.734.900,41 | 1.558.794,52 "
Apés 20 anos 199.614.328,85 | 202.669.465,95 | 3.055.137,10 100000000
Apés 21 anos 209.351.749,12 | 214.057.050,54 | 4.705.301,42
Apés 22 anos 219.397.880,02 | 225.916.422,76 | 6.518.542,74
Apés 23 anos 229.762.538,01 | 238.267.128,77 | 8.504.590,76
Apés 24 anos 240.455.852,34 | 251.129.524,53 | 10.673.672,19 50000000
Ap6s 25 anos 251.488.275,06 | 264.524.809,35 | 13.036.534,29
Apés 26 anos 262.870.591,32 | 278.475.060,82 | 15.604.469,49
Apés 27 anos 274.613.929,99 | 293.003.271,20 | 18.389.341,22 0
Apos 28 anos 286.729.774,60 308.133.385,34 | 21.403.610,75 M2 8 8 8 8 38 888 38 888 388883888838 888388483838
Ap6s 29 anos 299.229.974,73 | 323.890.340,11 [ 24.660.365,39 5 " & 5 & ® 8t 6 ® © & ® © 6 ® B 6 © K6 O B 6O K6 O K6 ® O
Ap6s 30 anos 312.126.757,63 | 340.300.105,52 | 28.173.347,89 E 8 9 2 2 g 2 P °§ 239833535323 RIFVNIICSIIIA
Apés 31 anos 325.432.740,32 | 357.389.727,51 | 31.956.987,19 £2388883838%8 g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
Apés 32 anos 339.160.942,00 | 375.187.372,54 | 36.026.430,54

Apds 31 anos

Apos 32 anos

+11%




SIMULACAO DE ELEVACAO DA TAXA MEDIA DOS
TITULOS PUBLICOS

Rentabilidade Média em 05/23 5,85%
Se comprar em IPCA+5,60%: 5,95%
Se comprar em IPCA+5,55%: 5,94%
Se comprar em IPCA+5,40%: 5,93%
Se comprar em IPCA+5,20%: 5,91%
Se comprar em IPCA+5,11%: 5,90%
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IMULACAO DE ELEVACAO DA TAXA MEDIA DOS TITUL

Cenario Atual

PUBLICOS

Cenario Novo (Aquisicao com Taxa 5,55%)

N\

OS

7,00%
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6,00%
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5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
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0,00%
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4 VANTAGENS/DESVANTAGENS OBSERVADAS )

Desvantagens:
1. A movimentacao se torna inviavel caso haja intencao de negociacao

antecipadamente (antes de 16 anos).

Vantagens:

Rendimento acumulado superior;

Mudanca para Marcacao na Curva, previne oscilacdoes do mercado;
Elevacao do retorno médio dos Titulos Publicos;

Rendimento superior a Meta Atuarial.

Rendimento atual ndo é capaz de superar a meta, ou seja, puxa a
rentabilidade para baixo durante todo o periodo, dificultando ainda mais
0 atingimento.

Uihe W e
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MARINGA

MARINGA PREVIDENCIA
Unidade Temporaria da MGAPREV
Comité de Investimentos da MGAPREV
Av. Carneiro Leao 135, Galeria do Edificio Europa - Bairro zona 01, Maringa/PR
CEP 87013-932, Telefone: 3220-7726 - www.maringaprevidencia.com.br

PARECER N° 16/2023 - COMITE DE INVESTIMENTOS

PARECER N°: 16/2023 - Comité de Investimentos
PROCESSO Ne: 03.99.00000552/2023.76
INTERESSADO: Conselho de Administragdo da MGAPREV

Ao Conselho de Administragao para aprovacao,

Considerando que as taxas de remuneracédo dos titulos publicos permanecem acima da meta
atuarial,

O Comité de Investimentos propode,

1) Aplicacédo dos recursos superavitarios do Fundo Previdenciario, referentes ao més de junho,
no valor aproximado de R$ 7.300.000,00 (sete milhdes trezentos mil reais) em Titulos Publicos
direto do Tesouro NTN-B, com marcagao na curva e vencimento em 2055.

2) Negociacao dos titulos publicos NTN-B 2055, no valor aproximado de R$ 49.187.000,00 que
estdo marcados a mercado e recompra do valor em NTN-B com o mesmo vencimento, com
marcagao na curva, condicionado a precificagdo da taxa acima da meta atuarial. O estudo
atualizado indica que no longo prazo a Maringa Previdéncia ira se beneficiar financeiramente
com a operagdo, ja que podera rentabilizar aproximadamente R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), se mantido até o vencimento e considerando a metodologia adotada.

A decisao esta de acordo com a Resolucdo CMN 4.963/2021 e os limites definidos na Politica de
Investimentos.

Maringa, 27 de junho de 2023.

Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Membro do Comité de Investimentos,
em 27/06/2023, as 11:01, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria

n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de 2020.

il
sel o
assinatura
gletrénica

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Membro do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:01, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.

il
sel o
assinatura
gletrénica



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom%203371.pdf
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom%203371.pdf

Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Vice-Presidente do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:02, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.

sel

eletrbnica
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assinaiura
eletronica

Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.

il
Sel o
assinatura
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de
Investimentos, em 27/06/2023, as 11:04, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.

https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 2005192 e o
codigo CRC 7D7D1CF9.
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Referéncia: Processo n2 03.99.00000552/2023.76 SEI n2 2005192


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom%203371.pdf
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom%203371.pdf
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom%203371.pdf
https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
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