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PAUTA DE REUNIAO N° 8/2023

CONVOCAC}AO
Decreto n°® 125/2022, Art. 14, 15 e 16.

OITAVA REUNIAO ORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS
Data: 25/04/2023
Inicio: 08h30

Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros para reunido ordinaria, a
tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:
1. Analise do cenario macroeconémico e expectativas de mercado;
2. Avaliacao dos investimentos que compdem o patrimdnio;
3. Proposicdes de investimentos/desinvestimentos;
4. Parecer sobre fundos que estdo com performance negativa;
5. Elaboragao de estudo sobre parametros de investimento e desinvestimento;
6. Call com Consultor Financeiro;
7. Assuntos gerais.

Edimar de Oliveira Carvalho
Presidente do Comité de Investimentos

EII Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de

ng.-.:u..-. Lj Investimentos, em 24/04/2023, as 15:33, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento na

| Sletronica Medida Proviséria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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ATA DE REUNIAO 8

ATA DA OITAVA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA MARINGA

PREVIDENCIA. As oito horas e trinta minutos do dia vinte e cinco de abril do ano de dois mil e
vinte e trés, reuniu-se o Comité de Investimentos da Maringa Previdéncia, ordinariamente, na
sala de reunides, com a presenca do presidente: Edimar de Oliveira Carvalho, dos membros:
Ademir Aparecido Antonelli, Elisangela da Silva Candil, José da Silva Neves e Leandro dos
Santos Domingos. Participou também a diretora-presidente, Cinthia Soares Amboni. O
Presidente agradeceu a participagao de todos e iniciou a discusséo, sendo: ITEM 1 - Analise do
cenario macroecondmico e expectativas de mercado: Na semana passada, o principal indice
da bolsa brasileira, o Ibovespa, fechou com um leve ganho de 0,44%, o que representa 104.367
pontos. No entanto, apesar do aumento no ultimo dia util da semana, o indice teve uma queda
consideravel de 1,80% na semana. Houve um avanco de 2,44% no més e uma queda acumulada
de 4,89% no ano. O délar americano ganhou terreno no Brasil e ultrapassou os R$ 5,00, com um
aumento de 2,21%. Apesar disso, no més, a moeda americana cedeu espag¢o para o real
brasileiro em 0,21% e teve uma queda de 4,16% no ano. O mercado ainda apresenta incertezas
em relagdo ao quadro fiscal, ha sinais de um movimento fraco na bolsa de valores e um dodlar
mais forte na economia doméstica. Segundo economistas e analistas, esse movimento foi
motivado pela desconfianga do mercado em relagdo a capacidade do novo governo de colocar
em pratica o novo quadro fiscal. Uma das premissas para "colocar a economia nos trilhos" € que
o Ministro da Fazenda Fernando Haddad dara continuidade a leis e acordos que aumentem a
receita do governo federal. Na semana passada, o governo federal recuou da proposta de
acabar com a isencao fiscal para importacdes de até US$ 50,00 para individuos, o que teve um
impacto negativo na popularidade do governo entre os brasileiros. A taxa de aprovacédo do
governo caiu quatro pontos desde fevereiro, de 40% para 36%, enquanto a taxa de
desaprovacgao subiu de 20% para 29%. Do lado positivo, a economia americana divulgou novos
dados sobre pedidos de seguro-desemprego e vendas de casas existentes, indicando uma
desaceleracao da atividade econémica e a possibilidade de politicas monetarias mais flexiveis. A
semana que se inicia, ultima do més, contard& com uma agenda econdmica internacional
movimentada, devido a divulgagdo do PIB trimestral dos Estados Unidos. Ja na proxima sexta-
feira (28), serdo divulgados dados referentes ao indice de Precos mensal do pais, dado que
capta a inflagdo americana. Os dados acima podem ajudar a balizar as politicas econdmicas do
pais para o ano e ver em qual medida as politicas contracionistas, que visam a desaceleragao da
inflacdo no pais estao surtindo efeito. No Brasil serdo divulgados os dados referentes as vendas
no varejo mensal e anualizados, o indice de evolugdo de emprego do CAGED de marco, e nao
menos importante a taxa de desemprego do pais. No relatério FOCUS a projecdao do IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), aumentou de 6,01% para 6,04% em 2023.
Para 2024, a previsdo permaneceu em 4,18%. Para o ano de 2025 e em 2026, a projecéo
também permaneceu em 4,00%. A projecéo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de
0,90% para 0,96% em 2023, para 2024, avangou de 1,40% para 1,41%. Em 2025, a projecao
recuou de 1,72% para 1,70%, e para o ano de 2026, se manteve em 1,80%. A taxa de cambio
em 2023 teve a sua projecdo recuou de R$ 5,24 para R$ 5,20. Para o ano de 2024 teve a
projecdo recuou de R$ 5,26 para R$ 5,25. Em 2025 a taxa também foi mantida em comparagéo



com o boletim Focus anterior, ficando em R$ 5,30 e para o ano de 2026 a taxa recuou de R$
5,35 para R$ 5,32. Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 se manteve em para
12,50%. Para 2024 a projecao foi mantida em 10%. Ja em 2025 a proje¢cdo também foi mantida
em 9,00% e por fim, para o ano de 2026 a projegao foi mantida em 8,75%. Fonte: Consultoria
Crédito e Mercado. ITEM 2 - Avaliagao dos investimentos que compdem o patrimonio: os
membros do Comité analisaram o desempenho dos fundos de investimentos atrelados
ao indicador Ibovespa e permanece a preocupacgao quanto a performance dos investimentos em
renda variavel que podem impactar negativamente na meta de rentabilidade anual. O Presidente
apresentou relatério comparativo de desempenho entre os fundos de agdes com possibilidade de
resgate e dos fundos multimercado. ITEM 3 - Proposigoes de
investimentos/desinvestimento: considerando a performance dos fundos de investimentos da
carteira, as diretrizes tracadas na Politica de Investimento, estudo ALM, considerando também
que as taxas de remuneracao dos Titulos Publicos ainda estdo atrativas, acima da meta atuarial,
o Comité propde as seguintes movimentagdes: a) resgate integral do fundo SOMMA BRASIL FIA
no valor aproximado de R$ 15.418.000,00 (quinze milhdes quatrocentos e dezoito mil reais) b)
resgate integral do fundo CAIXA - BOLSA AMERICANA no valor aproximado de R$
16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais); c) aplicagao do valor resgatado e dos
recursos superavitarios do Fundo Previdenciario, referentes ao més de abril, no valor aproximado
de R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais), totalizando o valor aproximado de R$ 38.918.000,00
(trinta e oito milhdes novecentos e dezoito mil reais), em Titulos Publicos direto do Tesouro NTN-
B, com marcagdo na curva. Quanto ao vencimento sera solicitado estudo a Consultoria
Financeira; d) resgate integral do fundo de ACOES DUNAMIS FIC, condicionado ao saldo da
aplicagao no fechamento de abril ser superior ao valor inicial aplicado, no valor aproximado de
R$ 19.500.000,00 (dezenove milhdes e quinhentos mil reais), para posterior proposicdo de
investimento, considerando o prazo para resgate D+24. ITEM 4 - Parecer sobre fundos que
estdo com performance negativa: registra-se a presenga da gestora de recursos, Maria
Silvana Barbosa Frigo. O Comité elaborou parecer de n.° 10/2023 em resposta ao solicitado na
ata da quinta reunido ordinaria do Conselho de Administracao, de 16/03/2023. O parecer foi lido
e aprovado pelos presentes e sera apresentado pelo presidente, Edimar, na proxima reuniao
ordinaria do Conselho. ITEM 5 - Elaboragado de estudo sobre parametros de investimento e
desinvestimento: os membros analisaram a atual politica de investimentos e observaram a
necessidade de incluir o item estratégia de investimentos e desinvestimentos a fim de se adotar
metodologias e critérios para o controle, monitoramento, avaliagdo e acompanhamento do
retorno esperado dos investimentos na Politica Anual de Investimentos, que servira de base para
tomada de decisdes quanto aos investimentos e desinvestimentos a fim de proteger a
Carteira do RPPS e servir como subsidio para possiveis questionamentos dos 6rgaos de
fiscalizagdo e controle. Os membros discutiram os possiveis parametros e definirdo que sera
elaborada a minuta do item a ser apresentada na préxima reunido ordinaria do Comité. A reuniao
foi pausada as 11h10. A reunido foi retomada as 14h14min, registra-se a presenca do
economista, Vitor Gomes Reginato. ITEM 6 - Call com Consultor Financeiro: foi solicitado call
com o Consultor Renan Foglia Calamia para tratar dos seguintes assuntos: a) analise do relatério
de riscos: o consultor explicou que o relatério se refere ao risco de mercado dos fundos de
investimentos da carteira, contemplando os fundos de a¢des, multimercado e renda fixa, orientou
que é necessario utilizar o relatério na tomada de decisdo quando for necessario realocar os
recursos entre os fundos; b) sugestdes de vencimentos para aquisicdo de titulos publicos: o
Consultor solicitou envio de e-mail solicitando os vencimentos do titulos publicos NTN-B; c¢)
previsdo de entrega do estudo ALM: o Consultor ira verificar a data de entrega do estudo, com
previsao de entrega até o dia 15 de maio. ITEM 7 - Assuntos gerais: foi informado pela Gestora
de Recursos a aquisicdo de titulos publicos NTN-B 2040, referente ao parecer n.° 08/2023, no
valor de R$ 23.001.422,87 (vinte e trés milhdes, um mil quatrocentos e vinte e dois reais e oitenta
e sete centavos), com taxa de 6,1020%. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido as
quinze horas e trinta e nove minutos, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente
assinada eletronicamente pelos presentes.



Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:40, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.

assinatura Iil’
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:40, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.

assuna:um tl’
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Membro do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.

assinatura Iil’
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Membro do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:42, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.

assunarum tl’
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Membro do Comité de Investimentos,
em 25/04/2023, as 15:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria

n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.

assinatura Iil’
eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Cinthia Soares Amboni, Diretor (a)-Presidente, em
25/04/2023, as 15:49, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n2

2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de 2020.

assmatum Iil’
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Maria Silvana Barbosa Frigo, Diretor (a) de Gestdo
Previdenciaria e Financeira, em 26/04/2023, as 09:35, conforme hordario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de
7 de julho de 2020.

assuna:um tl’
eletrbnica

https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 1685965 e o
cédigo CRC B3D61CAF.

Referéncia: Processo n? 03.99.00000222/2023.62 SEI' n2 1685965
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Sao Paulo/SP, 10 de abril de 2023

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
DE MARINGA

Senhores,

Em atendimento a solicitacio MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA, emitimos este relatério com o
objetivo de responder ao Oficio n® 54/2023 - MGAPREV.

1) Existe alguma vedacdo que impeca ou penalize o RPPS ou os responsaveis,
caso realizem o resgate de um fundo/ativo com perda financeira?

Nao ha vedagdes ou puni¢des descritas em resolugdes e/ou portarias aplicaveis ao
RPPS caso seja efetuado resgate de fundo de investimento com rentabilidade
acumulada negativa.

Entretanto, ha a possibilidade de que o Tribunal de Contas emita um
questionamento ao RPPS referente a movimentacao realizada. Todavia, o
apontamento em questdo poderd ser respondido com auxilio da consultoria
Crédito&Mercado.

2) Qual a recomendacado da consultoria para os fundos de investimentos que
estao com rentabilidade negativa?

E necessario avaliar a situacio em que cada fundo de investimento se encontra e se
ha alguma especificacdo para o retorno negativo ou se as perdas foram motivadas
por volatilidade do mercado.

Caso as perdas tenham sido motivadas por cenario econémico, recomendamos que
o Maringa Previdéncia permaneca com os fundos de investimento em carteira, a fim
de recuperar o valor investido e evitar que seja realizado prejuizo.

Contudo, o prejuizo sera realizado apenas se o investidor resgatar os recursos de
um fundo de investimento que apresenta rentabilidade acumulada negativa e os
realocar para outros segmentos, ou seja, que possuem outras classes de risco.

Para que isso ndo ocorra, o RPPS deve apenas efetuar uma troca do veiculo dentro
da mesma estratégia, isto é, alterar o fundo de investimento, mas permanecendo no
mesmo segmento para melhorar a relagio de risco X retorno e aumentar a
expectativa de rentabilidade.

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br

{. (11) 3074-9400
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Tendo em vista que a gestdo ativa é fundamental para atingir os objetivos do RPPS,
como por exemplo a meta de rentabilidade, é de extrema importancia que ao
analisar que fundos presentes na carteira de investimentos apresentam
rentabilidade acumulada negativa ha um longo periodo, é recomendado que sejam
tomadas atitudes em busca de melhorar a performance da carteira de
investimentos.

Por fim, caso o Tribunal de Contas efetue algum apontamento referente a

realocacao, este podera ser justificado, ja que tal modificagdo podera beneficiar o
RPPS.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Vanessa Tolusso Cordeiro
Economista Graduanda em Ciéncias EconOémicas
Consultor de Valores Mobiliarios CPA-20

Analista de investimentos

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
%, (11) 3074-9400
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& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da analise e sio consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaborac¢do buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissao
deste documento nio assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo

considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar

adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
%, (11) 3074-9400



PREVIDENCIA SOCIAL Emitido em 10/04/2023 as 15:20:37

GesCon - Gestao de Consultas
SPREV - Secretaria de Politicas de Previdéncia Social

Detalhe da Consulta sobre RPPS - Numero: L358521/2023

Dados da consulta

Assunto Assunto Especifico Ente Federativo / UF

Gestédo de Investimentos do RPPS Mercado Financeiro e de Capitais Maringa / PR

Data de cadastro Situagéo Ultima mudanca de situacéo
28/03/2023 Respondida 28/03/2023

Contexto

A resolugdo CMN n° 4963/2021 que dispde sobre as aplica¢des dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios, em seu Art. 1° estabelece que os responsaveis pela gestdo do regime
proprio de previdéncia social devem: | - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacédo, adequacao a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia; Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia; Ill - zelar por elevados
padrées éticos; IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando
a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolucao e os
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizagéo e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria de
Previdéncia; V - realizar com diligéncia a sele¢cdo, o acompanhamento e a avaliacio de prestadores de servigos contratados; VI - realizar o
prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento e das demais
instituicdes escolhidas para receber as aplica¢des, observados os pardmetros estabelecidos de acordo com o inciso IV.

Manifestacdo de entendimento

E claro que ao investir num determinado produto, espera-se um retorno positivo que resultara em aumento do patriménio do RPPS, pois
este é de fato o objetivo do regime de previdéncia capitalizado e em linha com os principios da boa gestao dos recursos. Mas isto nem
sempre ocorre, fatores como Pandemia e Guerra foram imensuraveis previamente. Quando o retorno é negativo, entendemos que se deve
tracar estratégias para diminuir os riscos e melhorar a rentabilidade, sem perder de vista o viés de que isto podera ocorrer somente a
longo prazo. Levando em considera¢do que o RPPS busca atingir a meta atuarial, que por sua vez é definida anualmente, uma das
alternativas possiveis para amenizar o impacto negativo na rentabilidade da carteira de investimentos a curto prazo, seria realizar o
resgate do recurso e aplicar em outro investimento, com o intuito de reduzir maiores perdas, dada as perspectivas do cenario econémico.

Questionamento

Existe alguma vedagao que impeca ou penalize o RPPS e/ou 0s responsaveis, caso seja realizado o resgate de cota de fundo ou ativo
com valor abaixo do valor inicialmente investido? Ou seja, 0 reconhecimento da PERDA em detrimento de uma alternativa possivelmente
mais rentavel seria considerada uma negligéncia dos gestores?

Resposta

Introducéo:

Trata-se de guestionamento do Municipio de Maringa/PR sobre a possibilidade de realizagéo de perdas financeiras em aplicag6es de
recursos de RPPS para fins de alteracédo de estratégia de investimento em ativos mais rentaveis e com menor exposicao a riscos a fim de
dirimir o impacto negativo da carteira de investimento na busca pela meta atuarial de curto prazo.

As aplicacdes de recursos de RPPS esto sujeitas a riscos, isto é fato. No entanto, o Conselho Monetério Nacional, por meio da
Resolucdo CMN 4963/2021, estabelece critérios e limites para as aplicagdes de recursos previdenciarios com objetivo de mitigar os riscos
gue os RPPS possam estar sujeitos no mercado financeiro. Todavia, ainda que o RPPS realize as aplica¢des de seus recursos de acordo
com a Resolugdo CMN 4963/2021 e a Portaria MTP 1467/2022, havera exposi¢ao a riscos sistémicos e outros riscos especificos,
dependendo do ativo.

Diante disso, a elaboracdo e aprovagao da politica de investimento do ano seguinte, antes do inicio do exercicio, a fim de constituir um
mandato a ser observado pelo responsavel pela gestdo das aplicacdes dos recursos do RPPS e demais participantes do processo
decisorio dos investimentos do RPPS, configura-se como um instrumento de regéncia, que deve nortear as aplicagfes dos recursos de
RPPS. Cabe ressaltar que a politica de investimento deve conter, dentre outros critérios, a metodologia e os critérios a serem adotados
para andlise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento; e a metodologia e os
critérios a serem adotados para avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos.

Andlise:

De acordo com o relato, observou-se que, em tese, houve uma aplicagdo que foi realizada conforme a politica de investimento, porém,
devido aos impactos da pandemia e Guerra no Leste Europeu, houve uma redugé&o do valor aplicado, prejudicando a rentabilidade da
carteira do RPPS.

Primeiramente, deve-se consultar a politica de investimento no que tange aos critérios que devem ser adotados nos casos em que 0
retorno esperado ndo se realizou. Além disso, deve ser avaliado a aplicabilidade do plano de contingéncia, conforme previsto na politica
de investimento, visto que ha exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas de recursos, conforme inciso VI
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do art. 4° da Resolucdo CMN 4963/2021. Este plano pode incluir o desinvestimento e a aplicagdo em ativos com menor risco, desde que
de acordo com a politica de investimento.

Conclusao:

Por fim, o desinvestimento de uma aplicagédo de recursos de RPPS com prejuizo ndo observa o principio da rentabilidade. Porém, se esta
acao foi pautada de acordo com os critérios adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado e de acordo com o plano de
contingéncia descritos na politica investimento, observado os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivagao e adequacao a
natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia, podera ser justificada perante os 6rgaos de controle. Os recursos da operagdo poderdo ser
aplicados em outros ativos com menor risco, desde que contemplados na politica de investimento.
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O estudo a seguir tem como objetivo explanar os indicadores de desempenho e de risco do
portiflio do MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE MARINGA
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Introducao — Indicadores utilizados

— Retorno: é o retorno (positivo ou negativo) da remuneracao de capital investido em um
determinado ativo (fundo de investimentos).

— Volatilidade: é uma medida de dispersao dos retornos de um titulo ou indice de mercado.
Quanto mais o preco de uma ac¢ao varia em curto periodo de tempo, maior o risco de se
ganhar ou perder dinheiro negociando esta acao.

—> VaR - Value at Risk: entende-se como uma medida que evidencia a exposicao da carteira
ao risco de mercado, bem como suas chances de perda. E uma medida que resume a
perda maxima esperada, facilitando bastante a compreensao do risco de uma carteira.

— Sharpe: é um indicador que permite avaliar a relacdao entre o retorno e o risco de um

investimento. Ele mede qual é a relacao entre o retorno excedente ao ativo livre de risco
e a volatilidade.

Relatério de Risco - Fev/2023 (1691794) SEI 03.99.00000222/2023.62 / pg. 14
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Introducao — Indicadores utilizados

— Tracking Error: é uma medida de quao aproximadamente uma carteira de investimentos
replica o seu benchmark. Mede o desvio-padrao da diferenca entre os retornos da
carteira e os do benchmark. Para um fundo que visa replicar um indice, o resultado do
tracking error devera ser tao proximo quanto possivel de zero.

— Treynor: € uma medida do retorno em excesso em relacao a um ativo livre de risco
descontando seu risco nao diversificavel.

— Beta (B): € uma medida que determina a sensibilidade das cotas em relacao ao indice a
que estao atreladas. Geralmente reflete o comportamento do papel em relacao ao
Ibovespa nos ultimos 18 meses de operacao. Mas vale ressaltar que ele pode ser
calculado em qualquer periodo.
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Introducao — Indicadores utilizados

— Alfa de Jensen (a): é definido como o diferencial entre o retorno do fundo em excesso ao
ativo livre de risco e o retorno explicado pelo CAPM- Capital Asset Pricing Model. Se o alfa
é positivo o gestor gerou retorno acima do esperado pelo nivel de risco da carteira.

— Stress Test: é uma analise que afere o risco de mercado em cenarios opostos e extremos
(otimistas e pessimistas). E utilizada para avaliar a vulnerabilidade da carteira de
investimentos nas mudancas de regime monetario, crises de liquidez ou variacoes
extremas de mercado.

—> Stress Test Bullish: “Analise de Estresse Otimista”.

— Stress Test Bearish: “Analise de Estresse Pessimista”.
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ANALISE E ACOMPANHAMENTO DE INDICADORES DE RISCO — 02/23

Monitoramento de Risco Indices de Desempenho

Tracki
Produto / Fundo Subsegmento Retorno Volatilidade .l‘-..I'aF.I‘. racking Treynor  Beta Alfa
(95% MV 21 du) Error

CALXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP cDl 0,80%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 1,26%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA IMA-B 1,21%

LME REC IMA-B FI RENDA FIXA IMA-B 0,45%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 5 1,39%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 5+ 1,13%
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ANALISE E ACOMPANHAMENTO DE INDICADORES DE RISCO - 2023

Produto / Fundo

CAIXA BRASILFI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
LME REC IMA-B FI REMDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICK

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITU

05 PUBLICOS

> FI REMDA FIXA LP

FIRENDA FIXA LP

Subsegmento Retorno

col 1,90%
IMA-B 1,22%
IMA-B 1,14%
IMA-B 0,53%

IMA-B 5 2,78%
IMA-B 5+ -0,16%

Relatério de Risco - Fev/2023 (1691794)

Monitoramento de Risco

VaR Tracking

Volatilidade )
{95% MV 21 du) Error
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AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SANTAMNDER GLOBALEQ

Produto / Fundo Subsegmento

ES - EXTERIOR

CAIXA INSTITUCIONALFI S BDR NIVELI COES - EXTERIOR

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY INVES COES ES - EXTERIOR

BB GOVERNANCA 15 FI ACC
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO F

- INDEXADO
- INDICE ATIVI
- INDICE ATIV1

- LIVRES

- LIVRES

- LIVRES

- LIVRES

- LIVRES

VALOR
TIMERCADO - EXTEF
TIMERCADO - EXTEF
TIMERCADC - EXTEF
TIMERCADO - EXTEF
TIMERCADO - EXTEF

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC

ITAU DUNAMIS

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX
NAVI INSTITUCIONAL FIC A
SULAMERICA EQUITIES FI A

ITAU PRIVATE 500° BRL FIC MULTIMERCADOQ
ITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
EDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
WESTERN ASSET US INDEX 300 FI MULTIMERCADO
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ANALISE E ACOMPANHAMENTO DE INDICADORES DE RISCO — 2023

Monitoramento de Risco Indices de Desempenho

VaR Tracking

i Treynor Beta
(95% MV 21 du) Error

Produto [/ Funde Subsegmento Retorno Volatilidade

o QNS
[

CAIXAL ITUCIONALFIAC JES BDR MIVEL|
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIIZ:Z,M_:_IL_'IEE;
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ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ' OES - LIVRES

NAVI INSTITL c 5ES - LIVRES

SULAMERICA EQUITIES FI ACOES JES - VALOR
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP TIMERCADO - EXTEF
ITAU PRIVATE $&P500° BRL FIC MULTIMERCADO TIMERCADO - EXTEF
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO TIMERCADO - EXTEF
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP TIMERCADO - EXTEF
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADC TIMERCADO - EXTEF
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Analise de acompanhamento de indicadores de risco

Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Retorno

-1,05%

Retorno

Relatério de Risco - Fev/2023 (1691794)

Monitoramento de Risco

VaR Tracking

Volatilidade
(95% MV 21 du) Error

12,21% 5,80%

Monitoramento de Risco

VaR Tracking

Volatilidad
CRHICACE (9504 MV 21du)  Error

13,40% 36% 15,61%

Stress Test Bullish 1,51% 10.449.801,11
Stress Test Bearish 13,38% 92.645.265,67

indices de Desempenho

Treynor  Beta Alfa Sharpe

indices de Desempenho

Treynor  Beta Alfa Sharpe

-1,18
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e s3o consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As
informagbes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndao devem ser consideradas como tais. As
informagbes deste documento estao em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos e prospectos
de divulgagdo. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informacgdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios);

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos
tipos de operagbes com valores mobilidrios de bolsa, balcao, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso
proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagées diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A
contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdao deste documento n3do assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Os
RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n2 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n2 4.963 de 25 de novembro de
2021, que dispoem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dd outras
providéncias.
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Sao Paulo/SP, 6 de margo de 2023

MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
DE MARINGA

Senhores,

Em atendimento a solicitacio MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA, emitimos este relatério com o
objetivo de responder ao Oficio n® 21/2023 - MGAPREV.

Sabemos que a tendéncia dos fundos passivos é acompanhar o seu indice de
referéncia e fundo ativos, supera-los. Diante disso, qual o percentual abaixo
do benchmark do fundo pode ser considerado uma performance ruim?

Nao ha um percentual definido para estar acima ou abaixo do benchmark, sendo o
fundo ativo ou passivo, onde recomendamos analisar os indicadores de desempenho
abaixo para verificar a performance dos fundos.

Fundo passivo

e Tracking Error: £ uma medida de quio préximo uma carteira de
investimentos replica o seu benchmark. O indicador mede o desvio-
padrao da diferenga entre os retornos da carteira e os do benchmark. Para
um fundo que visa replicar um indice, o resultado do tracking error
devera ser o mais proximo possivel de zero;

e Treynor: Avalia o retorno de um portfélio de investimentos em
comparacao ao seu nivel de risco. O risco utilizado é o risco sistémico, ou
seja, nao diversificavel.

Fundo ativo

e Alfa de Jensen («): E definido como o diferencial entre o retorno do
fundo em excesso ao ativo livre de risco e o retorno explicado pelo CAPM-
Capital Asset Pricing Model. Se o alfa é positivo o gestor gerou retorno
acima do esperado pelo nivel de risco da carteira.

e Sharpe: E um indicador que permite avaliar a relaciio entre o retorno e o
risco de um investimento. Ele mede qual é a relacao entre o retorno
excedente ao ativo livre de risco e a volatilidade.

Além disso, também é necessario analisar os indicadores de risco abaixo e compara-
los com o benchmark do fundo.

e Volatilidade: é uma medida de dispersao dos retornos de um titulo ou
indice de mercado. Quanto mais o preco de uma ac¢do varia em curto

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
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periodo, maior o risco de se ganhar ou perder dinheiro negociando esta
acao;

e VaR - Value at Risk: entender-se como uma medida que evidencia a
exposicao da carteira ao risco de mercado, bem como suas chances de
perda. E uma medida que resume a perda méaxima esperada, facilitando
bastante a compreensdo do risco de uma carteira;

e Beta (B): é uma medida que determina a sensibilidade das cotas em
relacdo ao indice a que estdo atreladas. Geralmente reflete o
comportamento do papel em relagdo ao Ibovespa nos ultimos 18 meses
de operagdo. Mas vale ressaltar que ele pode ser calculado em qualquer
periodo.

Ressaltamos que ndo ha estratégia melhor ou pior, jA que ambas apresentam
vantagens e desvantagens de acordo com o cenario econdmico. Um exemplo é que
em momentos de expectativas de alta do benchmark, os fundos passivos tornam-se
mais atrativos, porém quando nao ha essa expectativa, os fundos ativos tornam-se
mais atrativos.

Qual o periodo ideal para analisar essa performance? 3 meses, 6 meses ou 12
meses?

Para uma andlise da rentabilidade do fundo sem que haja impacto de um
acontecimento em especifico em um curto espaco de tempo e para que seja possivel
analisar a atuacdo do gestor, recomendamos que seja observada a performance no
periodo de 24 a 36 meses. Isso também deve-se ao fato do perfil de longo prazo que
o MARINGA PREVIDENCIA possui para tomada de decisdo em relagio ao seu
portfélio.

Entretanto, ressaltamos que também é importante analisar o retorno do fundo em
periodos menores, com o objetivo de verificar o comportamento e impacto no fundo
durante acontecimentos especificos e mais recentes.

Considerando as respostas das perguntas 1 e 2, qual a recomendacao da
consultoria para resgate de fundos que nao estio atendendo os critérios
estabelecidos? resgate parcial ou resgate total?

Para verificar se o resgate parcial ou total beneficiara o RPPS é necessario analisar
o desempenho do indicador de cada fundo, onde os que estiverem com um
desempenho melhor devem ser priorizados para permanecer em carteira.

Ademais, destacamos que é importante manter a carteira de investimentos
diversificada, isto é, adquirir fundos de investimento com diferentes estratégias,
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com o objetivo de diminuir o risco nao sistémico e auxiliar no atingimento da meta
de rentabilidade.

Por muitas vezes, fundos de investimentos investem nos mesmos ativos, nio
trazendo diversificagdo para a carteira. Sendo assim, é necessario analisar o
desempenho de cada um, para que seja possivel manter em carteira o FI que
apresenta um desempenho melhor.

Qual a recomendacdo da consultoria para um fundo que esteja sujeito ao
resgate, porém com a cota negativa?

O prejuizo s6 é realizado quando o investidor resgata recursos aportados em um
fundo de investimento que apresenta rentabilidade acumulada negativa e os realoca
para outros segmentos, ou seja, que possuem outras faixas de risco.

Para que essa situacdo ndo ocorra, o RPPS deve apenas efetuar uma troca do veiculo
dentro da mesma estratégia, isto é, alterar o fundo de investimento, porém
permanecendo na mesma estratégia.

Em relacao aos fundos que estio com performance positiva, quais parametros
poderiam ser utilizados como meta para resgate do rendimento?

Nao ha um parametro definido para que sejam realizados resgates dos rendimentos.

Recomendamos que o RPPS permaneca com os ativos presentes em carteira a fim
de continuar a obter boas rentabilidades e que realize aportes gradativos em
momentos de baixa para peco médio.

Caso ocorra desenquadramento passivo, ou seja, o fundo obteve rentabilidade
positiva e excedeu o limite definido na Resolu¢ao CMN N2 4.963/2021 e/ou politica
de investimentos, recomendamos que efetue resgate apenas para regularizar o
desenquadramento existente dentro dos prazos estabelecidos no art. 27 da
resolucdo CVM 4.963/21.

Recomendamos que analisem os objetivos descritos nos regulamentos dos fundos
de investimento, para verificar se os retornos estdo de acordo com o definido e com
o objetivo do RPPS.
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Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Vanessa Tolusso Cordeiro
Economista Graduanda em Ciéncias Economicas
Consultor de Valores Mobiliarios CPA-20

Analista de investimentos
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& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo

considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n°

4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d4 outras providéncias.
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PARECER N° 10/2023 - COMITE DE INVESTIMENTOS

10/2023 - Comité de Investimentos
03.99.00000222/2023.62

Conselho de Administragao

Ao Conselho de Administracao,

Em resposta ao solicitado na ata da quinta reunido ordinaria do Conselho de Administracéo, de
16/03/2023, a saber: "o Comité de Investimentos devera apresentar na proxima reuniéo
estudo/parecer, referente a movimentacgao total de fundos que estdo apresentando rentabilidades
negativas, mesmo com as perdas obtidas, a fim de verificar se ndo seria rentavel a aquisi¢cdo de
titulos publicos, tendo em vista as boas taxas que tem apresentado.” O comité decidiu realizar
diligéncias para verificar as possiveis vedagdes ou penalidades aos envolvidos na gestdo dos

recursos da Maringa Previdéncia quanto aos resgate de fundos com performance negativa. Em

consulta ao Gescon, sistema de consultas ao Ministério da Previdéncia, obteve-se a seguinte

resposta:

Trata-se de questionamento do Municipio de Maringa/PR sobre a possibilidade de
realizagcdo de perdas financeiras em aplicacbes de recursos de RPPS para fins de
alteracao de estratégia de investimento em ativos mais rentaveis e com menor exposicao
a riscos a fim de dirimir o impacto negativo da carteira de investimento na busca pela
meta atuarial de curto prazo. As aplicacdes de recursos de RPPS estéo sujeitas a riscos,
isto é fato. No entanto, o Conselho Monetario Nacional, por meio da Resolugao CMN
4963/2021, estabelece critérios e limites para as aplicagdes de recursos previdenciarios
com objetivo de mitigar os riscos que os RPPS possam estar sujeitos no mercado
financeiro. Todavia, ainda que o RPPS realize as aplicagdes de seus recursos de acordo
com a Resolucdo CMN 4963/2021 e a Portaria MTP 1467/2022, havera exposi¢cado a
riscos sistémicos e outros riscos especificos, dependendo do ativo. Diante disso, a
elaboracao e aprovacéo da politica de investimento do ano seguinte, antes do inicio do
exercicio, a fim de constituir um mandato a ser observado pelo responsavel pela gestao
das aplicag6es dos recursos do RPPS e demais participantes do processo decisorio dos
investimentos do RPPS, configura-se como um instrumento de regéncia, que deve
nortear as aplicagcdes dos recursos de RPPS. Cabe ressaltar que a politica de
investimento deve conter, dentre outros critérios, a metodologia e os critérios a serem
adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para
0 seu controle e monitoramento; e a metodologia e os critérios a serem adotados para
avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos. Analise: De



acordo com o relato, observou-se que, em tese, houve uma aplicacdo que foi realizada
conforme a politica de investimento, porém, devido aos impactos da pandemia e Guerra
no Leste Europeu, houve uma reducéao do valor aplicado, prejudicando a rentabilidade da
carteira do RPPS. Primeiramente, deve-se consultar a politica de investimento no que
tange aos critérios que devem ser adotados nos casos em que o retorno esperado nao
se realizou. Além disso, deve ser avaliado a aplicabilidade do plano de contingéncia,
conforme previsto na politica de investimento, visto que ha exposicdo a riscos ou de
potenciais perdas de recursos, conforme inciso VIII do art. 4° da Resolugdo CMN
4963/2021. Este plano pode incluir o desinvestimento e a aplicacdo em ativos com menor
risco, desde que de acordo com a politica de investimento. Conclusido: Por fim, o
desinvestimento de uma aplicagdo de recursos de RPPS com prejuizo ndo observa o
principio da rentabilidade. Porém, se esta acao foi pautada de acordo com os critérios
adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado e de acordo com o
plano de contingéncia descritos na politica investimento, observado os principios de
seguranga, solvéncia, liquidez, motivacdo e adequagao a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia, podera ser justificada perante os 6rgaos de controle. Os recursos da
operacdao poderdo ser aplicados em outros ativos com menor risco, desde que
contemplados na politica de investimento. (Detalhe da Consulta sobre RPPS - Numero:
L358521/2023).

Ja ao consultarmos a Consultoria Financeira contratada recebemos a informagdo que nao ha
vedagdes ou punigcbes descritas em resolugbes e/ou portarias aplicaveis ao RPPS caso seja
efetuado resgate de fundo de investimento com rentabilidade acumulada negativa, entretanto
ha possibilidade de que o Tribunal de Contas emita um questionamento ao RPPS referente a
movimentagéo realizada. Orientaram também que o prejuizo sera realizado apenas se o RPPS
resgatar os recursos de um fundo de investimento que apresenta rentabilidade acumulada
negativa e os realocar para outros segmentos, ou seja, que possuem outras classes de risco.
Para que isso nao ocorra, o RPPS deve apenas efetuar uma troca do veiculo dentro da mesma
estratégia, isto é, alterar o fundo de investimento, mas permanecendo no mesmo segmento para
melhorar a relagéo de risco x retorno e aumentar a expectativa de rentabilidade.

Diante das respostas, o Comité analisou a Politica de Investimentos de 2023 quanto aos
parametros estabelecidos para nortear as movimentagcdes desses recursos que estao
apresentando rentabilidade negativa. Observou-se que apenas o item 9.1, Controle do Risco de
Mercado, tras como instrumento adicional de controle o monitoramento de rentabilidade do fundo
de investimento em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses € vinte e
quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo e que desvios
significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidirdo
pela manutengao, ou nao, dos investimentos.

Por fim, o Comité de Investimentos concluiu que, conforme orientado pelo Ministério da
Previdéncia, deve-se adotar metodologias e critérios para o controle, monitoramento, avaliagcéo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos na Politica Anual de Investimentos,
que servira de base para tomada de decisdes quanto aos investimentos e desinvestimentos a fim
de proteger a Carteira de Investimentos do RPPS e servir como subsidio para possiveis
questionamento dos 6rgaos de fiscalizagao e controle. Assim pretende-se realizar a definicao
desses parametros e solicitar a alteragcéo na Politica de Investimentos de 2023.

Quanto aos questionamentos dos Conselheiros sobre a aquisi¢gdo de titulos publicos, o Comité



reitera que compartilha do mesmo entendimento sobre ser o momento de adquirir titulos publicos
que permanecem com taxas atrativas, acima da meta atuarial e que fez proposi¢cées ao longo
dos ultimos meses atingindo o percentual aproximado de 72% com a movimentagao de abril,
quando a estratégia estabelecida na Politica de Investimentos de 2023 é de 60%. No momento,
estuda-se a possibilidade de propormos mais investimentos até atingir o limite maximo de 80%,
porém sem a necessidade de movimentar fundos que provocariam perdas financeiras ao RPPS.

Diante dos fatos mencionados, o Comité decidiu permanecer com a estratégia de movimentacao
gradativa dos fundos mediante analise peridédica da performance de rentabilidade de cada fundo,
prazo de resgate e pior performance desde a aplicagédo, a possibilidade de resgate de fundos
com rentabilidade negativa sera avaliada quando os parametros de investimentos e
desinvestimentos forem melhor definidos na Politica Anual de Investimentos.

Maringa, 25 de abril de 2023.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Membro do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:42, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Membro do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:42, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Membro do Comité de Investimentos,
em 25/04/2023, as 15:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Provisdria
n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do Comité de
Investimentos, em 25/04/2023, as 15:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.
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s acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 1685800 e o
cédigo CRC 7B58A1AD.

Referéncia: Processo n2 03.99.00000222/2023.62 SEl n2 1685800
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PARECER N° 11/2023 - COMITE DE INVESTIMENTOS

PARECER N°: 11/2023 - Comité de Investimentos
PROCESSO N¢: 03.99.00000222/2023.62
INTERESSADO: Comité de Investimentos

Ao Conselho de Administragao para aprovacao,

O Comité de Investimentos propde as seguintes movimentagodes:

1) Resgate integral do Fundo SOMMA BRASIL FIA no valor aproximado de R$ 15.418.000,00
(quinze milhdes quatrocentos e dezoito mil reais);

2) Resgate integral do Fundo CAIXA BOLSA AMERICANA no valor aproximado de R$
16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais);

3) Aplicagdo do valor resgatado, juntamente dos recursos superavitarios do Fundo
Previdenciario, referentes ao més de abril, no valor aproximado de R$ 7.000.000,00 (sete
milhdes de reais), totalizando aproximadamente R$ 38.918.000,00 (trinta e oito milhdes
novecentos e dezoito mil reais), em Titulos Publicos direto do Tesouro NTN-B, com marcacgao na
curva e vencimento em 2055.

4) Resgate integral do fundo de ACOES DUNAMIS FIC, condicionado ao saldo da aplicagdo no
fechamento de abril ser superior ao valor inicial aplicado, no valor aproximado de R$
19.500.000,00 (dezenove milhdes quinhentos mil reais), para posterior proposicao de
investimento, considerando o prazo para resgate D+24.

A decisdo esta de acordo com a Resolugado CMN 4.963/2021 e os limites definidos na Politica de
Investimentos.

Maringa, 25 de abril de 2023.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do Comité de
Investimentos, em 27/04/2023, as 13:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Membro do Comité de
Investimentos, em 27/04/2023, as 13:51, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do Comité de
Investimentos, em 27/04/2023, as 13:55, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n2 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Vice-Presidente do Comité de
Investimentos, em 27/04/2023, as 13:58, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Provisdria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Membro do Comité de Investimentos,
em 27/04/2023, as 13:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria
n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.

.-.'-"'"__'. A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
EFEE https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
‘,l..r.,'.';;"-'u acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 1687822 e o
LSRRI codigo CRC DOOA9CA.
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